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2020SET Target : 1720 กลยุทธ์วันน้ี >> Hold Cash//Stay in Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,249.89 -1.68 -20.89 -20.08 

SET50 822.99 -1.97 -22.98 -21.24 

Dow Jones 30 23,553.22 -5.86 -17.47 0.97 

S&P 500 2,741.38 -4.89 -15.15 9.36 

NASDAQ Comp 7,952.05 -4.70 -11.37 19.85 

FTSE 100 5,876.52 -1.40 -22.09 -12.66 

Hang Seng 25,231.61 1.41  -10.49 -2.38 

Nikkei 225 19,416.06 0.85  -19.68 -2.99 

Shanghai Comp 2,968.52 1.82  -2.68 19.03 

MSCI AC World 473.55 -3.64 -7.65 3.93 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 13.69 12.29 11.40 

China 10.88 9.68 N/A 

Hong Kong 9.81 8.94 8.40 

Indonesia 12.16 11.07 10.07 

Korea 10.52 8.37 7.12 

Philippines 12.66 11.49 N/A 

Taiwan 14.82 13.41 14.27 

S&P500 15.97 14.28 12.92 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -948.20 -948.20 -2,194.59 -407.67 

Indonesia 12.01 -32.78 -156.37 -495.01 

Philippines 6.94 -26.22 -75.58 -418.77 

Korea  -46.23 -2,848.15 -4,428.33 -7,593.43 

Taiwan  -832.24 -2,807.65 -4,277.40 -9,006.53 

Thailand -124.96 -482.32 -995.26 -2,184.08 

Vietnam -10.77 -37.82 -79.25 -111.82 

Total -1,943.45 -7,183.14 -12,206.8 -20,217.3 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,807.00 31,732.70 -3,925.70 

Proprietary (Bt mn) 5,949.06 6,983.10 -1,034.04 

Local Institution (Bt mn) 9,038.41 9,170.18 -131.77 

Retail (Bt mn) 29,447.96 24,350.46 5,097.50 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 59,371 76,978 -17,607 

Foreign 164,679 141,082 23,597 

Local 205,661 211,651 -5,990 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 11 Mar 10 Mar 9 Mar 6 Mar 5 Mar 

PTT 475.32 489.73 1028.69 379.61 111.11 

PTTEP 450.57 650.33 405.55 113.45 106.34 

GULF 444.59 41.02 46.14 170.60 122.95 

ADVANC-R 257.91 100.95 220.85 173.13 71.20 

GPSC 215.80 51.78 40.54 105.70 103.12 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
12 มี.ค. - ECB ประชุม 

17-18 มี.ค. - FOMC ประชุม 

17 มี.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

18 มี.ค. - ญี่ปุ่น: ส่งออก-น าเข้า (ก.พ.)  

- ยูโรโซน: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

19 มี.ค. - ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

- ฟิลิปปินส:์ ธนาคารกลางประชุม 
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ตลาดหุ้นวานน้ี :  SET Index แกว่งตัวผันผวนตามคาดโดยปรับตัวบวกได้ในช่วงแรก

ก่อนที่จะมแีรงขายออกมาหน่แน่นในชว่งบ่ายและปิดลบ 21.36 จุด ณ สิ้นวัน สถาบันใน

ประเทศขายสทุธิในตลาดหุ้นบางๆ ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิต่อเนื่องอีก 3.9 พัน

ลบ. (สถาบัน Short Index Futures 1.8 หมื่นสญัญาขณะที่ต่างชาติ Long 2.35 หมื่น

สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะปรับตัวลงทดสอบระดับ 1,200-1,220 

จุดจากบรรยากาศการลงทนุที่เป็นลบหลังสถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ที่น่ากังวล

มากขึ้นโดยล่าสุด WHO ประกาศเข้าสู่ภาวะแพรร่ะบาดทั่วโลก ขณะที่ไทยมีจ านวนผู้ติด

เชื่อเพ่ิมข้ึนและคาดว่ามีโอกาสเข้าสูร่ะยะที่ 3 ในเร็วๆนี้ ส่งแม้ทั่วโลกจะมีมาตรการกระตุ้น

ทั้งนโยบายการคลังและการเงิน แต่หาก COVID-19 ยังระบาดหนักคาดว่าเศรษฐกิจโลก

มีโอกาสหดตัวในปีนี้ ขณะที่ราคาน้ ามนัดิบยังผันผวนและมีโอกาสก่อนตัวลงต่อโดยต้อง

จับตาว่ากลุ่ม OPEC+ จะสามารถกลับมาร่วมมือกันสร้างสมดุลในตลาดน้ ามันดิบได้

หรือไม่ เรายังแนะน านักลงทุนใหเ้น้นถือเงินสดรอและติดตามสถานการณ์หลังท าไร

บางส่วนไปแล้วบริเวณ 1,400 จุดสัปดาห์ก่อน ส่วนหุน้ในพอร์ตให้เป็น Defensive และ 

Dividend Play 

กลยทุธ์ : เน้นถือเงินสดรอดสูถานการณ์//หุ้นในพอร์ตเน้นเป็น Defensive และ 

Dividend Play 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. :  CHG, EA, RBF, SFLEX, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: SFLEX 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 6.48 บาท  

 สถานการณ์การขายและการผลิตเป็นปกติไม่ถูกกระทบจาก COVID-19 เพราะสินค้า

ของลูกค้าส่วนใหญ่เป็นสินค้าที่มีความจ าเป็นในชีวิตประจ าวัน  

 ผู้บริหารต้ังเป้าเติบโตในปี 2020 โดยขยายฐานลูกค้าไปกลุ่ม Food ซึ่งมีมูลค่าใหญ่

กว่าตลาด Non food มาก เป็นแผนงานที่วางไว้ต้ังแต่ปลายปีก่อน จะเจาะตลาด 

premium packaging ซึ่งแข่งขนัน้อย มาร์จ้ินสูง มีเครือ่งจักรและออเดอร์จากลูกค้า

แล้ว และจะเพ่ิมการผลิตอีก 1 เครื่องจกัรใน 2H20  

 เราคงประมาณการรายได้และก าไรปีนี้ +14% และ +85% ตามล าดับ คงราคา

เป้าหมาย 6.48 บาท ปันผล 0.15 บ/หุน้ Yield 2.8% XD 11 พ.ค. 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแน่น US$1,743ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลใีต้ US$794ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$125

ล้าน ขณะที่ไหลเข้าอินโดนเีซีย US$12ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทนุมทีิศทางไหล

ออกจากภมูิภาค จากความกังวลต่อสถานการณ์การแพรร่ะบาดไวรัสโควิต-19 ซึ่ง WHO 

เข้าสู่ภาวะการแพรร่ะบาดทั่วโลก 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) WHO ประกาศการระบาดของโคโรนาไวรัสเป็น “การระบาดทั่วโลก” (Pandemic) 

หลังจากเชื้อลุกลามกว่า 118 ประเทศทั่วโลก มีผู้ติดเชื้อกว่า 121,000 คน คร่าชีวิตกว่า 

4,300 คน ราคาสินทรัพย์เสีย่งปรับลงทุกประเภท เม็ดเงินไหลเข้า safe haven 

(ดอลลาร์ เยน ทองค า)  

(0) จับตา ECB วานนี้ BOE ลดดอกเบ้ีย 0.50% เหลือ 0.25% เป็นการปรับลดนอก

รอบการประชุม (ปอนด์อ่อนค่า) ประกาศมาตรการปล่อยกู้ดอกเบ้ียต่ าเพ่ิมให ้SMEs และ

ลดสัดส่วนเงินกันส ารองของแบงก์พาณิชย์ลงเหลือ 0% การลดดอกเบ้ียของ BOE ท าให้

ตลาดคาด ECB จะลดดอกเบ้ีย 0.1% เหลือ -0.6% หลังผู้ติดเชื้อในอิตาลี เยอรมน ี

ฝรั่งเศส เพ่ิมข้ึนเร็วมาก 

(0) กลุ่มโรงไฟฟา้ถกูขายหนกัวานนี้ จากมาตรการดูแลประชาชนโดยปรบัค่า Ft ลง 

11.6 สตางค์/หน่วย และลดค่าไฟฟ้า 3% ให้ผู้ใช้ไฟฟ้าทกุประเภท เป็นเวลา 3 เดือน 

(เม.ย.-มิ.ย.) เราประเมินผลกระทบต่อ GULF, GPSC, BGRIM รายละเพียง 40-60 ลบ. 

เพราะชดเชยได้จากต้นทุนค่าก๊าซที่ปรบัลง 3-4% ราคาหุ้นที่ปรับลงราว 10-13% แม้ยัง

มีประเด็นแล้งแต่ราคาหุ้นลงมากไป แนะซื้อลงทุน 

(0) SISB พบว่ามีนักเรียนสาขาประชาอุทิศ 8 คนไปเรียนพิเศษกับบุคคลภายนอกที่ติด

เชื้อ COVID-19 เหตุเกิดขึ้นภายนอกโรงเรียนและเป็นกิจกรรมส่วนบุคคล SISB ได้ปิด

สาขาประชาอุทิศ 5 วันต้ังแต่วานนีถ้ึงวันอาทิตย์เพ่ือท าความสะอาดโรงเรยีน และให้

นักเรียนที่สัมผัสกับบุคคลดังกล่าวกักตัวเอง 14 วันตามค าแนะน าของก.สาธารณสุข เหตุ

ดังกล่าวเป็นเหตุสุดวิสัย ไมก่ระทบพ้ืนฐาน ราคาที่ปรับลงมาเป็นโอกาสซือ้ คงราคา

เป้าหมาย 12 บาท 

(0) SCB บอร์ดมีมติซื้อหุ้นคนืวงเงิน 1.6 หมืน่ลบ. จ านวน 136 ล้านหุ้น (4% ของทุน

ช าระแล้ว) ในช่วง 20 เม.ย.-19 ต.ค. 2020 หากเทียบกับ KBANK ที่ประกาศซื้อคืนหุน้ 

ราคา KBANK +8 บาท (+6%) ในวันที่แจ้งตลาดฯ (30 ม.ค.) แต่ในระหว่างซื้อคืนวันที ่

14-27 ก.พ. ไม่สามารถต้านทานทิศทางตลาดที่เป็นขาลงได้ ราคาหุ้น KBANK -15% 

ในช่วงดังกล่าวและลงตอ่เนื่องถึงปัจจุบัน ส่วน SCB แมร้าคาจะถูกมากแต่ภาพยังเป็นลบ

ตามศก. เรายังคงแนะน าเล่ียงแบงก์ใหญ่ไปก่อน   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 31.51 31.48 -0.08 

US$/Euro 1.13 1.13 0.01 

Yen/US$ 104.52 104.54 0.02 

Yuan/US$ 6.96 6.96 -0.04 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 33.42 32.98 1.33 

Gold (COMEX) 1,647.20 1,642.30 0.30 

BDI 631.00 627.00 0.64 

ZINC 1,987.00 1,976.00 0.56 

CRB index 147.80 150.66 -1.90 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 1,464.94 จุด ปิดที่ 23,553.22 จุด หลังจาก 

WHO ให้การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 เป็นโรคระบาดครั้งใหญ่ของ

โลกอย่างเป็นทางการ รวมถึงความไม่มั่นใจของนักลงทุนเกี่ยวกับมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกิจของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ แม้มีปัจจัยบวกจากธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) 

ปรับลดอัตราดอกเบ้ียลง 0.50% สู่ระดับ 0.25% แต่ถูกกดดันจากความ

กังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ขณะที่นักลงทุนติดตาม

ผลการประชุมนโยบายของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวันนี้ว่าจะมีการปรับ

ลดอัตราดอกเบ้ียลงหรือไม ่

(-) ตลาดเอเชียปรับลง ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ ท่ามกลางความ

กังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.50 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 1.38 ดอลลาร์ หรือ 4% ปิดที่ 32.98 

ดอลลาร์/บาร์เรล หลงัจาก EIA รายงานสต็อกน้ ามันดิบสหรัฐเพ่ิมข้ึน 7.7 

ล้านบาร์เรลในสัปดาหท์ี่ผ่านมา ปรับข้ึนติดต่อกัน 7 สัปดาห ์และมากกว่า

นักวิเคราะห์คาดว่าเพ่ิม 2.5 ล้านบาร์เรล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 18 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,642.3 ดอลลาร์/

ออนซ์ จากการขายท าก าไรหลังปรับขึน้แข็งแกรง่ในช่วงก่อนหน้า รวมถึงถูก

กดดันจากการแขง็ค่าของสกุลเงินดอลลาร์ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 953.25 / -8.78 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-03-20 change 
BGRIM 172.52 37.50 -13.29 

PTTGC 149.49 29.75 -1.65 

BEM 124.37 8.70 -4.40 

BTS 85.38 10.90 -3.54 

INTUCH 61.61 50.50 -1.46 

BAM 51.41 23.50 -5.24 

TOP 44.99 36.75 5.00 

CENTEL 44.13 20.00 1.01 

TTW 40.97 13.80 -1.43 

ADVANC 36.33 185.00 -3.39 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-03-20 change 
CPALL -732.56 66.00 -0.75 

GULF -318.42 151.50 -10.09 

CPF -241.54 24.70 -2.18 

AOT -211.86 60.50 -1.22 

PTT -196.21 29.25 2.63 

SCC -178.84 312.00 -0.95 

TCAP -162.56 48.25 -2.03 

PTTEP -160.34 72.25 2.48 

BBL -156.14 118.50 -1.25 

STEC -120.61 13.90 -6.08 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BTS-W5 (T/O) 09/03/2020 17/04/2020 

CHAYO (T/O) 17/02/2020 27/03/2020 

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


