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2020SET Target : 1720 กลยทุธว์นันี ้>> Stay in Defensive and Dividend Play//Hold Cash 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,271.25 1.22 -19.53 -18.71 

SET50 839.52 1.41 -21.43 -19.66 

Dow Jones 30 25,018.16 4.89 -12.34 7.25 

&P 50 2,882.23 4.94 -10.79 14.97 

NASDAQ Comp 8,344.25 4.95 -7.00 25.76 

FTSE 100 5,960.23 -0.09 -20.98 -11.41 

Hang Seng 25,392.51 1.41  -9.92 -1.75 

Nikkei 225 19,867.12 0.85  -16.62 -0.74 

Shanghai Comp 2,996.76 1.82  -1.75 20.16 

MSCI AC World 491.46 2.71 -4.15 7.86 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 13.76 12.43 11.46 

China 10.98 9.76 N/A 

Hong Kong 9.85 9.00 8.46 

Indonesia 12.30 11.20 10.15 

Korea 10.90 8.68 7.39 

Philippines 12.59 11.42 N/A 

Taiwan 14.96 13.54 14.28 

S&P500 16.76 14.99 13.56 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -472.53 -1,246.39 -1,246.39 540.53 

Indonesia -59.54 -44.41 -168.00 -506.64 

Philippines -16.54 -33.14 -82.51 -425.70 

Korea  -97.49 -2,098.60 -3,678.78 -6,843.88 

Taiwan  -274.88 -1,974.53 -3,444.29 -8,173.41 

Thailand -229.98 -356.94 -869.88 -2,058.69 

Vietnam -17.16 -27.05 -68.47 -101.05 

Total -1,168.12 -5,781.06 -9,558.32 -17,568.84 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,522.69 34,760.63 -7,237.94 

Proprietary (Bt mn) 6,425.03 6,271.14 153.89 

Local Institution (Bt mn) 10,285.63 7,039.01 3,246.62 

Retail (Bt mn) 30,452.88 26,615.45 3,837.43 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 46,073 54,710 -8,637 

Foreign 150,761 143,821 6,940 

Local 200,425 198,728 1,697 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10 Mar 9 Mar 6 Mar 5 Mar 4 Mar 

PTTEP 650.33 405.55 113.45 106.34 140.50 

PTT 489.73 1028.69 379.61 111.11 184.45 

PTTEP-R 277.21 452.64 55.13 48.56 51.60 

PTTGC-R 194.80 194.64 66.18 119.22 72.99 

SCC-R 175.03 109.34 57.61 76.74 23.79 

 

ปจัจยัทีต่อ้งตดิตาม 
12 ม.ีค. - ECB ประชมุ 

17-18 ม.ีค. - FOMC ประชมุ 

17 ม.ีค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

18 ม.ีค. - ญีปุ่่ น: สง่ออก-น าเขา้ (ก.พ.)  
- ยโูรโซน: ยอดขายรถ (ก.พ.) 

19 ม.ีค. - ญีปุ่่ น: BOJ ประชมุ 
- ฟิลปิปินส:์ ธนาคารกลางประชมุ 
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ตลาดหุน้วานนี ้ :  SET Index รบีาวดข์ึน้ไดร้ะยะสัน้ตามคาดหลงัจากปรับตวัลงแรงใน

วนักอ่นหนา้ อยา่งไรก็ตามมแีรงขายออกมาในชว่งทา้ยตลาดท าใหอ้อ่นตวัลงมาปิดบวก 

15.31 จดุ ณ สิน้วนั สถาบนัในประเทศพลกิมาซือ้สทุธใินตลาดหุน้ 3.2 พนัลบ. ขณะที่

นักลงทนุตา่งชาตขิายสทุธเิรง่ตวัขึน้เป็น 7.2 พนัลบ. (สถาบนั Short Index Futures 

8.6 พนัสญัญาขณะทีต่า่งชาต ิLong 6.9 พนัสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาดวา่ SET Index จะยังคงแกวง่ตวัผนัผวนในกรอบ 1,250-

1,290 จดุแมร้ะยะสัน้จะไดแ้รงหนุนจาก Technical Rebound รวมถงึมาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิจากภาครัฐทัง้นโยบายการเงนิและการคลงั แตปั่จจัยทีก่ดดนัและตอ้งตดิตาม

คอืสถานการณแ์พรร่ะบาดของ COVID-19 ทีย่ังลกุลามโดยเฉพาะฝ่ังยโุรปและสหรัฐฯ 

สว่นไทยทีย่ังมคีวามเสีย่งเขา้สูก่ารระบาดระยะที ่ 3 ขณะทีร่าคาน ้ามนัดบิคาดยังผนัผวน

โดยตอ้งจับตาวา่กลุม่ OPEC+ จะสามารถกลบัมารว่มมอืกนัสรา้งสมดลุในตลาดน ้ามนัดบิ

ไดห้รอืไม ่ เรายังแนะน าใหถ้อืเงนิสดรอและตดิตามสถานการณ์หลงัท าไรบางสว่นไปแลว้

บรเิวณ 1,400 จดุสปัดาหก์อ่น สว่นพอรต์หลกัยังเนน้ถอืหุน้ Defensive และ Dividend 

Play ซึง่คาดวา่ยังเคลือ่นไหวไดแ้ข็งกวา่ตลาด 

กลยทุธ ์ : ยังพกัเงนิในหุน้ Defensive และ Dividend Play//ถอืเงนิสดรอสะสมหุน้หลงั

ท าก าไรระยะสัน้ไปแลว้ 

หุน้เดน่เดอืน ม.ีค. :  CHG, EA, RBF, SFLEX, SISB 

หุน้เดน่วนันี:้ EPG 

 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2021 ที ่8 บาท 

 ราคาน ้ามนัทีท่รดุหนักสง่ผลดตีอ่ทัง้ 3 ธรุกจิของ EPG ท าใหต้น้ทนุเม็ดพลาสตกิ

ของธรุกจิ Plastic packaging และชิน้สว่นตกแตง่ยานยนต ์ลดลง รวมถงึธรุกจิ

ฉนวนยางทีใ่ชย้างสงัเคราะห ์(เคลือ่นไหวตามน ้ามนั) แตถ่งึแมผู้ผ้ลติน ้ามนัและ

รัสเซยีกลบัมาตกลงกนัได ้แตร่าคาน ้ามนัยังออ่นแอตาม demand โลกทีช่ะลอ 

 มโีอกาสสงูไดอ้อเดอรเ์พิม่จาก Great Wall Motor ทีซ่ ือ้โรงงานของ GM ดลีจบสิน้

ปีนี ้เพราะ Great Wall Motor เป็นลกูคา้ของบรษัิทอยูแ่ลว้ 

 นายเฉลยีว วทิรูปกรณ์ ผบห.ระดบัสงูรายงานการซือ้หุน้ EPG รวม 6.7 ลา้นหุน้ ราคา

ตัง้แต ่4.02-5.00 บ. แสดงความมัน่ใจในบรษัิท 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลออกจากภมูภิาคหนาแน่น US$1,392ลา้น เม็ด

เงนิสว่นใหญไ่หลออกจากเกาหลใีต ้ US$794ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลออก US$230

ลา้น ไมม่ปีระเทศทีม่เีม็ดเงนิไหลเขา้แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุมทีศิทางไหลออกจาก

ภมูภิาคแตอ่าจชะลอลงจากความหวงัตอ่มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐเพือ่ลด

ผลกระทบการแพรร่ะบาดของไวรัสโควดิ-19 

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หลายประเทศออกมาตรการกระตุน้ เราคาด ECB ประชมุพรุง่นีค้งดอกเบีย้

ตามเดมิแตเ่พิม่ปรมิาณ QE สว่น Fed (17-18 ม.ีค.) ตลาดคาดลดดอกเบีย้อกี 0.5% สู ่

0.50-0.75% สว่นเยอรมน ี อติาล ี ตา่งมมีาตรการชว่ยสภาพคลอ่ง สว่นไทย วานนีค้รม.

เห็นชอบมาตรการดา้นภาษีและอืน่ๆ รวมวงเงนิ 2 แสนลบ. และการซือ้ SSF เม.ย.-ม.ิย. 

นีห้กัภาษีเพิม่ 2 แสนบาท ชว่ยประคอง downside ของตลาดไดร้ะดบัหนึง่แตย่ังตอ้ง

ตดิตาม COVID-19 และทา่ทขีองรัสเซยี-ซาอฯุ 

(0) ราคาน า้มนัยงัผนัผวน แมร้ัสเซยีจะแสดงทา่ทอียากเจรจา แตซ่าอฯุกลบัเมนิทา่ที

ดงักลา่วและราคาขายในเดอืนหนา้ไดถ้กูลดใหล้กูคา้ไปแลว้ 

(+) CK เราปรับรายไดง้านกอ่สรา้งปี 2020 ลงเหลอื 2 หมืน่ลบ. -14% Y-Y ท าใหก้ าไร

ปกตอิยูท่ี ่ 1.15 พนัลบ. +19% Y-Y เพิม่ขึน้มาจากบ.ลกู แตธ่รุกจิกอ่สรา้งของ CK ตดิ

ลบ ทัง้นี ้ยงัไมร่วมรถไฟความเร็วสงูเชือ่ม 3 สนามบนิ (CK ถอื 5%) ซึง่น่าจะกอ่สรา้งปี

หนา้เพราะเวนคนืทีด่นิลา่ชา้ ถงึปรับก าไรลงแตง่านประมลูทีม่มีากขึน้ใน 2H20 เป็น 

catalyst ตอ่ราคาหุน้ซึง่ม ีPBV 1.1 เทา่ต า่กวา่เฉลีย่ในอดตี -2.5SD และ discount NAV 

ของลกูมาก ยงัแนะน าซือ้ คงราคาเป้าหมาย 24 บาท 

(+) BEM สถติเิดอืน ก.พ. เริม่เห็นผลกระทบของ COVID-19 ไมไ่ดเ้หนอืความ

คาดหมาย โดยจ านวนผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าม ี 3.64 แสนเทีย่ว/วนั -8% M-M แต ่+13% 

Y-Y ชะลอจาก ม.ค. ที ่ +25% Y-Y สว่นปรมิาณรถบนทางดว่น -1% M-M, -4% Y-Y 

เป็น 1.2 ลา้นเทีย่ว/วนั เทยีบกบั ม.ค. ที ่-2% Y-Y ตวัเลขอาจชะลอตอ่ในเดอืน ม.ีค. แต่

เป็นผลชัว่คราว รายไดจ้ะถกูชดเชยไดด้ว้ยการเปิดบรกิารสนี ้าเงนิตอ่ขยายเต็มเสน้และ

เก็บคา่โดยสารอยา่งเป็นทางการตัง้แต ่ 30 ม.ีค. เรายังคาดก าไรปกตปีินี ้ +54% Y-Y 

เป็น 4.5 พนัลบ. แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 11.50 บาท 

(+) ITEL ไมถ่กูกระทบจาก COVID-19 ผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดปี้นีก้วา่ 2.4 พนัลบ. (โต

ไมต่ า่กวา่ 3% จากปีกอ่น) หลงัตนุ Backlog 4.12 พนัลบ. และคาดมงีานเขา้มาเพิม่อกี 

1.4 พนัลบ. และเขา้รว่มงานประมลูอืน่อกี อยา่งไรก็ตาม เราประเมนิแบบ conservative 

วา่รายไดจ้ากภาครัฐปีนีอ้าจเขา้มาชา้ คาดก าไรปีนี ้ -8% จากฐานสงูปีกอ่น กอ่นจะ

กลบัมาโต 8% ในปีหนา้ แตย่งัแนะน าซือ้ เพราะ PE ถกูเพยีง 12 เทา่ และไดป้ระโยชน์

ระยะยาวจาก Digital economy และ 5G ราคาเป้าหมาย 2.90 บ. 

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                            11 March 2020 

หน้า 2 จาก 2 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

44  
Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 31.44 31.42 -0.04 

US$/Euro 1.13 1.13 0.36 

Yen/US$ 104.85 105.64 0.75 

Yuan/US$ 6.96 6.95 -0.16 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 34.21 34.36 -0.44 

Gold (COMEX) 1,655.40 1,660.30 -0.30 

BDI 627.00 616.00 1.79 

ZINC 1,976.00 1,979.00 -0.15 

CRB index 150.66 144.81 4.04 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์ปรับขึน้ 1,167.14 จุด ปิดที ่25,018.16 จุด รับปัจจัย

บวกจากประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์เผยวา่รัฐบาลสหรัฐจะออกมาตรการครัง้

ใหญ ่เพือ่ลดผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของไวรัสโควดิ-19 

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ จากความกังวลเกีย่วกับการแพร่ระบาดของเชือ้

ไวรัสโควดิ-19 หลงัจ านวนผูต้ดิเชือ้เพิม่ขึน้ในสหภาพยโุรป (EU) 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ทา่มกลางนักลงทนุตดิตามการออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิจากธนาคารกลางและรัฐบาล 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยู่ทีบ่รเิวณ 31.43 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX เพิม่ขึน้ 3.23 ดอลลาร ์หรอื 10% ปิดที ่34.36 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงัประธานาธบิดโีดนัลดท์รัมป์เผยวา่จะออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหญ ่รวมถงึไดแ้รงหนุนจากรายงานวา่บรษัิทผลติน ้ามนั

บางแหง่ไดป้รับลดการใชจ้า่ยดา้นการผลติน ้ามนั ซึง่อาจท าใหผ้ลผลติน ้ามนั

ในสหรัฐปรับตวัลดลงในหลายเดอืนขา้งหนา้ ขณะทีนั่กลงทนุตดิตาม EIA 

รายงานสต็อกน ้ามนัดบิของสหรัฐในวนันี ้ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะ

เพิม่ขึน้ 2.3 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 15.40 ดอลลาร ์ปิดที ่1,660.3 ดอลลาร/์

ออนซ ์หลงัจากตลาดดาวโจนสป์รับขึน้ และการแข็งคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 962.03 / -1.76 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-03-20 change 
PTTGC 196.07 30.25 -2.42 

SCB 170.10 74.25 -0.67 

BAM 104.37 24.80 4.64 

TOP 91.19 35.00 6.87 

INTUCH 28.38 51.25 -1.44 

TKN 27.72 7.30 5.80 

TTW 27.02 14.00 0.72 

CRC 26.83 36.50 5.04 

EGCO 16.98 241.00 -0.41 

TQM 15.65 63.50 5.83 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-03-20 change 
PTT -710.90 28.50 1.79 

CPALL -513.24 66.50 4.31 

PTTEP -379.03 70.50 -5.69 

MINT -371.49 26.75 0.00 

AOT -254.75 61.25 1.66 

BDMS -235.75 22.00 1.38 

TCAP -158.64 49.25 -0.51 

SAWAD -145.58 65.75 3.14 

SCC -144.11 315.00 1.29 

CPN -139.07 55.00 2.80 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BTS-W5 (T/O) 09/03/2020 17/04/2020 

CHAYO (T/O) 17/02/2020 27/03/2020 

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


