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กลยุทธ์วันน้ี >> Stay in Defensive and Dividend 
Play//Expect Short-Term Rebound 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,335.72 -0.36 -15.45 -14.59 

SET50 897.96 0.01 -15.96 -14.06 

Dow Jones 30 26,703.32 5.09 -6.43 14.47 

&P 50 3,090.23 4.60 -4.35 23.27 

NASDAQ Comp 8,952.17 4.49 -0.23 34.92 

FTSE 100 6,654.89 1.13 -11.77 -1.09 

Hang Seng 26,291.68 0.62  -6.28 1.73 

Nikkei 225 21,344.08 0.95  -8.92 6.64 

Shanghai Comp 2,970.93 3.15  -2.60 19.13 

MSCI AC World 528.45 3.06 3.06 15.97 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 14.05 12.82 11.81 

China 10.87 9.69 N/A 

Hong Kong 10.25 9.43 8.74 

Indonesia 12.59 11.44 10.29 

Korea 11.32 9.07 7.55 

Philippines 13.44 12.20 N/A 

Taiwan 15.27 13.84 N/A 

S&P500 17.84 16.02 14.40 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -462.79 -1,824.82 414.28 1,786.92 

Indonesia -20.28 -20.28 -20.28 -358.92 

Philippines -29.92 -29.92 -29.92 -373.11 

Korea  -189.40 -741.90 -741.90 -3,907.00 

Taiwan  -530.89 -530.89 -530.89 -5,260.02 

Thailand -137.28 -137.28 -137.28 -1,326.10 

Vietnam -12.70 -12.70 -12.70 -45.27 

Total -1,383.25 -3,297.79 -1,058.69 -9,483.50 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,687.64 33,014.54 -4,326.90 

Proprietary (Bt mn) 8,806.12 8,699.83 106.29 

Local Institution (Bt mn) 8,948.13 6,199.88 2,748.25 

Retail (Bt mn) 27,926.96 26,454.59 1,472.37 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 63,922 67,572 -3,650 

Foreign 132,759 131,040 1,719 

Local 227,391 225,460 1,931 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 2 Mar 28 Feb 27 Feb 26 Feb 25 Feb 

SCB-R 369.08 67.59 121.06 358.00 139.80 

ADVANC-R 232.70 68.46 138.47 225.71 134.34 

CPALL-R 227.10 185.41 70.11 219.28 334.89 

AOT-R 224.82 65.18 178.36 236.33 294.12 

AOT 175.95 116.66 190.04 359.25 127.99 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

3 มี.ค. - เกาหลีใต้: 4Q19 GDP 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index แกว่งตัวผันผวนโดยระหว่างวันปรับตัวลบกว่า 20 จุด

ก่อนที่จะมแีรงซือ้เข้ามาและท าให้ดัชนรีีบาวด์กลับขึ้นมาในแดนบวกและปิดลบ 4.80 จุด 

ณ สิ้นวัน ตลาดยังคงจับตาสถานการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 สถาบันในประเทศ

พลิกมาซื้อสุทธิ 2.7 พันลบ. ขณะทีน่ักลงทุนต่างชาติขายสทุธิเร่งตัวขึ้นสูงถึง 4.3 พัน

ลบ. (แต่พลิกมา Long Index Futures เล็กน้อย 1.7 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index มีโอกาสเกิด Technical Rebound 

หลังจากปรับตัวลงต่อเนื่องในช่วง 2 สปัดาห์กว่า 10% โดยคาดวันนี้มีโอกาสขึ้นทดสอบ

ระดับ 1,360 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่ผ่อนคลายมากขึน้หลังตลาดหุ้นสหรัฐฯฟื้นตัว

แรง โดยได้รับปัจจัยหนุนจากกระแสคาดการณ์ว่า FED อาจลดดอกเบ้ียในการประชุม

เดือนนี้ ซึ่งเป็นบวกตอ่สินทรัพย์เสีย่ง อย่างไรก็ตามยังคงต้องติดตามสถานการณ์ของ 

COVID-19 อย่างใกล้ชิดซึ่งไทยยังอยูใ่นกลุ่มเสีย่งเข้าสู่การระบาดระยะที่ 3 ระยะสัน้เรา

แนะน าเก็งก าไรลุ้นรีบาวด์ขณะที่พอร์ตหลักยังเน้นถือหุ้น Defensive และ Dividend Play 

และมองการอ่อนตัวของตลาดบริเวณ 1,300 เป็นจังหวะเริ่มทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐาน 

กลยทุธ์ : เน้นพักเงินในหุ้น Defensive และจ่ายปันผลสูง//เก็งก าไรคาดหวังการรีบาวด์

ระยะสัน้ 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. :  CHG, EA, RBF, SFLEX, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: BEM 
 ทยอยสะสม ราคาเป้าหมาย 11.50 บาท  

 ก าไรปกติปี 2019 ที ่ -4% ต่ ากว่าคาดเพราะค่าซ่อมแซมทางด่วนและรายจ่ายช่วงแรก

ของการเปิดสายสีน้ าเงินส่วนต่อขยายที่สูงขึ้น แต่รายได้เข้าไม่เต็มที ่

 ปี 2020 เราคาดก าไรปกติ +54% Y-Y เป็น 4.5 พันลบ. จากการเก็บค่าโดยสารสายสี

น้ าเงินเต็มเส้นต้ังแต่ 31 มี.ค. และค่าเสื่อมของทางด่วนลดลงราว 2 พันลบ.ต่อปีหลัง

ขยายสัมปทาน BEM ยังมีโอกาสประมูลรถไฟฟ้าสายอื่นเช่นสีส้ม (งานก่อสร้างด้าน

ตะวันตกและเดินรถตลอดเส้น) 1.2 แสนลบ.ที่จะประมูล 2Q20 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาคหนาแน่น US$1,284ล้าน เม็ด

เงินส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลใีต้ US$553ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$137

ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมทีิศทางไหลออกจากภูมภิาคแต่น่าจะเบาลงจากการ

คาดการณ์ว่า Fed และองค์กรการเงินต่างๆของโลกจะออกมาตรการเพ่ือบรรเทา

ผลกระทบจาก COVID-19 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ดอกเบีย้ขาลง เดือนนี้มกีารประชุม ECB (12 มี.ค.) FED (17-18 มี.ค.) BOJ (19 

มี.ค.) และ กนง. (25 มี.ค.) เราคาด ECB, FED และ กนง. จะลดดอกเบ้ียเดือนนี้ นัก

ลงทุนส่วนใหญ่เริ่มคาด FED จะลดดอกเบ้ียเร็วขึ้นในเดือนนี ้ แทนทีร่อครั้งถัดๆไป 

ความหวังดังกล่าวจะหนุนตลาดหุ้น เป็นลบต่อพันธบัตร หากตัวเลขผู้ติดเชื้อและเสียชีวิต

ถึงจุดสูงสุด การปรับของตลาดหุ้นจะสิน้สุด    

(+) BCH การแพร่ระบาดของ COVID-19 ส่งผลต่อ WMC (14% ของรายได้รวม) ซึ่งมี

รายได้จากผู้ป่วยต่างชาติโดยเฉพาะตะวันออกกลาง แต่เราคาดว่าจะชดเชยได้จากการ

ปรับเพ่ิมเงินของ สปส. เบ้ืองต้นคาดก าไร 1Q20 จะโตได้ทั้ง Q-Q, Y-Y ส่วนก าไรทั้งป ี

2020 ที่เราคาด +20% Y-Y อาจมี downside ขึ้นกับการระบาดว่าจะยาวนานเพียงใด 

แต่ราคาหุ้นที่ปรับลง 24% YTD สะท้อนปัจจัยลบไปมากและมี PE 23.7 เท่าต่ ากว่า

ค่าเฉล่ีย -2SD ถูกเกินไป ยังแนะน าซื้อ คงเป้า 20.30 บาท  

(+) JWD ก าไรปกติ 4Q19 ดีกว่ากว่าคาดที่ 122 ลบ. +61% Q-Q, +34% Y-Y จาก 

demand ในธุรกิจคลังสินค้าอันตรายและสินค้าอาหารแช่เย็นซึ่งมีมาร์จ้ินสูง เพ่ิมสูงขึ้น 

และส่วนบ่งก าไรจากบ.ร่วมในกัมพูชา ลาว และเวียดนาม เพ่ิมสูงขึน้ ท าให้ก าไรปกติทั้งปี 

2019 +52% Y-Y ผลของ COVID-19 กระทบจ ากัด ลูกค้าต้องการเช่าคลังสนิค้านานขึ้น 

เบ้ืองต้นเรายังคาดก าไรปีนี้ +5% Y-Y ปัจจุบันมี PE 16 เท่าต่ ากว่าค่าเฉล่ียที่ 21 เท่า 

แต่ re-rate PE ลงมาเท่ากับกลุ่มที่ 20 เท่า ราคาเป้าหมายลดลงเป็น 9 บาท ยังแนะน า

ซื้อ 

(0) PLANB ประเด็น Olmypics ที่ก าหนดจัดปลาย ก.ค.-ต้น ส.ค. ผู้บริหารให้น้ าหนัก

เล่ือนมากกว่ายกเลิก ส่วน COVID-19 ใน 2M20 กระทบไม่มาก อัตราการใช้ก าลังผลิต

อยู่ที่ 60% ปกติของ low season แต่อาจเห็นผลกระทบในเดือน มี.ค. ส่วนการติดต้ังสื่อ

ใน 7-11 จะเริ่ม 2Q20 ตามแผนเดิม เราอาจทบทวนประมาณการปีนีแ้ต่เทียบราคาหุ้นที่

ร่วงแรง สะทอ้นปัจจัยลบไปมากแล้ว ค าแนะน ายังเป็นซือ้ 

(+) SISB เป็นหุ้นเด่นของเราวานนี ้ ร่วง 10% เราไม่พบความเปล่ียนแปลงทางด้าน

พ้ืนฐาน ธุรกิจยังดีเป็นปกติ ยังคาดก าไรปีนี้โต 29% ท าให้ PE ที่เคยสูงในปี 2018 ที่ 72 

เท่าเหลือ 34 เท่าปีก่อนและ 26 เท่าปีนี้ ยังคงแนะน าซื้อ  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 31.44 31.47 0.10 

US$/Euro 1.11 1.11 -0.06 

Yen/US$ 108.09 108.33 0.22 

Yuan/US$ 6.96 6.99 0.45 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 48.32 46.75 3.36 

Gold (COMEX) 1,599.40 1,594.80 0.29 

BDI 535.00 529.00 1.13 

ZINC 2,023.00 2,021.50 0.07 

CRB index 163.50 159.45 2.54 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมขึ้น 1,293.96 จุด ปิดที่ 26,703.32 จุด ปรับขึ้น

แรงสุดในรอบ 11 ปี หนุนจากความหวังว่าธนาคารกลางทั่วโลกจะร่วมกับ

องค์กรต่างๆ อย่าง IMF และธนาคารโลก ในการออกมาตรการเพ่ือรับมือกับ

ผลกระทบของไวรัสโควิด-19 โดยนักลงทุนคาดการณ์ว่าเฟดจะปรับลดอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายลง 0.50% จากระดับ 1.50-1.75% สู่ระดับ 1.00-1.25% 

ในการประชุมวันที่ 17-18 มี.ค.น้ี 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากความหวังว่าธนาคารประเทศต่างๆ จะออก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เพ่ือลดผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเชื้อ

ไวรัสโควิด-19 

(-) ตลาดเอเชยีปรับขึ้น ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ จากความคาดหวัง

เชิงบวกเกี่ยวกับความร่วมมือระหว่างธนาคารกลางและองค์กรต่างๆ ในการ

ออกมาตรการเยียวยาผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 

ขณะที่นักลงทุนติดตามธนาคารกลางออสเตรเลียประชุมนโยบายการเงินและ

แถลงมติอัตราดอกเบ้ียในวันนี้ 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.42 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 1.99 ดอลลาร์ ปิดที่ 46.75 ดอลลาร์/

บาร์เรล จากความหวังว่ากลุ่มโอเปกและชาติพันธมิตรจะปรับลดก าลังการ

ผลิตในการประชุมวันที่ 5-6 มี.ค.นี้ รวมถึงปัจจัยบวกจากธนาคารกลางทั่ว

โลกจะร่วมกับกองทุนการเงินระหว่างประเทศ ( IMF) และธนาคารโลก ใน

การออกมาตรการเพ่ือรับมอืกับผลกระทบของไวรัสโควิด-19 

(+) ราคาทองค า COMEX  เพ่ิมข้ึน 28.1 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,594.8  ดอลลาร์/

ออนซ์ จากความคาดหวังว่าธนาคารกลางทั่วโลกจะออกมาตรการเพ่ือรับมือ

กับผลกระทบของไวรัสโควิด-19 รวมถึงการอ่อนค่าของสกุลเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 931.01 / -3.22 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-03-20 change 
GULF 285.58 163.00 -1.51 

PTT 252.93 39.25 0.64 

PTTEP 231.55 107.00 0.94 

BEM 209.69 9.25 0.00 

SAWAD 161.26 63.75 -5.20 

BGRIM 133.56 42.25 -6.63 

CRC 122.89 33.00 4.76 

GPSC 118.74 61.25 -2.78 

MINT 83.66 28.50 3.64 

KCE 77.27 21.50 -2.71 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-03-20 change 
CPALL -616.56 66.50 1.14 

ADVANC -501.18 197.50 -1.25 

BDMS -267.51 22.30 0.45 

KBANK -174.59 122.00 2.52 

TCAP -173.47 51.50 -2.37 

TISCO -149.89 97.75 -0.76 

BH -99.77 130.50 1.56 

AOT -91.75 61.25 2.51 

SCC -76.48 308.00 -0.65 

TU -71.09 14.70 -3.92 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 17/02/2020 27/03/2020 

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


