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2020SET Target : 1720 กลยุทธ์วันน้ี >> Stay in Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,340.52 -3.91 -15.15 -14.28 

SET50 897.84 -4.36 -15.97 -14.08 

Dow Jones 30 25,409.36 -1.39 -10.96 8.92 

&P 50 2,954.22 -0.82 -8.56 17.85 

NASDAQ Comp 8,567.37 0.01 -4.52 29.12 

FTSE 100 6,580.61 -3.18 -12.75 -2.19 

Hang Seng 26,129.93 -2.42  -7.31 1.10 

Nikkei 225 21,142.96 -3.67  -11.63 5.64 

Shanghai Comp 2,880.30 -3.71  -5.57 15.49 

MSCI AC World 512.76 -1.75 -0.00 12.53 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 14.09 12.85 11.79 

China 10.58 9.43 N/A 

Hong Kong 10.12 9.32 8.65 

Indonesia 12.87 11.69 10.53 

Korea 11.00 8.82 7.31 

Philippines 13.47 12.21 N/A 

Taiwan 15.21 13.79 N/A 

S&P500 17.06 15.31 13.77 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -427.98 -1,362.03 877.07 2,249.71 

Indonesia -1.20 -297.12 -339.74 -338.64 

Philippines -79.80 -184.93 -179.03 -343.19 

Korea  -142.87 -142.87 -142.87 -3,307.97 

Taiwan  -842.16 -3,159.86 -3,586.07 -4,729.13 

Thailand -9.55 -131.71 -626.86 -1,188.82 

Vietnam -16.20 -41.58 -117.51 -32.57 

Total -1,519.76 -5,320.10 -4,115.01 -7,690.61 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 36,756.86 37,057.78 -300.92 

Proprietary (Bt mn) 8,752.05 9,390.92 -638.87 

Local Institution (Bt mn) 8,816.81 10,182.38 -1,365.57 

Retail (Bt mn) 32,176.43 29,871.07 2,305.36 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 66,748 62,139 4,609 

Foreign 140,528 153,538 -13,010 

Local 221,753 213,352 8,401 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 28 Feb 27 Feb 26 Feb 25 Feb 24 Feb 

PTT 311.74 284.21 371.08 271.99 315.95 

KBANK 305.32 169.33 299.33 229.19 260.60 

GULF-R 286.55 264.03 74.39 17.22 81.31 

PTTEP 264.79 115.09 235.84 79.05 203.64 

ADVANC 202.49 126.90 132.65 87.57 80.30 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
2 มี.ค. - ไทย: Business Sentiment (ก.พ.) 

- จีน: Caixin Manufacturing PMI (ก.พ.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.พ.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (ก.พ.) 

3 มี.ค. - เกาหลีใต้: 4Q19 GDP 

4 มี.ค. - จีน: Caixin China PMI Services (ก.พ.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Services PMI (ก.พ.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index ปรับตัวลงแรงตอ่เนื่องจากบรรยากาศการลงทุนที่ไม่

สดใสโดยปิดลบ 54.56 จุด ณ สิ้นวัน โดยประเด็นกดดันยังคงอยู่ทีก่ารแพร่ระบาดของ 

COVID-19 แรงขายหลังยังมาจากสถาบันในประเทศที่ขายสุทธ ิ 1.4 พันลบ. ขณะที่นัก

ลงทุนต่างชาติขายสุทธิบางๆ 301 ลบ. (ต่างชาติ Short Index Futures 1.3 หมื่น

สัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี้ : เราคาดว่า SET Index ยังมีโอกาสปรับตัวลงต่อเนื่องลงทดสอบ

แนวรับส าคัญอีกระดับบริเวณ 1,300 จุดจากบรรยากาศการลงทุนทีย่ังเป็นลบอย่างมาก

หลังตลาดหุ้นทั่วโลกยังปรับลงแรงจากความกังวลเรื่องการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ที่

กระจายไปทั่วทุกภูมิภาคนอกเหนอืจีนและมีจ านวนผู้ติดเชื่อเพ่ิมข้ึนต่อเนื่อง ขณะที่ไทยมี

ความเสี่ยงสูงที่จะเข้าสูก่ารระบาดระยะที่ 3 และต้องติดตามสถานการณอ์ย่างใกล้ชิด 

อย่างไรก็ตาม ตลาดปรับตัวลงกว่า 15% YTD และ Indicator ส่งสญัญาณ Oversold 

อย่างมาก เราจึงยังคาดหวังว่าน่าจะมีแรงซื้อกลับบริเวณ 1,300 จุด ซึง่เป็นจังหวะในการ

เก็งก าไรคาดหวังการฟืน้ตัวระยะสั้น ขณะที่พอร์ตหลกัเรายังเน้นถือหุ้น Defensive และ 

Dividend Play   

กลยทุธ ์: เน้นพักเงินในหุ้น Defensive และจ่ายปันผลสูง 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. :  CHG, EA, RBF, SFLEX, SISB 

หุ้นเด่นวันน้ี: SISB 
 แนะน าซื้อลงทุน ราคาเป้าหมาย 12 บาท  

 โรงเรียนมีมาตรการป้องกันการแพรร่ะบาดของ COVID-19 โดยหากมี นร. หรอื จนท.

ไปประเทศเสี่ยงตัง้แต่ช่วงตรุษจีน ใหห้ยุดงาน/เรียน 14 วัน (ปฏิบัติก่อนประกาศของ

ภาครัฐ) ขณะนี้ยังไม่พบผู้ติดเชื้อ 

 กรณีที่ต้องปิดโรงเรียนตามค าสั่งของภาครัฐ SISB มีมาตรการสอนชดเชยหรือสอน

ออนไลน์ซึ่งเตรยีมการไว้แล้ว (ขณะนีใ้กล้ปิดเทอม) 

 กรณีแย่สุดถ้าปิดโรงเรียนนานไปถึงเทอมใหม่ อาจต้องเล่ือนรับรู้รายได้ แต่คาดว่า

กระทบจ ากัด ราคาหุ้นที่ปรับลงมาเพราะความกังวลนี้ เป็นโอการซื้อ 

Fund Flow เมื่อวันศุกรก์ระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาคยังคงหนาแนน่ US$577

ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$471ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$10ล้าน ไม่มีประเทศที่มีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มของกระแสเงนิทุนมทีิศทางไหล

ออกจากภมูิภาคจากความกังวลต่อการแพร่ระบาดในหลายประเทศและเพ่ิมข้ึนอย่าง

รวดเร็ว 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ธปท.เคาะมาตรการชว่ยเหลอื ศก.ไทยเดือน ม.ค. ชะลอต่อเนื่องแทบทุก

เครื่องจักร แต่ ก.พ. ส่อแววทรุด ธปท.จึงออกมาตรการเพ่ิม ช่วยลูกหนี้ทุกประเภท เน้น

ช่วยสภาพคล่อง ให้เงินทุนหมนุเวียน พักหนี้ชั่วคราว ลดดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียม 

ชั่วคราว 2 ปี (2020-21) และผ่อนเกณฑ์ให้ผู้สง่ออกโดยขยายวงเงินรายได้ต่างประเทศ

ที่ไม่ต้องน ากลับเข้าประเทศเป็น US$1 ล้าน/ครั้ง เดิม US$0.2/ครั้ง ขณะที่ก.คลังเตรียม

มาตรการด้านการเงินและภาษีเข้าครม.เร็วๆนี้     

(-) EPS 4Q19 ของหุ้นใน FSS Coverage ต่ ากว่าคาด -10% Q-Q, +21% Y-Y ก าไร

โตตี Y-Y มาจากโรงไฟฟ้า ไฟแนนซ ์ โรงพยาบาล และกลุ่มเครื่องดื่ม ส่วน EPS ทั้งป ี

2019 -10% Y-Y (คาด -7%) ก าไรปี 2020 ก าลังทยอยปรับลงเพราะ COiD-19 ที่

กระทบเกอืบทุกกลุ่ม (ล่าสุดประเมิน +7%) 

(-) BLA เราปรับก าไรปีนี้ลง 17% เป็น 4.5 พันลบ. +3% Y-Y จากการต้ังส ารอง

ประกันภัยที่เพ่ิมข้ึนตามสูตรการค านวณใหมใ่ห้สอดคล้องกับดอกเบ้ียที่ต่ าในปัจจุบัน และ

ดอกเบ้ียรับโตชะลอลงกว่าเดิม ปรับราคาเป้าหมายลงเป็น 17 บาทจาก 27.50 บาท 

ชะลอการลงทนุ ปันผล 0.33 บ/หุ้น Yield 2% XD 11 พ.ค. 

(-) TKN ถูกกระทบหนักจาก COVID-19 รายได้หดทัง้ในประเทศ (40%) และส่งออก 

(60%) ผู้บริหารปิดสาขาเถ้าแก่น้อยแลนด์ 10 แหง่เหลือ 4-5 แห่ง ย้ายรง.จากนพวงศ์

มาที่โรจนะแห่งเดียว ตัดงบการตลาด เน้น online ปรับเป้ารายได้ปีนี้เหลือทรงตัว (เดิม 

+15%) เราปรับก าไรลง 51% เป็น 344 ลบ. -5% Y-Y ลดเป้าเหลือ 6.25 บาทจาก 13 

บาท ลดค าแนะน าเป็นหลีกเล่ียง จากเดิมเก็งก าไร 

(-) AMATA ก าไรปกติ 4Q19 ต่ ากว่าคาดถึง 25% ท าได้ 274 ลบ. -64% Q-Q, -19% 

Y-Y เพราะโอนที่ดนิได้น้อยและที่ดินทีโ่อนคืออมตะระยองและไทยไชนสี ซึง่มีราคาและ

อัตราก าไรต่ ากว่าที่ชลบุรี เราปรับก าไรปีนี้ลงอีก 8% จาก COVID-19  ที่กระทบลูกค้าจีน 

เหลือ 1.66 พันลบ. -6% Y-Y ลดเป้าเป็น 20 บาทจาก 25 บาท ซื้อลงทุน ปันผล 0.28 

บ/หุ้น Yield 1.7% XD 22 เม.ย. 

(+) STEC-CK ก าไรปกติดีกว่าคาด อยู่ระหว่างทบทวนประมาณการหลังประชุมนวค.  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 31.54 31.52 -0.07 

US$/Euro 1.11 1.10 0.32 

Yen/US$ 107.61 107.89 0.26 

Yuan/US$ 6.99 7.00 0.18 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 45.13 44.76 0.83 

Gold (COMEX) 1,604.40 1,566.70 2.41 

BDI 535.00 529.00 1.13 

ZINC 2,021.50 2,012.00 0.47 

CRB index 159.45 163.12 -2.25 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 357.28 จุด ปิดที่ 25,409.36 จุด ปรับลง

ติดต่อกันเป็นวันที่ 7 กดดันจากความกังวลเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดอย่าง

รวดเร็วของไวรัสโควิด-19 สง่ผลให้เศรษฐกิจโลกเข้าสูภ่าวะถดถอย 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ ท่ามกลางการแพร่ระบาดอย่างรวดเร็วของเชือ้

ไวรัสโควิด-19 หลังมีรายงานการพบผู้ติดเชื้อเพ่ิมข้ึนในหลายประเทศ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง หลังส านกังานสถิติแหง่ชาติจีน (NBS) รายงานวันที่ 

29 ก.พ.ว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเดือนก.พ. ลดลงอยู่

ที่ระดับ 35.7 จากระดับ 50.0 ในเดือนม.ค. และต่ ากว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้

ที่ระดับ46.0  

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 31.53 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ปรับลง 2.33 ดอลลาร์ ปิดที่ 44.76 ดอลลาร์/

บาร์เรล จากการแพรร่ะบาดอย่างรวดเร็วของเชื้อไวรสัโควิด-19 อาจส่งผล

ต่ออุปสงค์น้ ามันลดลง ขณะทีติ่ดตามการประชุมของกลุ่มโอเปกและ

พันธมิตรในวันที่ 5-6 มี.ค.นี ้

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 75.80 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,566.70 ดอลลาร์/

ออนซ์ เนือ่งจากนักลงทุนขายท าก าไร หลังจากปรับขึน้มากในช่วงก่อนหน้า

น้ี  

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 934.23 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-02-20 change 
EA 340.91 39.00 -8.24 

PTTEP 226.14 106.00 -7.83 

BEM 168.18 9.25 -6.57 

BAM 142.47 22.40 -20.00 

GPSC 141.18 63.00 -7.35 

BBL 138.95 131.50 -0.75 

INTUCH 126.17 54.00 -2.70 

PTTGC 103.62 41.25 -8.33 

TISCO 97.23 98.50 -2.48 

SCB 96.59 87.25 -1.97 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-02-20 change 
ADVANC -512.36 200.00 -1.96 

CRC -359.62 31.50 -7.35 

CPALL -238.73 65.75 -2.59 

CPF -221.69 26.75 -3.60 

BDMS -115.62 22.20 -4.31 

KBANK -115.02 119.00 -2.86 

EGCO -112.28 273.00 -3.87 

BGRIM -103.95 45.25 -5.73 

CBG -101.53 71.75 -3.04 

RATCH -91.26 59.00 -4.45 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 17/02/2020 27/03/2020 

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


