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2020SET Target : 1720 กลยุทธ์วันน้ี >> Stay in Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,395.08 2.10 -11.69 -10.79 

SET50 938.77 2.32 -12.14 -10.16 

Dow Jones 30 25,766.64 -4.42 -9.71 10.46 

&P 50 2,978.76 -4.42 -7.80 18.82 

NASDAQ Comp 8,566.48 -4.61 -4.53 29.11 

FTSE 100 6,796.40 -3.49 -9.89 1.01 

Hang Seng 26,778.62 0.31  -5.01 3.61 

Nikkei 225 21,948.23 -2.13  -10.07 9.66 

Shanghai Comp 2,991.33 0.11  -1.93 19.95 

MSCI AC World 521.92 -3.32 -6.57 14.54 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 14.62 13.36 11.89 

China 10.97 9.78 N/A 

Hong Kong 10.36 9.54 8.87 

Indonesia 13.07 11.88 11.21 

Korea 11.17 8.97 7.39 

Philippines 13.82 12.53 N/A 

Taiwan 15.21 13.78 N/A 

S&P500 17.17 15.42 13.86 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -436.69 -934.05 1,305.05 2,677.69 

Indonesia -74.84 -296.66 -339.28 -338.18 

Philippines -27.43 -105.00 -99.09 -263.26 

Korea  3.67 -2,525.72 -2,523.09 -2,687.93 

Taiwan  -839.63 -3,157.34 -3,583.55 -4,726.61 

Thailand -3.46 -122.14 -617.28 -1,179.24 

Vietnam -10.25 -25.38 -101.32 -16.37 

Total -1,388.62 -7,166.29 -5,958.56 -6,533.90 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 30,018.24 30,128.32 -110.08 

Proprietary (Bt mn) 8,038.71 10,914.01 -2,875.30 

Local Institution (Bt mn) 10,012.17 7,862.61 2,149.56 

Retail (Bt mn) 26,483.63 25,647.81 835.82 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 45,432 56,818 -11,386 

Foreign 153,416 125,665 27,751 

Local 209,657 226,022 -16,365 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 27 Feb 26 Feb 25 Feb 24 Feb 21 Feb 

PTT 284.21 371.08 271.99 315.95 153.38 

GULF-R 264.03 74.39 17.22 81.31 55.24 

KBANK-R 228.60 293.39 163.03 197.60 33.95 

AOT 190.04 359.25 127.99 153.27 173.02 

AOT-R 178.36 236.33 294.12 134.14 49.96 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

28 ก.พ. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค. 

29 ก.พ. - จีน: manufacturing & Non-manufacturing PMI (ก.พ.) 

2 มี.ค. - ไทย: Business Sentiment (ก.พ.) 

- จีน: Caixin Manufacturing PMI (ก.พ.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.พ.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing (ก.พ.) 

3 มี.ค. - เกาหลีใต้: 4Q19 GDP 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index ปรับตัวลงใกล้แนวรับบริเวณ 1,350 จุดในช่วงต้นชั่วโมง

ซื้อขายก่อนที่จะมีแรงซื้อกลับและท าให้เกิด Technical Rebound ตามคาดขึ้นมาปิด

บวก 28.67 จุด ณ สิ้นวัน โดยกลุ่มทีป่รับตัวขึ้นเด่นคือกลุ่มการแพทย ์ ธนาคาร ค้าปลีก 

และสื่อสารฯ สถาบันในประเทศพลิกมาเป็นฝ่ายซื้อสุทธิ 2.1 พันลบ. ขณะที่นักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธิบางลงเหลือ 110 ลบ. (ต่างชาติ Long Index Futures สูงถึง 2.8 

หมื่นสญัญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี้ : เราคาดว่า SET Index มีโอกาสปรับตัวลงทดสอบบริเวณ 1,350 

จุดอีกครั้งจากบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบอย่างมากจากตลาดหุ้นทั่วโลกทีป่รับลงแรง

จากความกังวลเรื่องการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ที่กระจายไปทั่วโลกและส่งผล

กระทบต่อเศรษฐกิจมากขึน้ ขณะที่ไทยยังเสี่ยงสูงที่จะเข้าสูก่ารระบาดระยะที่ 3 แต่

อย่างไรก็ตามตลาดปรับตัวลงกว่า 10% YTD สะทอ้นปัจจัยลบไปพอสมควร เราจึงมอง 

Downside ของดัชนีกรณีเลวร้ายที่สุดไม่น่าหลุดระดับ 1,300 จุด ซึ่งเรามองเป็นจังหวะ

ในการเข้าซื้อลงทุนเพ่ือคาดหวังการฟืน้ตัวแบบ V-Shape ภายหลังสถานการณ์ COVID-

19 คล่ีคลายในช่วง 2H20  

กลยทุธ ์: เน้นพักเงินในหุ้น Defensive และจ่ายปันผลสูง 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ. :  CHG, INTUCH, KTC, PLANB, SAPPE 

หุ้นเด่นวันน้ี: AP 
 แนะน าซื้อลงทุน ราคาเป้าหมาย 8 บาท  

 แม้ตลาดอสังหาฯปีนี้จะเผชญิความท้าทายสูงแต่ AP แกร่งกว่ากลุ่ม ถูกกระทบจาก

ไวรัสน้อยกว่าเพราะยอดขายจากต่างชาติมีแค่ 15% และวางดาวน์สูง 30%  

 มีเพียงคอนโด Life Asoke-Rama9 และ Aspire Asoke-Ratchada ที่มีลูกค้าจีน 15-

30% โอน 3Q20 ถ้าไวรัสยงัไม่คล่ีคลาย อาจเล่ือนโอนมากกว่ายกเลิกจอง 

 JV มี backlog สูง ขายได้ 93% ของ 2 โครงการใหม่ทีร่อโอนใน 2Q-3Q20 ท าให้

ยอดขายเฉล่ียของโครงการที่จะโอนปนีี้สูงถึง 83% ก าไรปีนี้คาด +16% เป็น 3.57 

พันลบ. สูงกว่ากลุ่มที่โต3% ปันผล 0.40 บ/หุ้น Yield 6.2% XD 12 พ.ค. 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมิภาคยงัคงหนาแน่น US$1,477ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$840ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออกเล็กน้อย 

US$3ล้าน ไม่มีประเทศที่มีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มของกระแสเงินทุนมทีิศทางไหลออก

จากภูมิภาคจากความกังวลต่อการแพรร่ะบาดที่เริ่มข้ึนทีส่หรัฐ ส่วนประเทศอื่นๆมีผู้ติดเชื้อ

เพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็ว 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มรับเหมา รฟม.จะขายซองรถไฟฟ้าสีส้มตะวันตก-ออกระยะทาง 35.9 กม. 1 

พ.ค. คาดได้ผู้ชนะ-เซ็นสัญญาภายใน พ.ย. ปีนี้ ระยะเวลาเดินรถ 30 ปี เป็นขา่วดีส าหรับ

การเก็งก าไรกลุ่มรับเหมาและผู้เดินรถ (BTS, BEM)  

(0) BDMS การ Tender offer BH เป็นบวกในระยะยาวโดยไม่น่ากังวลเรื่องแหล่ง

เงินทุน BDMS ไม่ได้ต้องการหุ้นทัง้หมดแค่เห็นโอกาสจากราคา BH ที่ต่ า ส่วน COVID-

19 กระทบรายได้ต่างชาติที่มีสัดส่วน 30% เราปรับก าไรปีนี้ลง 12% เหลือ 9.7 พันลบ. 

-3% Y-Y ปรับเป้าลงเป็น 25.25 บาทจาก 28 บาท ซื้อลงทนุ   

(0) QH ก าไรแม้จะหดตัวแต่ดีกว่าคาด โดยก าไรปี 2019 -25% Y-Y ผู้บริหารมองตลาด

อสังหาฯปี 2020 ทรงๆ ต้ังเป้าเปิดโครงการใหม่เพียง 5 แหง่เป็นแนวราบทัง้หมด ต้ังเป้า

โอน +2% COVID-19 กระทบรร. Center Point พัทยา Occ rate ต่ ากว่า 50% เบ้ืองต้น

อาจปรับก าไรปีนี้ลง 12-14% เป็นทรงตัวจากปีก่อน เป้าอาจลดเป็น 2.6 บาทจาก 2.9 

บาท ถือรับปันผล 0.13 บ/หุ้น Yield 5.5% XD 28 เม.ย. 

(+) BJC ก าไรสุทธ ิ 4Q19 นิวไฮเพราะรายการพิเศษ แต่ก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษ ี

+10% Q-Q ตามฤดูกาล, -1% Y-Y เพราะก าลังซื้อแผ่ว ส่วน COVID-19 ท าให้ SSSG 

1QTD น่าจะติดลบใกล้เคียง 4Q19 คงก าไรตามเดิม -4% Y-Y เพราะภาษีจ่ายสูงขึ้น คง

เป้า 54 บาท แนะซือ้ ปันผล 0.73 บ/หุ้น Yield2% XD 30 เม.ย. 

(0) TCAP ก าไร 1Q20 คาดโตดีเป็น 4 พันลบ.จากก าไรขาย AJNMT ราว 3 พันลบ. แต่

เราปรับก าไรปีนี้ลง 10% เหลือ 6.8 พันลบ. -37% เพราะปรับลดก าไร TMB ลงและภาษี

จ่ายสูงขึ้น ลดเป้าเป็น 53 บาทจาก 55 บาท มอง TCAP เป็น Dividend play เท่านั้น 

Yield ราว 6% ต่อปี แนะน าถือ  

(0) EA กรรมการบริษทัมีมติใหซ้ื้อหุ้น 19% ใน Land Prosperity Holding จาก 

Prosperity Gain และเช่าที่ดินที่ฉะเชิงเทราของ Amita จาก Double P Land ทั้ง 

Prosperity Gain และ Double P Land มีผู้ถือหุ้นเป็นญาติสนิทกับผู้บรหิาร/ผู้ถือหุ้นใหญ่

ของ EA ธุรกรรมนี้ท าด้วยความโปร่งใสและชีแ้จงตลาดฯ ราคาซื้อ 5.1 พันลบ.ประเมิน

โดยผู้ประเมินอสิระ เราไม่มองเป็นลบ คงประมาณการและค าแนะน า 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 31.64 31.68 0.11 

US$/Euro 1.10 1.10 -0.05 

Yen/US$ 109.43 109.59 0.15 

Yuan/US$ 7.00 7.02 0.26 

Commodty Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 46.49 47.09 -1.27 

Gold (COMEX) 1,646.40 1,642.50 0.24 

BDI 517.00 508.00 1.77 

ZINC 2,012.00 2,046.00 -1.66 

CRB index 163.12 166.28 -1.90 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ปรับลง 1,190.95 จุด ปิดที่ 25,766.64 จุด กดดันจาก

รายงานของศูนย์ควบคุมและป้องกันโรคแห่งสหรัฐ (CDC) ว่าพบผู้ติดเชื้อ

ไวรัสโควิด-19 รายแรกที่ไม่ทราบต้นตอของการติดเชือ้ รวมถึงมรีายงานพบ

ผู้ติดเชื้อไวรัสโควิด-19 เพ่ิมข้ึนในหลายประเทศ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดของไวรัสโค

วิด-19 กระทบเศรษฐกิจโลก รวมถึงบริษัทจดทะเบียนของยุโรปหลายแห่ง

ประกาศเตือนแนวโน้มผลก าไร 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทิศทางตลาดดาวโจนส์ ท่ามกลางความกังวล

เกี่ยวกับการแพร่ระบาดเป็นวงกว้างของเชื้อไวรัสโควิด-19 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 31.64 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 1.64 ดอลลาร์ ปิดที่ 47.09 ดอลลาร์/

บาร์เรล เป็นระดับต่ าสุดในรอบกว่า 1 ปี จากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-

19 หลังจ านวนผู้ติดเชื้อนอกประเทศจีนเพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็ว ขณะที่นกัลงทุน

ติดตามการประชุมกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (โอเปก) และพันธมิตรใน

วันที่ 5-6 มี.ค.นี้ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 60 เซนต์ ปิดที่ 1,642.50 ดอลลาร์/ออนซ ์

เนื่องจากนักลงทนุบางส่วนเริ่มเข้าซื้อสนิทรัพย์ที่ปลอดภยั หลังตลาดดาว

โจนส์ปรับลงแรง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 934.23 / -1.46 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-02-20 change 
AOT 393.83 62.75 0.40 

BH 324.18 130.00 16.07 

BAM 322.56 28.00 2.75 

BBL 266.60 132.50 3.52 

BDMS 183.92 23.20 5.94 

EA 165.44 42.50 -4.49 

GPSC 146.71 68.00 1.87 

SCC 143.57 324.00 2.53 

SCB 137.35 89.00 2.89 

BEM 135.68 9.90 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-02-20 change 
KBANK -240.59 122.50 6.06 

CPALL -216.54 67.50 1.12 

PTT -141.17 41.75 0.60 

OSP -132.12 42.50 5.59 

ADVANC -110.51 204.00 3.55 

CRC -101.38 34.00 4.62 

GULF -98.55 180.00 1.12 

TISCO -98.43 101.00 1.25 

CBG -83.63 74.00 1.72 

IVL -76.83 27.75 3.74 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CHAYO (T/O) 17/02/2020 27/03/2020 

    

    

    

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


