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 EA (EA TB) 
 ÛâÉ. ßæòÈÈóÚÛäõëùØÙõċ 

Current  Previous  Close 2020 TP Exp Return  THAI CAC CG 2019 

BUY BUY 45.75  60.00  + 31.1 % N/A 5 

 
Consolidated earnings  

 

ÂČóăäÜÂÖõ 4Q19 ÕöÂè¬óÅóÕ 13% ÙùäÂõÉĂìâ¬ÿÜĆÚăÜÖóâĀÝÚ     BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Normalized earnings   4,087 5,922 6,770 8,154 

Net profit  5,148 6,082 6,770 8,154 ÂČóăäÜÂÖõ 4Q19 ÕöÂè¬óÅóÕ 13% Ú¬óÜäñØòÛĂÉØòĈÈäóãăÕ­ĀæñÂóäÅùâäóãÉ¬óã 
EA äóãÈóÚÂČóăäëùØÙõ 4Q19 Øöć 1,749.7 æ­óÚÛóØ ìòÂäóãÂóäßõÿéêîîÂ ÉñÿÜĆÚÂČóăä
ÜÂÖõ 1,681.2 æ­óÚÛóØ ÕöÂè¬óÅóÕ 13% -4.6% Q-Q ÿßäóñÿÜĆÚ low season ÃîÈ
āäÈăàà­óßæòÈÈóÚæâ (äóãăÕ­ÉóÂāäÈăàà­óßæòÈÈóÚæâ -16.7% Q-Q ËÕÿËãăÕ­ăâ¬ìâÕ
ÉóÂāäÈăàà­óßæòÈÈóÚĀëÈîóØõÖã°Øöć +15.8% Q-Q) ĀÖ¬ +78.7% Y-Y ÉóÂÂóääòÛäú­ÂČóæòÈ
ÂóäÝæõÖăàà­óÅäÛØòĈÈ 664 MW ĀæñäóãăÕ­ÉóÂÙùäÂõÉăÛāîÕöÿÌæëúÈØöćëùÕĂÚäîÛ 8 ăÖä
âóëÿÜĆÚ 913 æ­óÚÛóØÉóÂäóÅóÃóãÿÊæöćãØöćÿßõćâÿÜĆÚ 21.19 ÛóØ/æõÖä +22.1% Q-Q, 
+13.7% Y-Y ìæòÈäòÑÛóæÜäñÂóéĂì­ÚČĈóâòÚ B10 ÿÜĆÚÕöÿÌæßøĈÚÑóÚÃîÈÜäñÿØé ØČóĂì­
ÿÂõÕÅèóâÖ­îÈÂóä B100 ÉóÂæúÂÅ­óÿßõćâÃ÷ĈÚ (ĀÖ¬äóÅóÿÊæöćãØòĈÈÜö 2019 ãòÈÖČćóÂè¬óÜöÂ¬îÚ
îãú¬ 12.3% îãú¬Øöć 17.69 ÛóØ/æõÖäÉóÂÝæÝæõÖÜóæ°âØöćæ­ÚÖæóÕĂÚË¬èÈ 1H19 ĀæñÂóä
ĀÃ¬ÈÃòÚëúÈ) ÉÛÜö 2019 âöÂČóăäÜÂÖõ 5,921.5 æ­óÚÛóØ +44.9% Y-Y   
ÙùäÂõÉĂìâ¬ãòÈÿÜĆÚăÜÖóâĀÝÚ ÅÈÅČóĀÚñÚČóÌøĈî äóÅóÿÜ­óìâóã 60 ÛóØ 
ÙùäÂõÉĂìâ¬ØöćÉñÿÜĆÚ New S-curve ãòÈÕČóÿÚõÚăÜÖóâĀÝÚ ÿäóãòÈÅóÕÂČóăäÜö 2020 Øöć 6.77 
ßòÚæ­óÚÛóØ +14.3% Y-Y Â¬îÚÉñÿä¬ÈÃ÷ĈÚĂÚÜö 2021 ØöćäòÛäú­äóãăÕ­ÿÖĆâÜöÉóÂÙùäÂõÉĂìâ¬ 
ÅÈäóÅóÿÜ­óìâóã 60 ÛóØ (SOTP) ĀÚñÚČóÌøĈî  

1. āÅäÈÂóäĀÛÖÿÖîäöćæõÿØöãâăîîîÚÃÚóÕ 1GWh ãòÈÿÜĆÚăÜÖóâĀÝÚĀæñÅóÕ
ÿäõćâÉČóìÚ¬óãĂÚÿËõÈßóÔõËã°äóè 2Q20 ×­óæ¬óË­ó ÂĆăâ¬ÿÜĆÚÜòÎìóÿßäóñÛäõêòØ
ëóâóä×ĂË­ÂČóæòÈÝæõÖÃîÈ Amita ÝæõÖĀÛÖÿÖîäöćëČóìäòÛÜäñÂîÛĂÚä× EV 
Āæñÿäøîăàà­óăÕ­  

2. ë×óÚöËóä°Éăàà­ó Ô ëõĈÚÜö 2019 ÿÜõÕĂì­ÛäõÂóäĀæ­è 988 ìòèÉ¬óã îãú¬äñìè¬óÈ
Â¬îëä­óÈîöÂ 285 ë×óÚö ë¬èÚä× EV (MINE Mobility) âöîîÿÕîä°Āæ­è 4,558 
ÅòÚ (ĀØĆÂÌöć 3,500 ÅòÚ + ÛùÅÅæØòćèăÜ 1,058 äóã) ÂČóìÚÕë¬ÈâîÛĂÚ 2Q20  

3. āÅäÈÂóä Green diesel Āæñ PCM îãú¬äñìè¬óÈÂ¬îëä­óÈāäÈÈóÚÃÚóÕ 130 
ÖòÚ/èòÚ ÅóÕÿäõćâÝæõÖÉČóìÚ¬óãÿàëĀäÂ (65 ÖòÚ/èòÚ) ÂæóÈÜöÚöĈ   

4. Floating solar îãú¬äñìè¬óÈÖõÕÖòĈÈĀÝÈāÌæóä°æîãÚČĈóÃÚóÕĂÚāäÈÈóÚ 4 Āì¬È
äèâ 13.78 MW ÅóÕÖõÕÖòĈÈĀæ­èÿëäĆÉäóè ß.Å. ÚöĈ 

ÅèóâÿëöćãÈ · ÂóäÿÜæöćãÚĀÜæÈÃîÈÿØÅāÚāæãö, ÂóäĀÃ¬ÈÃòÚØöćäùÚĀäÈ 
 

Normalized EPS (Bt) 1.10 1.59 1.82 2.19 

EPS (Bt) 1.33 1.63 1.82 2.19 

% growth  30.4 22.6 11.4 20.4 

Dividend (Bt) 0.25 0.29* 0.33 0.39 

BV/share (Bt) 4.86 6.26 7.02 7.98 

EV/EBITDA (x) 27.4 18.8 14.8 12.9 

Normalized PER (x) 41.8 28.8 25.2 20.9 

PER (x) 34.4 28.1 25.2 20.9 

PBV (x)  9.4 7.3 6.5 5.7 

Dividend yield (%) 0.5 0.6 0.7 0.9 

ROE (%) 28.4 26.0 25.8 27.4 

YE No. of shares (million) 3,730 3,730 3,730 3,730 

Par (Bt) 0.10 0.10 0.10 0.10 

Note: * estimated number  

Source: Company data, FSS estimates 
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4Q19 Earnings Results 

(Bt mn)  4Q19 3Q19 %Q-Q 3Q18 %Y-Y Comment  

Revenues 4,083 4,103 -0.5 2,756 48.1 
Á äóãăÕ­ 4Q19 Ëñæî 0.5% Q-Q âóÉóÂāäÈăàà­óßæòÈÈóÚæâØöćÿÃ­óëú¬Ë¬èÈ 

Low season Āâ­ÜäõâóÔăàà­óØöćÝæõÖăÕ­āäÈăàà­óßæòÈÈóÚĀëÈîóØõÖã°Éñ
ëúÈÃ÷ĈÚÖóâÅèóâÿÃ­âÃîÈĀëÈîóØõÖã° ĀÖ¬ãòÈËÕÿËãăâ¬ăÕ­ ÚîÂÉóÂÚöĈ 
äóãăÕ­ÉóÂÙùäÂõÉăÛāîÕöÿÌæÕöÃ÷ĈÚâóÂÉóÂäóÅóÃóãÿÊæöćãØöćëúÈÃ÷ĈÚÿßäóñ
äòÑÛóæëÚòÛëÚùÚ 

Á ëòÕë¬èÚÅ¬óĂË­É¬óãĂÚÂóäÃóãĀæñÛäõìóäÖ¬îäóãăÕ­ÿßõćâÿÜĆÚ 5.7% ÉóÂ 
4.6% ĂÚ 3Q19 Āæñ 5.4% ĂÚ 4Q18 ÖóâÂóäæÈØùÚĂÚÙùäÂõÉĂìâ¬  

Á ìÚöĈÿÈõÚÂú­Āæñìù­ÚÂú­ÿßõćâĀÖ¬ Net D/E æÕÿìæøî 1.5 ÿØ¬óÉóÂ 1.9 ÿØ¬óÜöÂ¬îÚ 

Cost of
sales 1,792 1,814 -1.2 1,468 22.1 

Gross profit  2,291 2,289 0.1 1,288 77.8 

SG&A 231 189 22.3 148 56.0 

Interest expense 400 383 4.6 216 85.0 

Normalized earnings   1,681 1,763 -4.6 941 78.7 

Net profit  1,750 1,679 4.2 941 85.9 

Gross margin (%) 56.1 55.8 0.3 46.7 9.4 

EBITDA margin (%) 67.6 67.8 -0.2 58.3 9.3 

Net profit margin (%)  42.9 40.9 1.9 34.2 8.4 

Source: Company and FSS Research 



 
EA (EA TB) 
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Income Statement (Consolidated)  

(Bt mn)  2017 2018 2019 2020E 2021E 

Revenues 11,580 11,552 14,887 18,236 21,428 

Cost of sales 6,046 5,668 6,752 8,571 10,135 

Gross profit 5,534 5,884 8,134 9,665 11,292 

SG&A 667 805 946 1,426 1,682 

Operating profit  4,867 5,079 7,189 8,239 9,610 

Other income 94 44 68 18 21 

EBIT 4,961 5,123 7,256 8,257 9,632 

EBITDA 6,395 6,912 9,706 11,121 12,766 

Interest expense 1,184 1,086 1,386 1,514 1,489 

Tax -42 29 -11 13 24 

Earning after tax  3,819 4,007 5,881 6,730 8,118 

Minority interest  0 -86 55 50 41 

Norm profit  3,757 3,915 5,922 6,770 8,154 

Extra ordinary  61 1,061 160 0 0 

Net profit  3,817 4,975 6,082 6,770 8,154 

      

Balance Sheet (Consolidated)  

(Bt mn)  2017 2018 2019 2020E 2021E 

Cash & bank deposit 4,506 5,523 10,040 6,228 6,373 

Trade receivable 2,386 2,295 3,175 3,647 4,168 

Inventory 128 330 758 845 916 

Other current assets 0 0 0 0 0 

Total current assets  7,022 8,150 14,033 10,780 11,517 

L-T investment  920 169 290 290 290 

Property&equipment  35,220 47,620 51,440 53,250 53,251 

Other assets 1,369 2,332 3,567 3,613 3,650 

Total assets 44,530 59,208 70,220 68,823 69,598 

Short-term loans 882 1,817 660 550 500 

Trade account payable 583 9,392 1,083 1,362 1,527 

Current maturity  431 1,264 4,308 1,210 1,211 

Other current liabilities  691 29 19 23 28 

Total current liabilities  2,587 12,503 6,070 3,145 3,266 

Long-term loan  26,383 26,139 36,977 35,201 32,011 

Other LTD 817 1,049 2,306 2,553 2,571 

Total LTD 27,200 27,187 39,283 37,754 34,583 

Total liabilities  29,787 39,690 45,353 40,900 37,849 

Registered capital  373 373 373 373 373 

Paid-up capital  373 373 373 373 373 

Share premium 3,681 3,681 3,681 3,681 3,681 

Legal reserve 37 37 37 37 37 

Retained earnings 10,597 14,827 20,148 22,980 26,546 

MI 76 1,379 1,502 1,727 1,986 

Total equity  14,668 18,139 23,365 26,196 29,763 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated)  

(Bt mn)  2017 2018 2019 2020E 2021E 

Profit  before tax  3,775 5,091 6,071 6,784 8,179 

Depre. & amort.  1,528 1,833 2,517 2,881 3,155 

Change in working capital  -349 161 -1,228 -889 441 

Other adjustments  1,267 108 1,398 483 691 

Cash flow from operation  6,221 7,193 8,758 9,259 12,466 

Capital expenditure  -3,831 -5,567 -14,796 -10,595 -7,595 

Others 0 0 -38 0 0 

Cash flow from investing  -2,123 -5,567 -14,834 -10,595 -7,595 

Free cash flow 4,099 1,626 -6,076 -1,336 4,871 

Net borrowings -1,707 148 11,656 -1,258 -3,258 

Capital raised 0 0 0 0 0 

Paid Dividends -559 -746 -932 -1,219 -1,468 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing  -2,266 -598 10,723 -2,477 -4,726 

Net change in cash  1,833 1,028 4,647 -3,812 145 

      

Important Ratios (Consolidated)  

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenues 11.4 -0.2 28.9 22.5 17.5 

EBITDA 18.1 8.1 40.4 14.6 14.8 

Net profit  17.4 30.3 18.1 11.3 20.4 

Norm profit  12.0 4.2 44.9 14.3 20.4 

Profitability Ratios (%)       

Gross profit margin 47.8 50.9 54.6 53.0 52.7 

EBITDA margin 55.2 59.8 65.2 61.0 59.6 

EBIT margin 42.0 44.0 48.3 45.2 44.9 

Operating Margin 32.4 33.9 39.8 37.1 38.1 

Net profit margin  33.0 43.1 40.9 37.1 38.1 

Norm ROA 8.6 8.4 8.7 9.8 11.7 

Norm ROE 26.0 27.4 26.0 25.8 27.4 

Norm ROCE 9.1 10.7 9.5 10.3 12.3 

Risk (x)      

D/E  2.0 2.2 1.9 1.6 1.3 

Net D/E 1.7 1.9 1.5 1.3 1.1 

Per share dat a (Bt)       

Reported EPS 1.02 1.33 1.63 1.82 2.19 

Norm EPS 1.01 1.05 1.59 1.82 2.19 

EBITDA 1.71 1.85 2.60 2.98 3.42 

FCF 1.10 0.44 -1.63 -0.36 1.31 

Book value 3.93 4.86 6.26 7.02 7.98 

Dividend 0.20 0.20 0.29 0.33 0.39 

Par 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

Valuations (x)       

P/E 44.9 34.4 28.1 25.2 20.9 

Norm P/E 45.5 41.8 28.8 25.2 20.9 

P/BV 11.6 9.4 7.3 6.5 5.7 

EV/EBTDA 30.4 27.4 18.8 14.8 12.9 

Dividend yield (%) 0.4 0.5 0.6 0.7 0.9 
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ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) 

ҬӋҴқҳ҃҉ҴқӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ үҳҧңӤҴҧҶ҉҆Ө ҬҴ҄Ҵ үҳңҥҶқҙҥӨ ҙҴҩҾҩүҥӨ ҬҴ҄Ҵ ҾҍӅқҙҥҳҧҝӛӭқҾ҃ҧӥҴ 1 ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉҃ҥҲҝӛ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉қҴ ҬҴ҄Ҵ ҬҶқҚҥ 1 ҬҴ҄Ҵ Ҿ҆ҷӆҤқҭ҉ҩқ (ҬҶқҚҥ 2) ҬҴ҄Ҵ ҝҥҲҌҴҌҹӆқ ҬҴ҄Ҵ ҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 105/1 อาคารบี ชั้น 4 99, 99/9  

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ห้อง 2203, ชั้น 22 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

     

ҬҴ҄Ҵ ҥҳ҉ҬҶҗ ҬҴ҄Ҵ үҳҜҖҺҧҥҴҰҶң ҬҴ҄Ҵ ҥҳҗқҴҚҶҾҜҪҥӨ   

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี   

     

ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ҃Ӥқ 1 ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ҃Ӥқ 3 ҬҴ҄Ҵ үҺҖҥҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 1 ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 3 ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ  ҬҴ҄Ҵ ҿңӤҬҴҤ ҬҴ҄Ҵ қ҆ҥҥҴҌҬҷңҴ ҬҴ҄Ҵ ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

จ.เชียงใหม่     

     

ҬҴ҄Ҵ үүқӂҧқӨҢһҾ҃Ӆҗ ҬҴ҄Ҵ ҭҴҖӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ җҥҳ҉ ҬҴ҄Ҵ ҬҺҥҴҫґӨҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҝӪҗҗҴқҷ 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
҆ӋҴқҶҤҴң҄ү҉҆ӋҴҿқҲқӋҴ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน җӆӋҴ҃ҩӤҴ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน җӆӋҴ҃ҩӤҴ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  Ҭһ҉҃ҩӤҴ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ Ҭһ҉҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ҾҙӤҴ҃ҳҜ җҧҴҖ 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ җӆӋҴ҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER : รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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Ҭҳҏҧҳ҃ҫҕӨ N/R  ҭңҴҤҘҸ҉ “ӂңӤҝҥҴ҃ґҌҹӆүӁқҥҴҤ҉Ҵқ CGR” 

IOD (IOD Disclaimer ) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ҙҳӇ҉қҷӇ ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) ңҶӂҖӥҤҹқҤҳқҭҥҹүҥҳҜҥү҉ҘҸ҉҆ҩҴң҆ҥҜҘӥҩқҿҧҲҘһ҃җӥү҉҄ү҉ҞҧҬӋҴҥҩҊҖҳ҉҃ҧӤҴҩҿҗӤүҤӤҴ҉ӁҖ 

 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- --------------------------------  

 

Ӏ҆ҥ҉҃ҴҥҿқҩҥӤҩңҝґҶҜҳҗҶ҄ү҉ҢҴ҆Ҿү҃ҌқӂҙҤӁқ҃ҴҥҗӤүҗӥҴқҙҺҊҥҶҗ (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 

 


