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 TU (TU TB) 
 บมจ. ไทยยเูน่ียน กรุป๊ 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY BUY 15.3 18.5 +20.9% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 1Q20  BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Normalized earnings   4,090 5,054 5,438 5,882 

Net profit 3,256 3,816 5,438 5,882 ผ่านก าไรท่ีไม่สดใสใน 4Q19 ไปแล้ว สถานการณ์เร่ิมดคูล่ีคลายมากขึน้ทัง้ราคา
ปลาทูน่าท่ีกลบัมาฟ้ืนอีกครัง้ และเข้าสู่ระดบัราคาท่ีเอื้อต่อการซ้ือขายใน
อตุสาหกรรม มองเป็นบวกต่อก าไรของบริษทั กอปรกบัค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าลง
เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน แม้จะยงัแขง็ค่าอยู่ 3% Y-Y แต่ด้วยพฒันาการของ
อตัราก าไรขัน้ต้นท่ีท าได้ดีต่อเน่ือง จากทัง้ Product Mix และประสิทธิภาพการ
ผลิตท่ีดีขึน้ คาดจะหกัล้างผลของบาทแขง็ และหนุนให้ก าไร 1Q20 กลบัมาฟ้ืนตวั 
Q-Q และ Y-Y อีกครัง้ และจากท่ีผู้บริหารได้เปิดเผยเป้าหมายการเติบโตในปี 
2020 ซ่ึงใกล้เคียงเป้าหมายเดิม แต่ดมีูความเช่ือมัน่มากขึน้ ในขณะท่ีเรามีการ
ลดสดัส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้ลงเลก็น้อย แต่ยงัคงสงูกว่าเป้าหมายของบริษทั
ดงันัน้จึงปรบัเพ่ิมก าไรปกติปี 2020 ขึน้ 6.5% เป็นการเติบโต 7.6% Y-Y จากเดิมท่ี
คาดโตเพียง 1% Y-Y และปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 18.5 บาท จากเดิม 17 บาท 
(อิง PE เดิม 17 เท่า) ยงัมี Upside 20.9% และประกาศจ่ายปันผลงวด 2H19 หุ้นละ 
0.22 บาท Yield 1.4% จะขึน้ XD 2 มี.ค. แนะน าซ้ือ 
ก าไร 4Q19 ยงัไม่สดใส เพราะบาทแขง็ค่า และราคาปลาลดแรง 
ก าไรสทุธ ิ 4Q19 เท่ากบั 1,057 ลา้นบาท (-23% Q-Q, -13.6% Y-Y) ต ่ากว่าคาด 5% 
(เราคาดไว ้1,119 ลา้นบาท) หากไมร่วมรายการดอ้ยคา่เงนิลงทุน 173 ลา้นบาท, ก าไร
อตัราแลกเปลีย่น 132 ลา้นบาท และก าไรพเิศษอื่นๆ 66 ลา้นบาท จะมกี าไรปกติ
เท่ากบั 1,033 ลา้นบาท (-24.2% Q-Q, -22.3% Y-Y) ถอืวา่ยงัไมส่ดใส เพราะยงัไดร้บั
ผลกระทบจากคา่เงนิบาทแขง็คา่ โดยเมื่อเทยีบกบั USD, EUR และ GBP คา่เงนิบาท
แขง็คา่ขึน้ใน 4Q19 ราว 8% Y-Y, 11% Y-Y และ 8% Y-Y ตามล าดบั รวมถงึยงัเผชญิ
กบัราคาปลาทูน่าทีล่ดลงมาก -22% Q-Q แล -32.5% Y-Y กอปรกบัปรมิาณขายปลาทู
น่าทีล่ดลง จงึกระทบต่อรายไดร้วมในไตรมาสน้ี -8.8% Y-Y แต่ดว้ยการบรหิารจดัการ
ตน้ทุนทีด่,ี Product Mix และการปรบัปรงุประสทิธภิาพการผลติ ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้น
ยงัปรบัขึน้ไดม้าอยูท่ี ่ 16.1% เพิม่ขึน้จาก 15.9% ใน 3Q19 และ 14.9% ใน 4Q18 
ในขณะที่คา่ใชจ้า่ยถอืวา่ควบคมุไดด้ลีดลง -3.5% Y-Y แต่รายไดอ้่อนตวัลงมากกวา่ ท า
ใหส้ดัสว่นคา่ใช้จา่ยต่อรายไดป้รบัขึน้เป็น 11.3% จาก 11.1% ใน 3Q19 และ 10.7% 
ใน 4Q18 และสว่นแบ่งจากบรษิทัรว่มพลกิเป็นขาดทุน -66 ลา้นบาท จาก 201 ลา้น
บาทใน 3Q19 ตามปัจจยัฤดูกาลที่ Red Lobster มชี่วง Low Season อยูใ่น 4Q แต่ถอื
เป็นการขาดทุนลดลงจาก -137 ลา้นบาทใน 4Q18 โดย Red Lobster ยงัขาดทุนต่อ
ตามฤดกูาล ส่วน Avanti Feed ฟ้ืนตวัไดด้ขีึน้ หลงัจากทีเ่ผชญิกบัภาวะ Oversupply 
กุง้ในอนิเดยีในช่วงปีก่อนหน้า 
จบปี 2019 มกี าไรสทุธเิท่ากบั 3,816 ลา้นบาท (+17.2% Y-Y) หากไมร่วมคา่ใช้จา่ย
ยอมความลูกคา้ใน US 1,402 ลา้นบาท และรายการพเิศษอื่นๆ จะมกี าไรปกตเิท่ากบั 
5,054 ลา้นบาท (+23.6% Y-Y)   
4Q19 Earnings Results 

(Bt
mn) 4Q19 3Q19 %Q-Q 4Q18 %Y-Y 

Sales revenue 32,854 31,838 3.2 36,012 -8.8 

Costs 27,567 26,761 3.0 30,656 -10.1 

Gro
s profit 5,288 5,077 4.2 5,356 -1.3 

SG&A costs 3,724 3,523 5.7 3,857 -3.5 

Interest charge 503 508 -1.0 524 -4.0 

Norm profit 1,033 1,363 -24.2 1,329 -22.3 

Net profit 1,057 1,374 -23.1 1,232 -14.2 

EPS (Bt/share) 0.222 0.288 -23.1 0.256 -14.2 

Gross margin % 16.1 15.9 0.2 14.9 1.2 

SG&A as % of Sales  11.3 11.1 0.2 10.7 0.6 

Net margin % 3.2 4.3 -1.1 3.4 -0.2 

  Source: Company Data 

 (มต่ีอหน้า 2)  

Normalized EPS (Bt) 0.86 1.06 1.08 1.17 

EPS (Bt) 0.68 0.80 1.08 1.17 

% growth  -45.6 17.2 35.0 8.6 

Dividend (Bt) 0.40 0.47 0.59 0.63 

BV/share (Bt) 8.99 10.07 10.62 11.22 

EV/EBITDA (x) 20.6 17.3 14.1 13.1 

Normalized PER (x) 17.8 14.4 14.2 13.0 

PER (x) 22.4 19.1 14.2 13.0 

PBV (x)  1.7 1.5 1.4 1.4 

Dividend yield (%) 2.6 3.1 3.8 4.1 

ROE (%) 9.5 10.4 10.7 10.9 

YE No. of shares (million) 4,772 4,772 4,772 4,772 

Par (Bt) 0.25 0.25 0.25 0.25 

Source: Company data, FSS estimates 
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คาดก าไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 1Q20 

ระยะสัน้ คาดก าไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 1Q20 จากราคาปลาทูน่าที่กลบัมาปรบัขึน้อกีครัง้ ล่าสดุเดอืน ม.ค. อยูท่ี ่
US$1,350 ต่อตนั (+29% M-M, +5.5% Y-Y) ถอืเป็นการฟ้ืนตวักลบัสูร่ะดบัทีเ่หมาะสมต่อการซือ้ขายอกีครัง้ ท าให้
ลูกคา้ OEM กลบัมาสัง่ซือ้มากขึน้ (จากช่วงก่อนหน้ามกีารชะลอเพื่อรอดรูาคาปลาทูน่าใหล้ดมากกว่าน้ี) แมอ้าจดเูป็น
ลบต่อธรุกจิ Brand แต่กวา่จะ Effect ในแงต่้นทุนใชเ้วลาราว 6 เดอืน ในขณะสง่ผลบวกต่อมารจ์ิน้ในช่วงน้ี เพราะได้
สตอ็กปลาไวช้่วงก่อนหน้า กลายเป็นมตีน้ทุนราคาต ่าใชใ้น 1Q20 กอปรกบัสถานการณ์คา่เงนิบาทเริม่ผอ่นคลายมาก
ขึน้ โดยเฉพาะเทยีบกบั USD เฉลีย่ใน 1QTD เท่ากบั 30.68 บาท/USD อ่อนคา่เลก็น้อย 1.4% Q-Q เป็นบวกต่อการ
ท าธรุกจิและการแขง่ขนัมากขึน้ แต่ยงัถอืวา่เป็นระดบัทีแ่ขง็คา่เมื่อเทยีบกบั 1Q19 อยูร่าว 3% แต่เชื่อว่าจะถูกหกัลา้ง
ดว้ยอตัราก าไรขัน้ตน้ทีด่ตี่อเน่ือง กอปรกบัฐานก าไร 1Q19 คอ่นขา้งต ่า โดยมกี าไรปกตเิพยีง 1,083 ลา้นบาท 
เบือ้งตน้คาดก าไรปกต ิ1Q20 จะเตบิโตไดท้ัง้ Q-Q และ Y-Y 

ส าหรบัประเดน็โคโรนาไวรสั อาจกระทบต่อรายไดท้ีข่ายสง่ออกไปจนี และกระทบต่อรายไดใ้นไทย ทัง้จากการ
ท่องเทีย่ว และก าลงัซือ้ทีแ่ผว่ลง แต่เชื่อวา่ผลกระทบคอ่นขา้งจ ากดั เพราะปัจจบุนัมสีดัสว่นรายไดข้ายไปจนีน้อยมาก
เพยีง 2% ของรายไดร้วม ในขณะทีร่ายไดใ้นไทยส่วนใหญ่มาจากอาหารกระป๋อง ซึง่มคีวามผนัผวนของรายได้น้อย 

ปรบัเพ่ิมประมาณการก าไรและราคาเป้าหมาย 

จากประชุมนกัวเิคราะหว์านน้ี ผูบ้รหิารไดเ้ปิดเผยเป้าหมายการเตบิโตในปี 2020 ใกล้เคยีงเดมิ แต่ดูมคีวามเชื่อมัน่
มากขึน้คอื รายไดเ้ตบิโตราว 3% - 5% Y-Y บนมมุมองต่อราคาปลาทูน่ากลบัสู่ระดบัทีเ่หมาะสมอยูใ่นกรอบ 
US$1,300 – US$1,600 ต่อตนั เทยีบกบัราคาปลาเฉลีย่ปี 2019 ที ่ US$1,209 ต่อตนั ในขณะทีผู่บ้รหิารมองวา่
คา่เงนิบาทผา่นจุดทีแ่ขง็คา่แยสุ่ดไปแลว้ และตัง้เป้าอตัราก าไรขัน้ตน้ที ่ 16% ใกลเ้คยีงปี 2019 และสดัสว่นค่าใชจ้า่ย
ต่อรายไดล้ดลงมาอยู่ในกรอบ 10% - 11% จาก 11.8% ใน 2019 (ไมร่วมคา่ใช้จา่ยยอมความลูกคา้ US)  

ภายใตส้มมตฐิานของเราคอ่นขา้งใกลเ้คยีงกบัเป้าหมายของบรษิทัอยู่แลว้ มเีพยีงปรบัลดสดัส่วนคา่ใช้จา่ยต่อรายได้
ลงมาอยูท่ี ่ 11.7% จากเดมิ 12.5% โดยปรบัลงมาใกลก้บัทีท่ าไดใ้นช่วง 2 ปีทีผ่า่นมา แต่ยงัสงูกว่าเป้าหมายของ
บรษิทั และปรบัเพิม่ประมาณการก าไรปกตขิึน้ 6.5% เป็น 5,438 ลา้นบาท (+7.6% Y-Y) สว่นก าไรสทุธคิาดโตสงู 
+42.5% Y-Y เพราะไมม่คีา่ใช้จา่ยพเิศษเหมอืนในปีก่อน น าไปสู่การปรบัเพิม่ราคาเป้าหมายเป็น 18.5 บาท จากเดมิ 
17 บาท (องิ PE เดมิที ่17 เท่า) 

ความเสีย่ง – ราคาวตัถุดบิผนัผวน, ค่าเงนิบาทแขง็ค่า, เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวัชา้, อุปสรรคกดีกนัทางการคา้จากต่างประเทศ, การ
แขง่ขนัรุนแรงมากขึน้ 
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Income
Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Revenue 134,937 133,285 126,275 130,064 133,965 

Cost of sales 115,628 114,393 106,165 109,253 112,397 

Gross profit 19
310 18,892 20,110 20,810 21,568 

SG&A 14,388 15,649 16,266 15,217 15,674 

Operating profit 6,052 5,097 5,483 7,414 7,770 

Other income 1,131 1,854 1,639 1,821 1,876 

EBIT 6,052 5,097 5,483 7,414 7,770 

EBITDA 8,813 8,086 9,174 11,344 11,941 

Interest charge 2,136 2,025 2,056 1,824 1,784 

Tax on income -65 121 158 447 479 

Earnings after tax 3,981 2,950 3,270 5,142 5,507 

Minority interest -471 -398 -352 -390 -402 

Normalized earnings 4,746 4,090 5,054 5,438 5,882 

Extraordinary items 1,244 -834 -1,238 0 0 

Net profit 5,989 3,256 3,816 5,438 5,882 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Cash 878 1,586 4,689 7,624 11,275 

Accounts receivable 16,344 16,018 14,869 15,246 14,608 

Inventory 43,360 38,371 36,873 38,912 36,952 

Other current assets 2,164 3,046 3,115 3,031 2,864 

Total current assets 62,747 59,021 59,547 64,813 65,699 

Investments 23,160 22,334 22,094 26,147 26,147 

Plant, property & 

equipment 25,261 26,476 25,910 26,779 27,408 

Other assets 35,100 34,085 34,358 31,215 32,152 

Total assets 146,268 141,916 141,909 148,954 151,406 

Short-term loans 15,246 13,375 11,182 14,058 14,032 

Accounts payable 19,823 19,726 19,323 19,456 20,016 

Current maturities 1,340 9,427 4,098 9,021 9,000 

Other current liabilities 249 999 1,205 910 1,250 

Total current liabilities 36,657 43,527 35,808 43,446 44,298 

Long-term debt 50,881 41,697 44,625 41,319 39,494 

Other non-current liab. 10,502 10,198 9,681 10,015 10,315 

Total non-current liab. 61,383 51,895 54,306 51,334 49,809 

Total liabilities 98,040 95,422 90,114 94,779 94,107 

Registered capital 1,493 1,493 1,493 1,493 1,493 

Paid up capital 1,193 1,193 1,193 1,193 1,193 

Share premium 19,948 19,948 19,948 19,948 19,948 

Legal reserve 149 149 149 149 149 

Retained earnings 23,169 21,943 27,133 29,763 32,651 

Minority Interests 3,768 3,261 3,372 3,122 3,357 

Shareholders' equity 48,227 46,494 51,795 54,175 57,299 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Net profit 5,989 3,256 3,816 5,438 5,882 

Deprec. & amortization 2,761 2,989 3,691 3,931 4,171 

Change in working capital -1,537 5,187 2,343 -2,456 3,680 

Other adjustments -1,086 -1,239 790 685 777 

Cash flow from operations 6,127 10,192 10,640 7,597 14,510 

Capital expenditure -4,742 -4,204 -3,124 -4,800 -4,800 

Others -1,458 11 2,651 -1,883 -1,493 

Cash flow from investing -6,200 -4,193 -473 -6,683 -6,293 

Free cash flow -73 6,000 10,166 915 8,217 

Net borrowings 4,888 -10,083 789 -430 -1,851 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -3,296 -2,929 -2,005 -2,807 -2,994 

Others -1,680 7,783 -5,846 5,256 279 

Cash flow from financing -89 -5,229 -7,062 2,019 -4,566 

Net change in cash   -161 771 3,104 2,934 3,651 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenue 0.4 -1.2 -5.3 3.0 3.0 

EBITDA -16.1 -8.3 13.5 23.7 5.3 

Net profit 14.0 -45.6 17.2 42.5 8.2 

Normalized earnings -11.8 -13.8 23.6 7.6 8.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.3 14.2 15.9 16.0 16.1 

EBITDA margin 6.5 6.1 7.3 8.7 8.9 

EBIT margin 4.5 3.8 4.3 5.7 5.8 

Normalized profit margin 3.5 3.1 4.0 4.2 4.4 

Net profit margin 4.4 2.4 3.0 4.2 4.4 

Normalized ROA 4.1 2.9 3.6 3.7 3.9 

Normalize ROE 13.5 9.5 10.4 10.7 10.9 

Normalized ROCE 5.5 5.2 5.2 7.0 7.3 

Risk (x)      

D/E 2.2 2.2 1.9 1.9 1.7 

Net D/E 2.2 2.2 1.8 1.7 1.5 

Net debt/EBITDA 11.0 11.6 9.3 7.7 6.9 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.26 0.68 0.80 1.08 1.17 

Normalized EPS 0.99 0.86 1.06 1.08 1.17 

EBITDA 1.85 1.69 1.92 2.38 2.50 

Book value 9.25 8.99 10.07 10.62 11.22 

Dividend 0.66 0.40 0.47 0.59 0.63 

Par 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

Valuations (x)      

P/E 12.2 22.4 19.1 14.2 13.0 

Norm P/E 15.4 17.8 14.4 14.2 13.0 

P/BV 1.7 1.7 1.5 1.4 1.4 

EV/EBITDA 19.3 20.6 17.3 14.1 13.1 

Dividend yield (%) 4.3 2.6 3.1 3.8 4.1 

      

      

      

      
 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ประชาชื่น สาขา แจ้งวัฒนะ 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 105/1 อาคารบี ชั้น 4 99, 99/9  

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ห้อง 2203, ชั้น 22 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

     

สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์   

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี   

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

จ.เชียงใหม่     

     

สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษทั” ขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 

 


