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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,532.77 -0.46 -2.98 -1.99 

SET50 1,026.68 -0.71 -3.91 -1.75 

Dow Jones 30 29,423.31 -0.43 3.10 26.13 

S&P 50 3,373.94 -0.16 4.43 34.59 

NASDAQ Comp 9,711.97 -0.14 8.24 46.37 

FTSE 100 7,452.03 -1.09 -1.20 10.76 

Hang Seng 27,730.00 -0.34  -1.63 7.29 

Nikkei 225 23,827.73 -0.14  -0.10 19.05 

Shanghai Comp 2,906.07 -0.71  -4.72 16.53 

MSCI AC World 579.74 -0.22 3.78 27.23 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 15.67 14.38 N/A 

China 10.64 9.52 N/A 

Hong Kong 10.61 9.80 8.63 

Indonesia 1.00 12.66 N/A 

Korea 12.32 9.89 8.10 

Philippines 14.54 13.19 N/A 

Taiwan 15.88 14.38 N/A 

S&P500 19.40 17.45 15.66 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -93.05 139.32 1,983.51 3,356.15 

Indonesia 3.55 79.09 89.93 91.02 

Philippines -10.46 33.05 47.56 -116.60 

Korea  13.69 -365.23 397.21 232.37 

Taiwan  109.14 327.65 404.01 -739.05 

Thailand -42.48 -46.49 -245.58 -807.54 

Vietnam -1.00 -4.08 -31.15 53.79 

Total -20.61 163.31 2,645.49 2,070.14 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,890.35 17,213.46 -1,323.11 

Proprietary (Bt mn) 6,400.68 6,725.23 -324.55 

Local Institution (Bt mn) 5,138.36 5,229.91 -91.55 

Retail (Bt mn) 18,990.53 17,251.32 1,739.21 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 35,404 31,894 3,510 

Foreign 45,133 46,384 -1,251 

Local 85,900 88,159 -2,259 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13 Feb 12 Feb 11 Feb 7 Feb 6 Feb 

GPSC 182.53 106.17 73.61 51.36 331.33 

PTT 155.24 135.08 168.86 127.56 214.23 

KCE 91.04 54.60 23.93 40.90 31.55 

GPSC-R 89.80 10.59 23.52 158.00 363.61 

GULF 78.68 110.46 136.28 139.63 639.53 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : ET Index ปรับตัวลงสวนทางที่เราคาดโดยปิดลบ 7.07 จุด ณ สิ้นวัน 

โดยกลุ่มที่ถ่วงตลาดได้แก่ ปิโตรเคมี พลังงาน การแพทย์ เป็นต้น ขณะทีก่ลุ่มที่ปรับตัว

ดีกว่าตลาดคืออิเล็กทรอนิกส์และไฟแนนซ์ แรงขายหลักมาจากนกัลงทุนต่างชาติที่ขาย

สุทธิ 1.3 พันลบ. ขณะที่สถาบันในประเทศและบัญชีบล.ขายสุทธิบางๆ (สถานะใน 

Index Futures ไม่มีนัยยะนกัโดยต่างชาติ Net Short บางๆ 1.25 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 1,525-

1540 จุดปัจจัยการแพรร่ะบาดของ COVID-19 กลับมากดดันตลาดอีกครัง้ในแง่ความ

กังวลต่อผลกระทบต่อเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตามปัจจัยในประเทศยังมีแรงหนุนหลังสภา

ผู้แทนฯผ่านร่างพ.ร.บ.งบประมาณ 2563 วาระ 2-3 แล้ววานนี้และเตรียมเข้าที่ประชุม

วุฒิสภาวันนี้ ท าให้หุน้ในกลุ่มที่เกี่ยวขอ้งกับการลงทุนทั้งรับเหมาฯ วัสดุก่อสร้าง ธนาคาร 

คาดได้อานิสงส์เชิงบวก อย่างไรก็ตามเรายังคงมุมมองเป็นลบต่อแนวโนม้เศรษฐกิจไทย

โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วง 1H20 ท าให้กรอบการบวกของ SET คาดยังจ ากัดบริเวณ 

1,550 จุดซึ่งเป็นจังหวะในการท าก าไรระยะสั้น ขณะที่จุดที่น่าสนใจในการเข้าสะสมคือ

บริเวณ 1,500 จุดหรอืต่ ากว่า  

กลยทุธ ์: ท าก าไรระยะสั้นบริเวณ 1,550+-//เก็งก าไรหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตัว 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ. :  CHG, INTUCH, KTC, PLANB, SAPPE 

หุ้นเด่นวันน้ี: TASCO 
 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 25 บาท  

 ร่างงบฯวาระ 2-3 ที่ผ่านสภาวานนี้เป็นบวกต่อ TASCO เพราะรายได้ราว 18% มาจาก

ตลาดในประเทศซ่ึงขึน้กับงบกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท   

 ก าไร 4Q19 ที่คาด -15% Q-Q เป็น 610 ลบ. ส่วนหนึ่งเพราะงบประมาณในประเทศ

ล่าช้า อีกส่วนเพราะเป็น low season ในจีนซึ่งเป็นหนึ่งในตลาดหลัก  

 ปี 2020 แนวโน้มสดใส ไม่มีปัญหาขาดน้ ามันดิบมาป้อนโรงกลัน่เหมือนปกี่อน ดีมานด์
ในประเทศดีขึน้หลังงบฯผ่านสภา Supply ยางมะตอยโลกลดเพราะโรงกลั่นต่าง

อัพเกรดจนเหลือ HSFO น้อย ราคายางมะตอยจึงมแีนวโน้มสูงขึ้น   

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$239ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหล

เข้าเกาหลีใต้ US$180ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$43ล้าน แนวโนม้ของกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคแม้ว่าจีนได้รายงานจ านวนผู้ติดเชื้อไวรัสโคโรนาเพ่ิมข้ึน

มากแต่เกิดจากจากการเปล่ียนเกณฑ์การนับจ านวนผู้ติดเชื้อโดย WHO ระบุว่า

สถานการณ์ไม่ได้มีการเปล่ียนแปลงไป 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) สภาโหวตผา่น ร่างงบประมาณปี 2563 วาระ 2-3 ด้วยเสียงเห็นด้วย 257 ไม่เห็น

ด้วย 1 งดออกเสยีง 3 คาดเริ่มเบิกจ่ายได้เดือน มี.ค. เป็นบวกต่อกลุ่มรับเหมาและหุ้นที่

เกี่ยวกับการลงทนุ ส่วนรฟม.ปรับแผนก่อสร้างรถไฟฟ้าสีส้มตะวันตกและการเดินรถสสี้ม

ตลอดเส้น ให้เร็วขึ้น 3 เดือน เราชอบ CK, PYLON, BEM  

(+) กลุ่มท่องเที่ยว ก.คลังเตรยีมมาตรการดูแลเฉพาะหน้าจากโคโรนาไวรัส ดูแลทัง้

ผู้ประกอบการและประชาชนที่มีอาชีพเกี่ยวกับการทอ่งเที่ยว และกระตุ้นไทยเที่ยวไทย 

แม้ว่าจะยังท้าทายส าหรับผู้ประกอบการ แต่หุน้ที่ราคาลงมาสะทอ้นแล้วและมีภาษีดีกว่า

รายอื่นคือ AOT, ERW   

(0) KCE เราปรับประมาณการตาม guidance ของผู้บริหารซึ่งต้ังเป้ายอดขายปีนี้โต 10-

15% อัตราก าไรขั้นต้นสูงขึ้นเพราะหนัไปผลิตสินค้าซับซ้อนสูง HDI และ Radar ที่ใช้กับ

รถ EV ซึ่งมีผู้ผลิตน้อยราย (ท ายากและ defect rate สูง) ท าใหก้ าไรปี 2020-21 เพ่ิม

จากเดิม 19-28% เป็นเติบโต 80% ปีนี้และ +28% ปีหน้า ประมาณการของเราค่อนข้าง 

aggressive ยังได้ราคาเป้าหมาย 25 บาท (เดิม 17 บาท) ราคาหุ้นสะท้อนการฟื้นตัวไป

แล้ว แนะซือ้อ่อนตัว    

(0) KTC ผู้บริหารคาดผลกระทบจาก TFRS 9 น่าจะเป็นบวกเพราะรายได้ดอกเบ้ียจะ

สูงขึ้นเนื่องจากสินเชือ่ที่เป็น NPL สามารถรับรู้รายได้ดอกเบ้ียได้ การต้ังส ารองน้อยลง

เพราะ write-off น้อยลง NPL น่าจะเพ่ิมเป็น 8-9% จากเดิม 1% Coverage ratio น่าจะ

ลดเหลือ 100-200% เดิม 600% ทั้งหมดนี้อยูใ่นประมาณการเราแล้ว KTC เป็นหุ้นเด่น

ประจ าเดือน ก.พ. ราคาหุ้นขึ้นมาโดดเด่น +21% MTD จนเต็มมูลค่าที่ 40 บาท แนะ

อ่อนตัวซื้อ ทัง้นี้ KTC จะขึ้น XD 16 เม.ย. จ่าย 0.88 บ/หุ้น    

(-) LPN มีก าไรสุทธิ 4Q19 ที่ 614 ลบ. +431% Q-Q, +16% Y-Y ตามที่เราคาด แต่

ดีกว่าตลาดคาด 5% ก าไรที่ดีมาจากยอดโอน 5 คอนโดใหม่ที่กระจุกในไตรมาสนี้และ

คุมค่าใช้จ่ายได้ดี ก าไรทั้งปี 2019 -8% Y-Y เป็น 1.26 พันลบ. เราคาดก าไรปีนี้ -21% 

Y-Y เพราะ Backlog น้อย ระบายสต็อกช้า สินค้าอยู่ในกลุ่มตลาดล่างที่อ่อนไหวต่อศก. 

คงเป้า 4.10 บาท ระยะสัน้อาจมี downside จ ากัดเพราะปันผลสูง 0.40 บ/หุ้น (yield 

7.6%) XD 26 ก.พ. 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 31.15 31.14 -0.03 

US$/Euro 1.08 1.08 -0.04 

Yen/US$ 109.82 109.82 0.00 

Yuan/US$ 6.98 6.97 -0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 51.59 51.42 0.33 

Gold (COMEX) 1,579.30 1,578.80 0.03 

BDI 421.00 418.00 0.72 

ZINC 2,175.00 2,148.00 1.26 

CRB index 172.28 171.76 0.30 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 128.11 จุด ปิดที่ 29,423.31 จุด หลัง

คณะกรรมการสุขภาพแห่งชาติของจีน (NHC) แถลงว่าจ านวนผู้ติดเชื้อไวรัส

โควิด-19 รายใหม่เฉพาะในมณฑลหูเป่ยเพ่ิมข้ึนสูงสุดต้ังแต่มีการรายงาน

ข้อมูล เนื่องจากมีการปรับเปล่ียนเกณฑ์การค านวณ ขณะที่คืนวานนี้มีการ

เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐอย่างจ านวนชาวอเมริกันที่ยืน่ขอสวัสดิการ

ว่างงานครั้งแรกเพ่ิมข้ึน 2,000 ราย สูร่ะดับ 205,000 รายในสัปดาห์ที่ผ่าน

มา และดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ทั่วไปเพ่ิมข้ึน 0.1% ในเดือนม.ค. (เดือน

ธ.ค. เพ่ิมข้ึน 0.2%) 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของเชื้อ

ไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ หลังทางการจีนเผยว่าจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่

เพ่ิมขึเนในมณฑลหูเป่ย 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ท่ามกลางนักลงทุนติดตามสถานการณ์การแพร่

ระบาดของไวรัสโคโรนาสายพันธุใ์หม ่

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 31.13 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 25 เซนต์ ปิดที่ 51.42 ดอลลาร/์

บาร์เรล ท่ามกลางนักลงทุนติดตามท่าทีของรสัเซียว่าจะสนับสนุนขอ้เสนอ

ของกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (โอเปก) และพันธมิตรหรอืไม่ หลังจาก

คณะกรรมการร่วมด้านเทคนิค (JTC) ของกลุ่มโอเปกและพันธมิตรมีมติเสนอ

ให้โอเปกปรับลดก าลังการผลิตเพ่ิมข้ึนอีก 600,000 บาร์เรล/วัน 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 7.2 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,578.8 ดอลลาร์/

ออนซ์ เนือ่งจากนักลงทุนเข้าซื้อสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวล

เกี่ยวกับการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนาสายพันธุ์ใหม ่

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 922.23 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-02-20 change 
PTTEP 454.25 124.00 -2.75 

DTAC 186.87 41.75 3.73 

AOT 144.60 70.50 -0.35 

HMPRO 100.31 14.40 -2.04 

OSP 80.54 47.00 6.21 

PTG 53.38 15.30 4.08 

BANPU 38.25 10.10 0.00 

EA 36.86 49.00 -0.51 

TCAP 35.39 55.00 0.00 

QH 33.41 2.56 2.40 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-02-20 change 
KCE -254.56 24.70 10.27 

BEM -162.76 11.00 -2.65 

KBANK -119.72 143.00 0.35 

GPSC -118.23 77.00 -1.91 

BBL -110.51 148.00 0.00 

PTT -98.91 43.00 -0.58 

CPALL -92.44 71.50 -0.69 

SCC -86.49 365.00 -0.82 

CPF -77.26 29.50 -0.84 

BDMS -68.31 24.70 -0.80 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


