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กลยุทธว์ันน้ี >> Short-Term Profit-Taking at 1,540-1,550+-

//Investment Related Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,535.79 0.11 -2.79 -1.80 

SET50 1,032.07 -0.08 -3.41 -1.23 

Dow Jones 30 29,379.77 0.30 2.95 25.95 

S&P 50 3,345.78 0.33 3.56 33.47 

NASDAQ Comp 9,572.15 0.67 6.68 44.26 

FTSE 100 7,504.79 0.30 -0.50 11.54 

Hang Seng 27,493.70 2.64  -2.47 6.38 

Nikkei 225 23,873.59 2.38  0.71 19.28 

Shanghai Comp 2,866.51 1.72  -6.02 14.94 

MSCI AC World 576.68 0.56 3.23 26.56 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 15.57 14.31 N/A 

China 10.43 9.33 N/A 

Hong Kong 10.50 9.72 8.44 

Indonesia 14.18 12.32 N/A 

Korea 12.09 9.76 8.11 

Philippines 14.72 13.35 N/A 

Taiwan 15.76 14.35 N/A 

S&P500 19.20 17.30 15.47 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  74.44 462.71 462.71 1,835.35 

Indonesia 21.58 13.76 13.76 14.85 

Philippines 28.10 8.84 8.84 -155.32 

Korea  -36.52 754.47 754.47 589.63 

Taiwan  135.74 380.50 380.50 -762.56 

Thailand -76.74 -171.03 -171.03 -732.99 

Vietnam -7.23 -21.65 -21.65 63.29 

Total 139.37 1,427.60 1,427.60 852.25 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,057.39 28,435.87 -2,378.48 

Proprietary (Bt mn) 8,762.48 8,948.01 -185.53 

Local Institution (Bt mn) 11,480.56 7,653.99 3,826.57 

Retail (Bt mn) 23,063.53 24,326.10 -1,262.57 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 46,010 35,181 10,829 

Foreign 55,691 58,047 -2,356 

Local 97,077 105,550 -8,473 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 6 Feb 5 Feb 4 Feb 3 Feb 31 Jan 

GULF 639.53 146.81 148.34 71.44 94.22 

GULF-R 489.89 211.05 27.45 96.96 145.71 

GPSC-R 363.61 293.03 N/A 205.58 206.69 

GPSC 331.33 273.38 85.27 195.65 223.99 

AOT 223.21 101.28 78.42 131.22 190.06 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index ปรับตัวในแดนบวกได้ตามคาดโดยบวกสงูสดุราว 6 จุด

ระหว่างวัน อย่างไรก็ตามเริ่มมีแรงขายออกมากดดันและและท าใหอ้่อนตัวลงปิดบวก

เพียง 1.65 จุด ณ สิ้นวัน โดยกลุ่มที่ถ่วงตลาดคือโรงไฟฟ้าและสือ่สารฯ ขณะที่กลุ่ม

รับเหมาฯ ธนาคาร พลังงาน ปรับตัวหนุนตลาดตามคาด แรงซื้อยังมาจากสถาบันใน

ประเทศอีก 3.8 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิต่อเนือ่งอกี 2.4 พันลบ. (และ

พลิกมา Short Index Futures  2.4 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวนันี ้ : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways พักฐานหลังจาก

ปรับตัวขึ้นแรงระหว่างสัปดาห์ โดยยังต้องติดตามสถานการณ์ของไวรัสโคโรน่าที่ยังแพร่

ระบาด ขณะที่ปัจจัยส าคัญวันนีก้ารวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญนัดวินิจฉัยว่าพ.ร.บ.

งบประมาณ 2563 จะเป็นโมฆะหรือไม่ ซึ่งหากผลออกมาในเชงิบวกจะเป็นบวกต่อหุ้นใน

กลุ่มที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน (รับเหมาฯ ธนาคาร นิคม) อย่างไรก็ตามจากภาพเศรษฐกิจ 

ณ ปัจจุบันรวมถึงผลประกอบการ 4Q19 ของบริษทัจดทะเบียนที่จะทยอยประกาศ

หนาแน่นในช่วง 2-3 สัปดาห์ข้างหน้าที่ค่อนข้างอ่อนแอ เราจึงคาดว่า SET จะยังปรับขึ้น

ได้จ ากัดบริเวณ 1,550+- จุด จึงแนะน าให้ขายท าก าไรระยะสัน้ในช่วงตลาดปรับขึ้น  

กลยทุธ ์ : ท าก าไรระยะสัน้หลังจากสะสมไปแล้วบริเวณ 1,500 จุด//เก็งก าไรกลุ่ม

เกี่ยวข้องกับการลงทุน 

หุ้นเด่นเดือน ก.พ. :  CHG, INTUCH, KTC, PLANB, SAPPE 

หุ้นเด่นวันน้ี: CK 
 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 25 บาท  
 หากศาล รธน. วินิจฉัยว่าร่าง งบฯปี 2563 ไม่เป็นโมฆะหรือเป็นโมฆะบางมาตรา เชื่อ
หุ้นขึ้นต่อ ไมถู่ก sell on fact ถ้าผิดคาด กระทบน้อยกว่ากลุ่มเพราะไม่ได้พ่ึงรายได้
ก่อสร้างเพียงทางเดียว   

 มี Backlog 4.3 หมื่นลบ. ยังไม่รวมรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบินที่รอแบ่งงาน 
ซึ่งน่าจะดัน Backlog ใหแ้ตะ 8.5-9 หมื่นลบ.ได้ 

 ก าไร 4Q19 ไม่สดใสเพราะรายได้ก่อสร้างน้อย และต่อเนือ่งมาถึงปี 2020 จากความ
ล่าช้าของการเซ็นงานใหม่ แต่คาดก าไรปกติปีนี้ +53% Y-Y หนุนจาก BEM, CKP 
และ TTW ทั้งนี้ CK เตรียมซ้ือหุ้นคืน วงเงิน 3 พันลบ. ไม่เกนิ 169.4 ล้านหุน้ (10% 

ของทุนช าระแล้ว) วันที ่2 มี.ค.-1 ก.ย. 2020   

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$286ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหล

เข้าเกาหลีใต้ US$184ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$77ล้าน แนวโนม้ของกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาค ความสัมพันธ์ทางการค้าระหว่างจีนและสหรฐัดีขึ้น หลัง

จีนปรับลดภาษีน าเข้าสินค้าจากสรัฐเป็นไปซึ่งเป็นไปตามข้อตกลงเฟสแรก ตลาด

คาดการณ์ว่ามาตรการดังกล่าวจะช่วยลดผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการแพรร่ะบาดของ

ไวรัสโคโรนาได้ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) วนันี ้13.30 น. ศาล รธน.ลงมติร่างพ.ร.บ.งบฯปี 2563 ขัด รธน.หรือไม่ หากศาล

ฯวินิจฉัยว่าไม่ขัดรธน. หรอืเป็นโมฆะบางมาตรา คาดว่ากลุ่มที่เกี่ยวข้องกบัการลงทุน

ทั้งหมด ทั้งรับเหมา วัสดุกอ่สร้าง รับเหมาด้านไอที นิคมฯ รวมถึงแบงก์จะปรบัขึ้นต่อ แต่

หากวินิจฉัยเป็นโมฆะทั้งฉบับ คาดกลุม่ดังกล่าวปรับฐาน แม้ครม.จะเตรียมทางออกไว้แต่

งบลงทุนใหม่ 6 แสนลบ.ที่ยิ่งล่าช้า ยิง่กระทบแผนลงทุนในปีนี ้

(-) แบงก์ทยอยลดดอกเบี้ย คาดกระทบ NIM 0.04% และก าไรราว 3% กรณีลด

ดอกเบ้ียเงินกู้ 0.25% (ลดทันที) และลดดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย์และประจ า 0.1% 

(ลดไม่ได้ทันที) ระยะสั้นไมม่ีปัจจัยบวก ยกเว้นความถูก เพราะสนิเชื่อยงัออ่นแอ และ

ต้องระวังคุณภาพหนี้ ก าไรปีนีท้ี่เราคาด +1% Y-Y รวมผลการลดดอกเบ้ีย 0.25% แล้ว 

แนะซื้อแบงกท์ี่ให้ Dividend yield สูง คือ TISCO (คาด 7 บ/หุน้) SCB (คาด 5 บ/หุ้น 

รวมปันผลพิเศษ 0.75 บ/หุ้น) KTB (คาด 0.80 บ/หุน้) 

(+) ADVANC ก าไรสุทธิ 4Q19 ต่ ากว่าคาดแต่ไม่น่ากังวล ท าได้ 7.07 พันลบ. -20% 

Q-Q, +3% Y-Y เพราะมีรายการพิเศษและรายจ่ายงานครบรอบ 10 ปีซึ่งเป็นรายจ่าย

เกิดขึ้นครั้งเดียว ในด้าน Operation เป็นไปตามคาด ARPU ที่ลดชดเชยได้จาก Net add 

ที่เพ่ิม ท าให้รายได้บริการโตดี ยังแนะน าซื้อ เป้า 260 บาท   

(0) กลุ่มมีเดยี ก าไร 4Q19 อ่อนแอ +5% Q-Q, +2% Y-Y เป็น 775 ลบ. จากก าลัง

ซื้อและการแข่งขนั โดยเฉพาะทีวีดิจิตอล แต่สื่อนอกบ้านโตสูงกว่ากลุ่ม คาดก าไรทั้ง 

PLANB และ VGI ท า new high หุ้นเด่นยังเป็น PLANB (เป้า 10.20 บาท) ส่วน VGI 

(เป้า 10 บาท) และ MAJOR (เป้า 31 บาท) แนะน าซื้อเพราะมี upside   

(+) SC คาดก าไรสุทธิ 4Q19 สูงสุดในรอบ 14 ไตรมาสและเด่นกว่ากลุ่มที่ 767 ลบ. 

+74% Q-Q, +12% Y-Y จากยอดโอนที่สูงสุดเป็นประวัติการณ์ และก าไรพิเศษจากการ

ปรับมูลค่ายุติธรรมของออฟฟิศให้เช่า และคาดปันผล 0.15 บ/หุ้น Yield 7% สูงสุดใน

กลุ่ม แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.20 บาท    

(+) CPN เราคาดก าไรสุทธ ิ 4Q19 โตดีเพราะรับรู้รายได้เต็มไตรมาสจาก Central 

Village และ Central Phuket มีคอนโดใหม่ 2 แห่งเริ่มโอน และมีก าไรขายเงินลงทุน ปี 

2020 เราคาดก าไร +12% แม้ไม่มีการเปิดห้างใหม ่ ปัจจุบันหุ้นม ีPE เพียง 22 เท่า ต่ า

กว่าในอดีตมาก แนะน าซื้อ คงราคาเป้าหมาย 86 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 31.18 31.17 -0.02 

US$/Euro 1.10 1.10 -0.01 

Yen/US$ 109.89 109.99 0.09 

Yuan/US$ 6.97 6.97 0.04 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 51.24 50.95 0.57 

Gold (COMEX) 1,572.00 1,570.00 0.13 

BDI 430.00 453.00 -5.08 

ZINC 2,207.00 2,213.00 -0.27 

CRB index 170.48 169.54 0.55 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 88.92 จุด ปิดที ่ 29,379.77 จุด ปรับขึน้

ติดต่อกันเป็นวันที่ 4 หลังจีนประกาศลดภาษีน าเข้าสินค้าจากสหรัฐ วงเงิน 

7.5 หมืน่ล้านดอลลาร์ ทั้งภาษนี าเข้าน้ ามันดิบ, ภาษีน าเข้าถั่วเหลือง และ

ภาษีน าเข้าเนื้อหมูเนื้อวัว เนื้อไก่ มีผลต้ังแต่วันที่ 14 ก.พ.นี้ รวมถึงได้แรง

หนุนจากข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐที่พบว่าจ านวนชาวอเมริกันยื่นขอ

สวัสดิการว่างงานครั้งแรกลดลงอยู่ที ่ 202,000 รายในสัปดาห์ผ่านมา เป็น

ระดับต่ าสุดต้ังแต่เดือนเม.ย. 2019 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หนนุจากข่าวจีนจะปรับลดภาษีสินค้าน าเข้าจาก

สหรัฐ วงเงิน 7.5 หมื่นล้านดอลลาร ์ รวมถึงการเปิดเผยผลประกอบการที่

แข็งแกร่งของบรษิัทจดทะเบียนหลายแห่งยโุรป 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ท่ามกลางข่าวจีนประกาศลดภาษีน าเข้าสินค้า

จากสหรัฐ วงเงิน 7.5 หมื่นล้านดอลลาร์ 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยูท่ี่บริเวณ 31.16 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 20 เซนต์ ปิดที่ 50.95 ดอลลาร/์

บาร์เรล ท่ามกลางนักลงทุนติดตามท่าทีของรสัเซียหลังคณะกรรมการด้าน

เทคนิคของกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (โอเปก) เสนอให้ปรับลดก าลังการ

ผลิตเพ่ิมข้ึนอีก600,000 บาร์เรล/วัน 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 7.2 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,570 ดอลลาร/์

ออนซ์ จากคาดการณ์ว่าธนาคารกลางหลายประเทศอาจจะปรับลดอัตรา

ดอกเบ้ีย หรอือาจใช้มาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) เพ่ือรับมือกับ

ผลกระทบของการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนาสายพันธุใ์หม ่

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 914.91 / +2.33 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-02-20 change 
BGRIM 231.14 57.00 -7.69 

SCC 189.17 365.00 1.11 

STEC 144.42 16.20 5.19 

KCE 141.39 21.30 1.43 

CPF 116.76 28.75 -1.71 

PTTEP 110.56 125.50 0.80 

EA 106.49 46.25 -0.54 

TISCO 105.72 102.00 1.49 

GPSC 96.11 76.50 -3.16 

KTB 85.00 16.10 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-02-20 change 
GULF -629.17 187.00 -5.08 

BBL -291.53 147.00 2.44 

PTT -281.23 43.75 1.16 

PTTGC -169.85 54.00 2.37 

TOP -158.65 55.75 0.90 

EGCO -88.11 304.00 -2.56 

CPN -85.26 62.50 1.63 

AOT -83.15 73.00 0.00 

LH -77.52 9.55 0.00 

RATCH -75.10 65.00 -2.26 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


