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 AMATA (AMATA TB) 
 บมจ. อมตะ คอรป์อเรชนั 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY BUY 16.50 25.00 + 51.5% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

ปรบัก าไรปี 2020 ลงเลก็น้อยแต่ PE กย็งัถกูเกินไป  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   1,508 1,218 1,829 1,797 

Net profit 1,409 1,018 1,828 1,797 เราคาดก าไรสทุธิ 4Q19 ท่ี 336 ล้านบาท -58% Q-Q, +189% Y-Y ก าไรท่ีลด Q-Q 
เพราะยอดโอนท่ีดินในไตรมาสน้ีน่าจะท าได้เพียง 145 ไร่ เทียบกบั 3Q19 ท่ีโอน
ได้ 475 ไร่ ส่วนก าไรท่ีเพ่ิมสงูมาก Y-Y แม้จะโอนท่ีดินได้น้อยกว่า 4Q18 ท่ีโอนได้ 
237 ไร่ เพราะใน 4Q18 มีรายจ่ายพิเศษ ส่วนรายได้จากอีก 2 ธรุกิจคือค่า
สาธารณูปโภคและค่าเช่าโรงงานยงัเป็นรายได้ท่ีมัน่คง คาดเพ่ิมต่อเน่ืองไตรมา
สละ 1-2% Q-Q ตามจ านวนลกูค้าสะสมท่ีเพ่ิมขึน้ อย่างไรกต็าม Backlog ส้ินปี
ก่อนท่ีมี 2.58 พนัล้านบาท จากท่ีควรจะมีกว่า 3 พนัล้านบาท ท าให้เราปรบัก าไร
ปี 2020 ลงเลก็น้อย 3% เป็น 1.8 พนัล้านบาท -1.7% Y-Y แต่ยงัเป็นระดบัก าไรท่ี
สงูกว่า 5 ปีท่ีผ่านมา และปรบัราคาเป้าหมายลงเป็น 25 บาทจากเดิม 28 บาท (PE 
15 เท่า) ราคาหุ้นท่ีปรบัลงกว่า 30% ในช่วง 2 เดือนท่ีผ่านมา วิตกงบลงทุน
ภาครฐัล่าช้า มากเกินไป PE ปัจจบุนัต า่กว่า 10 เท่า แนะน าซ้ือ 

คาดก าไรสทุธิ 4Q19 -58% Q-Q, +189% Y-Y ตามรายได้จากการโอนท่ีดิน 
เราคาดก าไรสทุธ ิ4Q19 ที ่336.3 ลา้นบาท -57.9% Q-Q, +189.3% Y-Y ก าไรทีล่ดลง 
Q-Q เพราะยอดโอนที่ดนิในไตรมาสน้ีน่าจะท าไดเ้พยีง 145 ไร ่ เทยีบกบั 3Q19 ทีโ่อน
ได ้475 ไร ่สว่นก าไรทีเ่พิม่สงูมาก Y-Y แมจ้ะโอนทีด่นิไดน้้อยกวา่ 4Q18 ทีโ่อนได ้237 
ไร ่เพราะใน 4Q18 มรีายจา่ยพเิศษ 222.4 ลา้นบาท (ค่าปรบัจากการน าสง่ค่าเช่าที่ดนิ
ใหห้น่วยงานราชการเวยีดนามทีล่่าชา้ของ AMATAV) ซึง่เป็นรายการทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว 
ท าใหก้ าไร 4Q18 ต ่าผดิปกต ิ สว่นรายไดจ้ากอกี 2 ธรุกจิคอืคา่สาธารณูปโภคและคา่
เช่าโรงงานยงัเป็นรายไดท้ีม่ ัน่คง คาดเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองไตรมาสละ 1-2% Q-Q ตาม
จ านวนลูกคา้สะสมทีเ่พิม่ขึน้ โดยรวมแลว้รายไดใ้น 4Q19 คาดวา่จะท าได ้1,227.7 ลา้น
บาท -47.4% Q-Q, -33.9% Y-Y อตัราก าไรขัน้ต้นคาดใกลเ้คยีงเดมิคอื 50% คา่ใชจ้่าย
ในการขายและบรหิารสงูขึน้เลก็น้อยตามฤดกูาล สง่ผลใหอ้ตัราก าไรสทุธ ิ 4Q19 เป็น 
27.4% ลดลงจาก 9M19 ที ่ 32.3% ภาพรวมก าไรสทุธทิัง้ปี 2019 น่าจะอยูท่ี ่ 1,828.0 
ลา้นบาท +79.5% Y-Y เป็นไปตามประมาณการเดมิของเรา 

ปรบัก าไรปี 2020 ลง 3% เป็น 1.8 พนัล้านบาท (-1.7% Y-Y) ยงัสงูกว่าในอดีต  
ส าหรบัปี 2020 เราปรบัประมาณก าไรลง 3% จากเดมิ 1.9 พนัลา้นบาท +9.2% Y-Y 
เป็น 1.8 พนัล้านบาท -1.7% Y-Y โดยปรบัลดยอดโอนที่ดนิและอตัราก าไรขัน้ต้นจาก
ธรุกจิทีด่นิลง และปรบัเพิม่คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิารขึน้ เน่ืองจาก Backlog สิน้ปีม ี2.58 
พนัลา้นบาท จากทีค่วรจะตุนไวใ้นมอืกวา่ 3 พนัลา้นบาท แมจ้ะมสีญัญาณดขีึน้ใน
เวยีดนามโดยเริม่ขายทีด่นิไดบ้า้งใน 4Q19 แต่อาจชดเชยธรุกจิในไทยไดไ้ม่หมด 
นอกจากน้ี ยอดขายและยอดโอนระยะหลงัมกัเป็นในนิคมอมตะระยองและไทยไชนีสซึง่
มมีารจ์ิน้ต ่ากวา่อมตะชลบุร ี เราจงึขยบัสมมตฐิานมารจ์ิน้ลง อยา่งไรกต็าม ก าไรระดบั 
1.8 พนัล้านบาท ไมแ่ย ่ยงัสงูกวา่ก าไรเฉลีย่ 5 ปีทีผ่า่นที ่1.3 พนัลา้นบาท      
ปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 25 บาท จาก 28 บาท แนะน าซ้ือ  

เราปรบัราคาเป้าหมายลงเป็น 25 บาทจากเดมิ 28 บาท (PE 15 เท่า) ตามก าไรทีป่รบั
ลง ราคาหุน้ AMATA ทีป่รบัลงกว่า 30% ในระยะเวลาเพยีง 2 เดอืนทีผ่า่นมา สะทอ้น
ความผดิหวงัจากการขายทีด่นิที่พลาดเป้าในปีก่อนและรา่ง พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 
ทีล่่าชา้ มากเกนิไป แมเ้ราปรบัก าไรลงแต่ PE ต ่าเพยีง 9.8 เท่า ขณะทีย่อดขอ BOI 
ยงัคงเหน็การเพิม่ขึน้ และนิคมฯในไทยยงัเป็นทางเลอืกที่ดขีองนักลงทุนต่างชาต ิ เรา
ยงัคงค าแนะน าซือ้ 

ความเสีย่ง - การเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐัในไทยและเวยีดนาม ภยัธรรมชาต ิ

 
  

Normalized EPS (Bt) 1.41 1.14 1.71 1.68 

EPS (Bt) 1.32 0.95 1.71 1.68 

% growth  17.6 -27.8 79.5 -1.7 

Dividend (Bt) 0.33 0.24 0.43 0.42 

BV/share (Bt) 11.77 12.15 13.62 14.28 

EV/EBITDA (x) 14.8 19.8 13.9 13.4 

Normalized PER (x) 11.7 14.4 9.6 9.8 

PER (x) 12.5 17.3 9.6 9.8 

PBV (x)  1.4 1.4 1.2 1.2 

Dividend yield (%) 2.0 1.4 2.6 2.5 

ROE (%) 11.5 8.0 13.3 12.1 

YE No. of shares (million) 1,067 1,067 1,067 1,067 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Property Development 

Close (04/02/2020) 16.50 

SET Index 1,519.38 

Foreign limit/actual (%) 49.00/11.97 

Paid up shares (million) 1,067.00 

Free float (%) 80.43 

Market cap (Bt m) 17,605.50 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 205.48 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 20.60, 15.90, 18.10 

Source: Setsmarts 
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4Q19E Earnings Preview 

(Bt
mn) 4Q19E 3Q19 %Q-Q 4Q18 %Y-Y 

Sales revenue 1,228 2,334 -47.4 1,473 -16.6 

Costs 622 1,080 -42.5 710 -12.5 

Gross profit 606 1,253 -51.6 763 -20.6 

SG&A costs 241 301 -19.8 345 -30.1 

Interest charge 90 89 0.7 70 27.6 

Profit from subsidiaries 175 167 4.8 144 21.1 

Norm profit 336 753 -55.3 340 -1.1 

Net profit 336 798 -57.9 116 189.3 

EPS (Bt/share) 0.274 0.279 -2.0 0.259 5.5 

Gross Margin % 49.4 53.7 -4.3 51.8 -2.4 

SG&A as % of Sales  19.7 12.9 6.8 23.4 -3.8 

Net margin % 27.4 34.2 -6.8 7.9 19.5 

Source: FSS Estimates 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 4,427 4,491 4,354 5,851 5,998 

Cost of sales 2,070 2,078 2,101 2,910 2,974 

Gross profit 2,357 2,413 2,253 2,940 3,024 

SG&A 808 862 1,025 976 1,011 

Operating profit 1,549 1,551 1,228 1,964 2,013 

Other income 206 119 125 151 138 

EBIT 1,754 1,670 1,353 2,115 2,151 

EBITDA 2,082 1,986 1,668 2,359 2,394 

Interest charge 266 228 246 328 344 

Tax on income 304 283 271 325 397 

Earnings after tax 1,184 1,159 836 1,462 1,410 

Minority interest 159 327 308 347 336 

Normalized earnings 1,350 1,508 1,218 1,829 1,797 

Extraordinary items -151 -98 -200 -1 0 

Net profit 1,198 1,409 1,018 1,828 1,797 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 2,104 2,509 2,059 2,157 1,776 

Accounts receivable 365 556 473 737 690 

Land develop costs 7,642 6,892 7,667 7,826 7,938 

Other current assets 107 99 92 112 108 

Total current assets 10,218 10,057 10,291 10,832 10,512 

Investments in subs 6,677 7,513 8,480 8,863 9,055 

PPE 1,022 1,969 2,093 2,200 2,243 

Land await for future 5,169 5,318 7,324 7,818 7,569 

Other assets 3,509 4,422 4,833 4,897 4,898 

Total assets 26,596 29,280 33,021 34,610 34,276 

Short-term loans 1,881 2 227 1,200 1,150 

Accounts payable 446 510 514 646 611 

Current maturities 2,124 623 1,402 823 802 

Other current liabilities 1,411 1,025 1,724 1,399 1,265 

Total current liabilities 5,863 2,160 3,866 4,068 3,829 

Long-term debt 2,645 8,347 9,828 9,565 9,035 

Other non-current liab. 3,848 3,801 3,758 3,672 3,445 

Total non-current liab. 6,493 12,148 13,586 13,238 12,480 

Total liabilities 12,356 14,308 17,452 17,305 16,309 

Registered capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Paid up capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Share premium 174 174 174 174 174 

Legal reserve 107 107 107 107 107 

Retained earnings 9,940 10,818 11,238 12,804 13,502 

Minority Interests 2,293 2,416 2,602 2,772 2,736 

Shareholders' equity 14,240 14,971 15,569 17,305 17,967 

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 1,198 2,019 1,597 2,153 2,194 

Deprec. & amortization 327 316 315 244 243 

Change in working capital -459 -649 430 561 -563 

Other adjustments 581 -502 -471 -267 -255 

Cash flow from operations 1,648 1,185 1,871 2,691 1,619 

Capital expenditure -2,278 -2,265 -3,042 -3,036 -2,115 

Others 251 -560 26 0 0 

Cash flow from investing -2,027 -2,826 -3,017 -3,036 -2,315 

Free cash flow -378 -1,641 -1,146 -344 -696 

Net borrowings 8 2,323 2,076 1,150 850 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -610 -617 -713 -457 -449 

Others -319 -240 -323 -251 -85 

Cash flow from financing -921 1,466 1,039 442 316 

Net change in cash   -1,300 -174 -106 98 -380 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue -13.5 1.5 -3.1 34.4 2.5 

EBITDA 10.0 -4.6 -16.0 41.5 1.5 

Net profit -1.5 17.6 -27.8 79.5 -1.7 

Normalized earnings 275.7 11.7 -19.2 50.1 -1.8 

Profitability (%)      

Gross profit margin 53.2 53.7 51.7 50.3 50.4 

EBITDA margin 47.0 44.2 38.3 40.3 39.9 

EBIT margin 39.6 37.2 31.1 36.2 35.9 

Normalized profit margin 30.5 33.6 28.0 31.3 30.0 

Net profit margin 27.1 31.4 23.4 31.2 30.0 

Normalized ROA 4.6 5.0 3.3 5.4 5.2 

Normalize ROE 10.4 11.5 8.0 13.3 12.1 

Normalized ROCE 8.5 6.2 4.6 6.9 7.1 

Risk (x)       

D/E 1.03 1.14 1.35 1.19 1.07 

Net D/E 0.89 1.04 1.26 1.09 1.00 

Net debt/EBITDA 2.40 3.94 6.26 4.38 4.21 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.12 1.32 0.95 1.71 1.68 

Normalized EPS 1.26 1.41 1.14 1.71 1.68 

EBITDA 1.95 1.86 1.56 2.21 2.24 

Book value 11.20 11.77 12.15 13.62 14.28 

Dividend 11.20 11.77 12.15 0.43 0.42 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 14.7 12.5 17.3 9.6 9.8 

Norm P/E 13.0 11.7 14.4 9.6 9.8 

P/BV 1.5 1.4 1.4 1.2 1.2 

EV/EBITDA 13.4 14.8 19.8 13.9 13.4 

Dividend yield (%) 1.8 2.0 1.4 2.6 2.5 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ประชาชื่น สาขา แจ้งวัฒนะ 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 105/1 อาคารบี ชั้น 4 99, 99/9  

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ห้อง 2203, ชั้น 22 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

     

สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์   

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี   

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

จ.เชียงใหม่     

     

สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษทั” ขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 

 


