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2020SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Maintain Defensive and Dividend Play//Bet on 

Rebound at 1,500+- 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,513.26 -0.71 -4.21 -3.24 

SET50 1,016.90 -0.74 -4.83 -2.68 

Dow Jones 30 28,722.85 0.66 0.65 23.13 

S&P 5
0 3,276.24 1.01 1.41 30.69 

NASDAQ Comp 9,269.68 1.43 3.31 39.70 

FTSE 100 7,480.69 0.93 -0.82 11.19 

Hang Seng 27,949.64 - -0.85 8.14 

Nikkei 225 23,215.71 -0.55  -1.76 15.99 

Shanghai Comp 2,976.53 - -2.41 19.35 

MSCI AC World 567.40 0.60 0.38 24.52 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 15.11 13.95 N/A 

China 10.78 9.65 N/A 

Hong Kong 10.56 9.76 8.56 

Indonesia 14.35 12.48 N/A 

Korea 11.75 9.56 8.38 

Philippines 14.62 13.26 N/A 

Taiwan 16.27 14.76 N/A 

S&P500 18.79 16.97 15.13 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -24.41 -24.41 2,209.74 2,209.74 

Indonesia -34.34 -22.56 149.59 149.59 

Philippines -10.69 -9.38 -113.84 -113.84 

Korea  -29.82 -478.33 422.02 422.02 

Taiwan  196.04 588.65 278.55 278.55 

Thailand -21.21 -110.25 -303.50 -303.50 

Vietnam 3.40 27.09 93.90 93.90 

Total 78.97 -29.19 2,736.46 2,736.46 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,434.19 25,085.39 -651.20 

Proprietary (Bt mn) 8,987.48 11,250.08 -2,262.60 

Local Institution (Bt mn) 8,170.24 9,077.35 -907.11 

Retail (Bt mn) 25,521.60 21,700.69 3,820.91 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 61,440 59,557 1,883 

Foreign 87,275 70,207 17,068 

Local 151,744 170,695 -18,951 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 Jan 27 Jan 24 Jan 23 Jan 22 Jan 

CPALL 477.78 452.52 52.41 133.31 112.82 

GULF 437.57 19.04 82.57 166.49 105.69 

GPSC-R 322.19 45.77 82.17 84.76 81.22 

GULF-R 313.14 142.97 60.34 68.86 95.92 

PTT 269.85 304.29 161.43 127.36 137.43 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
28-29 ม.ค. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

30 ม.ค. - สหรัฐ: GDP 4Q19 
- อังกฤษ: BOE ประชุม (คาดลดดอกเบ้ีย) 

31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค. 
- จีน: Manufacturing PMI (ม.ค.)  
- ยูโรโซน: GDP 4Q19 

3 ก.พ. - ไทย: Business sentiment Index (ม.ค.) 
- จีน: Caixin Manufacturing PMI (ม.ค.) 
- ฮ่องกง: GDP 4Q19 
- ยูโรโซน: Markit Manufacturing PMI (ม.ค.) 
- สหรัฐ: ISM Manufacturing ฟ(ม.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index แม้จะสามารถบวกได้ระหว่างวัน แต่ปรับตวัย้อนลงมา

ปิดลบ 10.89 จุด ณ สิ้นวันซึ่งสอดคล้องกับทีเ่ราประเมิน โดยกลุม่ทีถ่่วงตลาดคือ

กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์และกลุ่มโรงไฟฟา้ซึ่งปรับตัวบวกแรงในช่วงก่อนหน้า ขณะที่

กลุ่มพลังงานปรับตัวแข็งกว่าตลาดหลังจากร่วงแรงในช่วงก่อนหน้าเช่นกัน สถาบัน

ในประเทศและนักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิในตลาดหุ้นอีก 907 ลบ.และ 651 ลบ. 

ตามล าดับ (แต่ต่างชาติพลิกมา Long Index Futures กว่า 1.7 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งทรงตัวระยะสั้นหลังจาก

ปรับตัวลงแรงในช่วง 2 วันก่อนหน้า โดยเราประเมินกรอบการเคลื่อนไหวบริเวณ 

1,500-1,530 จุด อย่างไรก็ตามภาครวมบรรยากาศการลงทุนยังไม่มีปัจจัยบวกใหม่ 

โดยการแพร่ระบาดของโคโรน่าไวรัสคาดว่ายังกดดันในระยะ 1 เดือนขา้งหน้าเป็น

อย่างน้อยซึ่งกระทบต่อเศรษฐกิจโลกในระยะสั้น ขณะที่ปัจจัยในประเทศวันน้ีต้อง

ติดตามศาลรัฐธรรมนูญว่าจะรับพิจารณาค าร้องตีความร่วงพ.ร.บ.งบประมาณ 2563 

หลังมีการเสียบบัตรแทนกันหรือไม ่ ขณะที่แนวโน้มก าไร 4Q19 ของบริษัทจด

ทะเบียนคาดไม่สดใสนัก เราประเมิน SET Index บริเวณ 1,500 จุดเปน็จุดในการ

เข้าซื้อระยะสั้นคาดหวังการรีบาวด์หลังจากแนะน าให้ท าก าไรบางส่วนไปแล้วบริเวณ 

1,600 จุด ขณะที่พอร์ตหลักยังเน้นถือหุ้นพ้ืนฐานที่มีธุรกิจ Recurring Defensive 

และปันผลสูง 

กลยุทธ์ : ยังเน้นถือหุ้นพ้ืนฐานที่มีธุรกิจ Recurring Defensive และปันผลสูง//เก็ง

ก าไรลุ้นรีบาวด์ระยะสั้นที่ระดับ 1,500 จุด+- 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. :  ADVANC, CBG, RBF, SFLEX, TMB 

หุ้นเด่นวันน้ี: SPRC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 11.5 บาท  

 ผลประกอบการ 4Q19 ทีค่าดว่าจะขาดทุนราว 2 พันลบ.เพราะปิดซ่อมบ ารุงใหญ่

เดือน พ.ย.-ธ.ค. เชื่อว่าตลาดรับรู้ไปแล้ว ขณะที่ค่าการกลั่นที่ต่ าใน 4Q19 ท าให้

บริษัทไม่ไดเ้สียโอกาสทางธุรกิจ   

 ค่าการกลั่นสิงคโปร์ที่ต่ าผิดปกตติั้งแต่ปลายปีก่อนเพราะการปรับตัวรับมาตรการ 

IMO บวกกับต้นทุนน้ ามันและค่าขนส่งสูงขึ้น แตค่่าการกลั่นไทยสูงกว่าน้ัน 

ล่าสุดค่าการกลั่นขยับขึ้นสูงกว่า US$1/บาร์เรล คาดว่าจะกลับสู่ปกติปลาย 

1Q20 หลังสต็อกน้ ามัน LSFO (น้ ามันก ามะถันต่ า) ทยอยหมดไป 

 ปี 2020 คาดพลิกเป็นก าไร 3.8 พันลบ. จากก าลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้นและ

ประสิทธิภาพการผลิตดีขึ้นหลังปิดซอ่มแล้ว เป็นโรงกลั่นที่ถูกสดุด้วย PE 9 เท่า 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาคนหนาแน่น US$515ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$449ล้าน และไทย US$21ล้าน ไม่มีประเทศที่มีเม็ด

เงินไหลเข้า แนวโน้มของกระแสเงินทนุมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจากความกังวลต่อ

การแพร่ระบาดอย่างรวดเร็วของไวรสัโคโรนาซึ่งอาจจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลก 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) กลุ่มอิเล็กทรอนิคส์ ค่ายรถยนต์ต่างชาติในจีน อาทิ นิสสัน ฮอนด้า ประกาศ
หยุดการผลิตในอู่ฮ่ันและย่านชานเมอืงของเซี่ยงไฮ้ชั่วคราวเพ่ืออพยพพนักงาน 
กระทบต่อความต้องการใช้ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิคส์ โดย DELTA, HANA, KCE ขาย
ชิ้นส่วนฯไปยังอุตสาหกรรมรถยนต์ในจีนเป็นสัดส่วน 17%, 12%, 10% ตามล าดบั 
แม้ KCE จะมีรายได้จากจีนน้อยสุด แต่เรามองว่าธุรกิจฟื้นช้าสุดเพราะอุตสาหกรรม
รถยนต์ปีน้ีมีแนวโน้มหดตัวต่อ ขณะที่ราคาหุ้น overvalued ไปมาก ในกลุ่มน้ี HANA 
ดูดีสุดเพราะมีปัญหาเพียงบาทแข็ง อย่างไรก็ตาม ก าไร 4Q19 ไม่สดใสทั้งกลุ่ม ไม่
แนะน ากลุ่มอิเล็กทรอนิคส์  

(+) รมว.คลงัเตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจ คาดออกมาตรการชิมช้อปใช้เฟส 4 เดือน
หน้า และอาจมีมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยว ไทยเที่ยวไทย น าเงินมาหักลดหย่อน
ภาษีได้ อาจชดเชยนักท่องเที่ยวจีนที่หายไปไม่ได้แต่ ERW ก็ได้อานิสงส์มากกว่า
โรงแรมอ่ืน นอกจากน้ี หุ้นที่เก่ียวข้องที่เราชอบคือ CPALL, AOT  

(0) DTAC รายงานก าไรสุทธิปี 2019 ที่ 5.42 พันลบ. ต่ ากว่าคาดเพราะเร่ิม
ใช้ TFRS16 (ค่าเช่า) หากดูก าไรปกติ 4Q19 ก่อนผลกระทบของ TFRS16 และตัด
รายการพิเศษอื่นออกจะเป็น 1.31 พันลบ. -31% Q-Q, -13% Y-Y ต่ ากว่าเราและ
ตลาดคาดราว 20% จากค่าใช้จ่ายทางการตลาดและ Handset subsidy แต่รายได้
ค่าบริการท าได้ดี Net add เป็นบวกคร้ังแรกในรอบ 15 ไตรมาส DTAC ประกาศจ่าย
ปันผล 1.61 บ/หุ้น (yield 3.6%) แนะน าซื้อรับปันผล ราคาเป้าหมาย 68 บาท     

(+) AP เราคาดก าไรปกติ 4Q19 โดดเด่น +44% Q-Q จากส่วนแบ่งก าไรของ JV 
ที่เร่งตัวขึ้นหลังเร่ิมโอนคอนโดใหม่ 2 แห่ง แต่ -13% Y-Y จากฐานสูงและการ
ปฏิเสธสินเชื่อที่สูงขึ้น แนวโน้ม 1Q20 ดีต่อเพราะมีคอนโดใหม่ 2 แห่งเร่ิมโอน 
ส าหรับปี 2020 ผู้บริหารมมีุมมองระมัดระวัง  เน้นแนวราบเป็นหลัก โดยตั้งเป้าเปิด
โครงการใหม่ 37 แห่ง มูลค่า 4.7 หมื่นลบ. (แนวราบ 74% คอนโด 26%) เพราะ
แนวราบสามารถรับรู้เป็นรายได้ภายในปี เราคาดก าไรปี 2020 +7% Y-Y เป็น 3.65 
พันลบ. ดีกว่ากลุ่มที่ +3.5% Y-Y คงเป้า 8.20 บาท AP ยังเป็น Top pick ของกลุ่ม  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 30.79 30.82 0.11 

US$/Euro 1.10 1.10 0.00 

Yen/US$ 109.10 109.15 0.05 

Yuan/US$ 6.91 6.94 0.46 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.83 53.48 0.65 

Gold (COMEX) 1,573.80 1,575.80 -0.13 

BDI 546.00 557.00 -1.97 

ZINC 2,230.00 2,240.00 -0.45 

CRB index 173.80 173.18 0.36 
Source: Bloomberg *onshore rate  
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 187.05 จุด ปิดที่ 28,722.85 จุด จากแรงซื้อ

กลับของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี (อาทิ หุน้แอปเป้ิล) และกลุ่มธนาคาร รวมถึง

รับปัจจัยบวกจากดัชนีความเชื่อมั่นของผู้บริโภคสหรัฐในเดือนม.ค.ปรับขึน้สู่

ระดับ 131.6 จาก 126.5 ในเดือนธ.ค. และสูงกว่านักวิเคราะห์คาดที่ 128.0 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ ฟื้นตัวหลังปรับ

ลงแรงในวันจันทร์ที่ผ่านมาจากความกังวลเกี่ยวกับการแพรร่ะบาดของเชือ้

ไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม ่

(+) ตลาดเอเชียปรับขึน้ ตามทิศทางของตลาดดาวโจนส์ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.79 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(+) ราคาน า มันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 34 เซนต์ ปิดที ่ 53.48 ดอลลาร์/

บาร์เรล หลังแหล่งข่าวจากโอเปกระบุว่า ผู้ผลิตน้ ามันอาจเสนอขยาย

ระยะเวลาปรับลดก าลังการผลิตน้ ามันออกไปถึงเดือนมิ.ย. (จากเดิมมี.ค.) 

และอาจมีการปรับลดก าลังการผลิตมากขึ้น หากอุปสงค์น้ ามันในจีนลดลง

อย่างมากจากสาเหตุการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโคโรนาสายพันธุใ์หม่ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 7.60 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,569.80 ดอลลาร์/

ออนซ์ เนือ่งจากนักลงทุนลดการถอืครองสินทรัพย์ปลอดภัย หลังจากตลาด

ดาวโจนส์ปรับขึ้น 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 899.40/ +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-01-20 change 
GPSC 397.18 88.25 -4.08 

GULF 309.16 190.50 -2.31 

CPF 280.66 28.75 -4.96 

MINT 244.43 31.50 0.80 

PTTEP 189.34 124.00 1.22 

OSP 145.27 44.50 -0.56 

CBG 144.17 87.25 -1.41 

CPN 128.21 57.50 0.00 

BGRIM 122.29 62.00 -4.62 

KBANK 105.62 135.50 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28-01-20 change 
AOT -387.72 68.00 -1.09 

ADVANC -333.46 216.00 0.00 

BDMS -199.51 25.25 -0.98 

PTT -181.95 43.75 0.57 

HMPRO -126.83 15.00 2.04 

LH -123.92 9.55 0.53 

KTB -99.40 16.20 0.62 

EA -97.15 42.50 -1.73 

SCB -92.41 97.50 -0.51 

KCE -90.08 19.00 -14.41 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


