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2020SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Maintain Recurring Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,573.70 -0.06 -0.39 0.63 

SET50 1,062.84 -0.05 -0.53 1.71 

Dow Jones 30 29,160.09 -0.09 2.18 25.00 

S&P 5
0 3,325.54 0.11 2.93 32.66 

NASDAQ Comp 9,402.48 0.20 4.79 41.70 

FTSE 100 7,507.67 -0.85 -0.46 11.59 

Hang Seng 27,909.12 -1.52  -1.00 7.98 

Nikkei 225 23,795.44 -0.98  0.64 18.89 

Shanghai Comp 2,976.53 -2.75  -2.41 19.35 

MSCI AC World 575.74 -0.27 1.86 26.35 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 15.71 14.49 N/A 

China 10.79 9.65 N/A 

Hong Kong 10.53 9.74 8.55 

Indonesia 14.67 12.75 N/A 

Korea 12.11 9.84 8.51 

Philippines 14.93 13.53 N/A 

Taiwan 16.27 14.76 N/A 

S&P500 19.09 17.23 15.44 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  4.04 425.53 1,940.43 1,940.43 

Indonesia -21.77 -33.30 162.93 162.93 

Philippines -2.60 -21.55 -93.51 -93.51 

Korea  -161.90 -396.76 899.73 899.73 

Taiwan  196.04 588.65 278.55 278.55 

Thailand -22.96 -6.45 -158.16 -158.16 

Vietnam 3.40 27.09 93.90 93.90 

Total -5.75 583.21 3,123.87 3,123.87 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,421.45 27,119.42 -697.97 

Proprietary (Bt mn) 7,311.47 8,138.22 -826.75 

Local Institution (Bt mn) 8,057.49 7,740.67 316.82 

Retail (Bt mn) 20,193.58 18,985.67 1,207.91 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 21,145 21,057 88 

Foreign 42,284 44,849 -2,565 

Local 70,427 67,950 2,477 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Jan 22 Jan 21 Jan 20 Jan 17 Jan 

TOP-R 295.36 240.85 40.57 9.97 12.41 

ADVANC 238.56 131.34 65.51 77.79 68.63 

PTTEP 184.03 63.49 42.70 51.95 48.57 

GULF 166.49 105.69 95.08 41.09 132.49 

AOT-R 151.83 206.39 397.31 63.30 N/A 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

29-30 ม.ค. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

30 ม.ค. - สหรัฐ: GDP 4Q19 

31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ม.ค. 

- จีน: Manufacturing PMI (ม.ค.) 

- ยูโรโซน: GDP 4Q19 

3 ก.พ. - ไทย: Business sentiment Index (ม.ค.) 

- จีน: Caixin Manufacturing PMI (ม.ค.) 

- ฮ่องกง: GDP 4Q19 

- ยูโรโซน: Markit Manufacturing PMI (ม.ค.) 

- สหรัฐ: ISM Manufacturing ฟ(ม.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index แกว่งตัว Sideways to Sideways Down ตามคาด

โดยปิดลบอีกเล็กน้อย 0.89 จุด ณ สิ้นวัน กลุ่มที่ถ่วงตลาดคือกลุ่มพลังงานและปิ

โตรเคมี ขณะที่กลุ่มที่พยุงตลาดคือกลุ่มการแพทย์ สถาบันในประเทศเริ่มพลิกมา

ซื้อสุทธิบางๆ 317 ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลิกมาขายสุทธิ 698 ลบ. (และยัง 

Short Index Futures อีก 2.6 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways Down 

ในกรอบ 1,560-1580 จุด โดยประเด็นที่ตลาดกังวลและต้องติดตามคือการแพร่

ระบาดของโคโรน่าไวรัสว่าจะรุนแรงและกระจายเป็นวงกว้างมากน้อยเพียงใด 

ขณะที่การประชุม ECB วานนี้ยังคงอัตราดอกเบี้ยแต่ส่งสัญญาณ Dovish มากขึ้นซึ่ง

สะท้อนให้เห็นถึงความกังวลว่าเศรษฐกิจในยูโรโซนยังไม่แข็งแรง ฝั่งปัจจัยใน

ประเทศต้องติดตามว่าพ.ร.บ.งบประมาณ 2563 จะโมฆะหรือไม่จากกรณีเสียบบัตร

แทนกัน ขณะที่ทิศทางก าไร 4Q19 ของบริษัทจดทะเบียนคาดไม่สดใส โดยรวมจึง

ยังไม่มีประเด็นบวกที่หนุนตลาดระยะนี้ เราแนะน าถือเงินสดรอตลาดอ่อนตัว

หลังจากแนะน าให้ท าก าไรระยะสั้นไปแล้วบริเวณ 1,600 จุด ขณะที่พอร์ตหลักยัง

เน้นถือหุ้นพื้นฐานที่มีธุรกิจ Recurring Defensive และปันผลสูง 

กลยุทธ์ : ยังเน้นถือหุ้นพื้นฐานที่มีธุรกิจ Recurring Defensive และปันผลสูง 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. :  ADVANC, CBG, RBF, SFLEX, TMB 

หุ้นเด่นวันน้ี: EA 

¶ แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 60 บาท  

¶ คาดก าไร 4Q19 เบื้องต้นที่ 1.5 พันลบ. -10% Q-Q เพราะเป็น low season แต่ 

+94% Y-Y จากการรับรู้ก าลังการผลิตไฟฟ้าเต็มที่ทุกโครงการ (664 MW) 

¶ แม้โครงการใหม่ๆจะล่าช้า (แบตเตอรี่ รถ/เรือไฟฟ้า) โดยจะเริ่มด าเนินการเชิง

พาณิชย์ใน 2Q20 แต่ยังเชื่อว่าก าไรปีนี้จะเติบโตได้ 19% Y-Y เป็น 6.9 พันลบ. 

¶ เตรียมเปิดตัวแอพพลิเคชั่นซื้อขายปาล์มครั้งแรกของโลก ใช้เทคโนโลยี 

Blockchain ต่อยอดจากธุรกิจไบโอดีเซลโดยเน้นขายผลิตภัณฑ์ที่ได้ส่วนต่าง

ก าไรสูงขึ้นและช่วยเพิ่มก าลังผลิตได้อีก 16% จากปัจจุบัน 8 แสนลิตร/วัน 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$209ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$162ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$23ล้าน ไม่มี

ประเทศที่มีเงินทุนไหลเข้า แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคจาก

ความกังวลต่อการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนาที่รวดเร็วและรุนแรงโดยเฉพาะอย่างยิ่ง

หลังเทศกาลตรุษจีน 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ECB ตรึงดอกเบ้ียตามคาด ที่ 0% และย้ าเดินหน้าซื้อพันธบัตร (QE) วงเงิน 

2 หมื่นล้านยูโรต่อเดือนโดยไม่มีระยะเวลาสิ้นสุดโครงการ ค่าเงินยูโรอ่อนค่าหลัง

การประชุม ECB ขณะที่นักวิชาการเริ่มเตือนว่าดอกเบี้ยที่แท้จริงติดลบนานกินไป 

(0) สัปดาห์หน้ามตีัวเลขศก.เข้มข้นและงบหลายบริษัท ปัจจุบันเร็วเกินไปที่จะ

ประเมินผลกระทบทางศก.ที่โคโรนาไวรัสที่มีจีนและโลก (ปี 2003 ที่ SARs แพร่

ระบาด ท าให้ GDP ของจีนใน 2Q03 ลดเหลือ 9.1% จาก 11.1% ใน 1Q03) ควร

ติดตาม PMI ภาคบริการเดือน ม.ค. ของสหรัฐที่จะประกาศคืนนี้ และของจีนสัปดาห์

หน้า อาจพอเห็นภาพว่าไวรัสจะกระทบภาคบริการอย่างไร นอกจากนี้ สัปดาห์หน้ามี

ตัวเลข PMI ภาคการผลิตของจีน สหรัฐ ยูโรโซน และมีรายงาน GDP 4Q19 ของ

สหรัฐ ยูโรโซน และฮ่องกง ในไทย มีงบของ DTAC (28 ม.ค.) SCC (29 

ม.ค.) PTTEP (30 ม.ค.) ตลาดจะหันมาสนใจผลประกอบการเป็นรายตัวอีกครั้ง 

(0) โคโรนาไวรัส แม้หลายประเทศจะเพิ่มมาตรการสกัดกั้นการแพร่ระบาดของโค

โรนาไวรัส แต่ผู้เชี่ยวชาญเตือนสถานการณ์อาจรุนแรงมากขึ้นหลังตรุษจีน ส่วนอิมพี

เรียลคอลเลจลอนดอนประเมินว่าผู้ติดเชื้อในจีนมีจ านวนสูงถึง 4 พันคน ทั้งหมดอยู่

ในเมืองอู่ฮั่น วิกฤตอาจเป็นโอกาสของหุ้นกลุ่มท่องเที่ยว แต่แนะน าให้ติดตาม

สถานการณ์ไปก่อน หากคลี่คลายแนะน า AOT, ERW ส่วน STA ได้แรงหนุนจาก

ธุรกิจถุงมือยางซึ่งมีก าลังการผลิตใหญ่เป็นอันดับ 5 ของโลก นอกจากนี้ แนวโน้ม

ก าไร 4Q19 ฟื้นตัวเพราะราคายางปรับขึ้นและการแข่งขันลดลง ที่เราแนะเก็งก าไร

วานนี้ ระวังติดต้านที่ 12.5-13 บาท 

(0) รัฐพยายามกระตุ้นการลงทนุ ประเด็นของร่าง พ.ร.บ. งบฯปี 2563 เป็น

โมฆะทั้งฉบับหรือเฉพาะมาตรา ต้องรอศาลรธน. ท าให้การเบิกจ่ายงบฯล่าช้า ล่าสุด

บอร์ดลงทุนเตรียมชง ครม. สัปดาห์หน้าออกมาตรการหักค่าใช้จ่ายจากการลงทุน

ปรับเปลี่ยนเครื่องจักรได้ 2.5 เท่า สูงสุดเท่าที่เคยให้ที่ 2 เท่า และยกเว้นอากรขา

เข้าเครื่องจักร มีผล 1 ป ีมาตรการนี้ไม่แรงพอที่จะหนุนกลุ่มรับเหมา วัสดุก่อสร้าง 

และธนาคาร แนะชะลอการลงทุนไปก่อน โดยเฉพาะกลุ่มแบงก์เพราะคาด กนง. ลด

ดอกเบี้ยนโยบายในการประชุม 5 ก.พ. นี้ (เป็นบวกต่อกลุ่มไฟแนนซ์)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 30.50 30.51 0.02 

US$/Euro 1.11 1.11 -0.03 

Yen/US$ 109.51 109.49 -0.02 

Yuan/US$ 6.94 6.90 -0.56 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.69 55.59 0.18 

Gold (COMEX) 1,566.20 1,571.60 -0.34 

BDI 623.00 689.00 -9.58 

ZINC 2,344.00 2,396.00 -2.17 

CRB index 178.53 180.03 -0.83 
Source: Bloomberg *onshore rate  
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 26.18 จุด ปิดที่ 29,160.09 จุด จากการปรับลง

ของหุ้นกลุ่มธุรกิจสุขภาพ ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของ

ไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ รวมถึงหุ้นกลุ่มธนาคารที่ถูกกดดันจากอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ที่ลดลงต่ ากว่าระดับ 1.75% คืนวานนี้ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบติดต่อกันเป็นวันที่ 4 จากความกังวลเกี่ยวกับการ

ระบาดของเชื้อไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ในจีน กระทบด้านเศรษฐกิจ 

รวมถึงการปรับลงของหุ้นกลุ่มธนาคาร หลังธนาคารกลางยุโรป (ECB) ลง

มติตรึงอัตราดอกเบี้ยตามคาด 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น หลัง WTO ประกาศวานนี้ว่าจะจัดการประชุม

คณะกรรมการฉุกเฉินในสัปดาห์นี้ที่กรุงเจนีวา เพื่อหารือเกี่ยวกับการป้องกัน

การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ รวมถึงได้แรงหนุนจากการ

เปิดเผยผลประกอบการ 4Q19 ของหุ้นบางกลุ่มที่แข็งแกร่งกว่าคาด 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.49 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 1.15 ดอลลาร์ ปิดที่ 55.59 ดอลลาร์/

บาร์เรล แม้มีปัจจัยบวกจากรายงานของ EIA ที่ระบุว่าสต็อกน้ ามันดิบของ

สหรัฐในสัปดาห์ที่ผ่านมา ลดลง 400,000 บาร์เรล สวนทางกับที่

นักวิเคราะห์คาดเพิ่มขึ้น 500,000 บาร์เรล อย่างไรก็ตาม ถูกกดดันจาก

ความกังวลเกี่ยวกับการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ อาจ

ส่งผลกระทบต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจและความต้องการใช้น้ ามันใน

ตลาดโลก 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิ่มขึ้น 8.7 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,565.4 ดอลลาร์/

ออนซ์ เนื่องจากนักลงทุนเพิ่มการถือครองทองค าในฐานะสินทรัพย์ที่

ปลอดภัย หลังตลาดหุ้นทั่วโลกปรับลงจากความกังวลเกี่ยวกับการแพร่

ระบาดของไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 900.58 / +1.76 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-01-20 change 
KBANK 875.59 141.50 1.07 

BDMS 245.43 25.75 3.00 

EA 207.65 43.25 5.49 

BGRIM 173.21 65.00 -0.76 

PTTGC 138.79 50.25 0.00 

SPALI 122.30 16.70 -0.60 

PTTEP 102.96 129.00 -1.53 

AMATA 81.46 16.80 -1.18 

WHA 77.32 3.12 0.00 

SCC 73.92 364.00 1.39 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-01-20 change 
BBL -429.06 148.50 -1.66 

GPSC -277.66 97.50 1.30 

BTS -142.99 13.60 0.74 

INTUCH -121.90 60.00 0.42 

CPALL -106.57 75.50 1.00 

PTT -101.26 45.75 -1.08 

TCAP -62.84 52.25 -0.95 

LH -54.79 9.75 -1.52 

TOP -49.43 54.50 -6.03 

BANPU -45.81 11.00 -0.90 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAU01P2001A (T/O) 20/01/2020  24/01/2020  

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


