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2020SET Target : 1720 กลยทุธว์นันี
 >> Maintain Recurring Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,574.59 -0.02 -0.33 0.68 
SET50 1,063.33 0.10 -0.48 1.76 
Dow Jones 30 29,186.27 -0.03 2.27 25.12 
S&P 5 0 3,321.75 0.03 2.82 32.51 
NASDAQ Comp 9,383.77 0.14 4.58 41.42 
FTSE 100 7,571.92 -0.51 0.39 12.54 
Hang Seng 28,341.04 1.27  0.54 9.65 
Nikkei 225 24,031.35 0.70  0.81 20.07 
Shanghai Comp 3,060.75 0.28  0.35 22.73 
MSCI AC World 577.29 0.10 2.13 26.69 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 15.70 14.48 N/A 

China 11.09 9.91 N/A 

Hong Kong 10.69 9.89 8.69 

Indonesia 14.61 12.68 N/A 

Korea 12.14 9.86 8.50 

Philippines 14.64 13.27 N/A 

Taiwan 16.29 14.77 N/A 

S&P500 19.06 17.21 15.40 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  238.33 421.49 1,936.39 1,936.39 

Indonesia 21.23 -11.56 184.67 184.67 

Philippines -17.14 -18.92 -90.89 -90.89 

Korea  0.00 -234.84 1,061.65 1,061.65 

Taiwan  196.04 588.65 278.55 278.55 

Thailand 3.05 16.50 -135.20 -135.20 

Vietnam 3.40 27.09 93.90 93.90 

Total 444.90 788.41 3,329.07 3,329.07 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,312.33 27,219.55 92.79 

Proprietary (Bt mn) 9,477.05 8,875.17 601.88 

Local Institution (Bt mn) 9,426.20 11,628.38 -2,202.18 

Retail (Bt mn) 26,697.38 25,189.86 1,507.52 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 26,702 27,843 -1,141 

Foreign 59,756 70,463 -10,707 

Local 95,985 84,137 11,848 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 22 Jan 21 Jan 20 Jan 17 Jan 16 Jan 

AOT 241.02 203.42 53.46 15.20 N/A 
TOP-R 240.85 40.57 9.97 12.41 25.14 
AOT-R 206.39 397.31 63.30 N/A 21.07 
TRUE-R 172.26 5.65 41.97 N/A N/A 
BBL 139.13 142.40 314.60 57.97 80.14 

ปจัจยัที$ตอ้งตดิตาม 
23 ม.ค. - ยโูรโซน: ECB ประชมุ 

- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 
- ฟิลปิปินส:์ GDP 4Q19 

29-30 ม.ค. - สหรัฐ: FOMC ประชมุ 

30 ม.ค. - สหรัฐ: GDP 4Q19 

31 ม.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกจิเดอืน ม.ค. 
- จนี: Manufacturing PMI (ม.ค.)  
- ยโูรโซน: GDP 4Q19 
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ตลาดหุน้วานนี
 : SET Index แกวง่ตัว Sideways Down โดยปิดทรงตวั ณ สิRนวัน 
กลุม่ทีSหนุนตลาดยังคงเป็นโรงไฟฟ้า โรงพยาบาล เป็นตน้ ขณะทีSกลุม่ทีSถว่งตลาด
คอืกลุม่รับเหมาฯ ทอ่งเทีSยว สถาบันในประเทศยังเป็นฝ่ายขายสทุธอิกี 2.2 พันลบ. 
ขณะทีSนักลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซืRอสทุธบิางๆ 93 ลบ. (แตยั่ง Short Index 
Futures อกี 1.1 หมืSนสญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี
 : เราคาดวา่ SET Index จะแกวง่ตัว Sideways Down ใน
กรอบ 1,565-1580 จดุ ตลาดยังขาดปัจจัยบวกใหมเ่ขา้มาหนุน ทศิทางผล
ประกอบการบรษัิทจดทะเบยีน 4Q19 ฝัSง Real Sector ทีSจะทยอยประกาศออกมา
คาดวา่ยังไมส่ดใส ขณะทีSประเด็นทีSกดดันตลาดและตอ้งตดิตามสถานการณ์อยา่ง
ใกลช้ดิคอืการแพรร่ะบาดของโคโรน่าไวรัสซึSงมตีัวเลขผูต้ดิเชืSอเพิSมขึRนตอ่เนืSองโดย
ลา่สดุพุง่ถงึ 571 ราย เสยีชวีติ 17 ราย และกําลังเขา้ชว่งเทศกาลตรษุจนีซึSงมกีาร
เดนิทางของประชาชนคอ่นขา้งมาก (ลา่สดุทางการจนีสัSงระงับการเดนิทางเขา้ออก
เมอืงอูฮ่ัSนแลว้) หากมกีารแพรร่ะบาดเป็นวงกวา้งถอืเป็นความเสีSยงตอ่เศรษฐกจิ
ระยะสั Rน ขณะทีSรา่งพ.ร.บ.งบฯปี 2563 อาจตอ้งรอตคีวามจากศาลรธน. เรายังเนน้
ถอืหุน้พืRนฐานทีSมธีรุกจิ Recurring Defensive และจา่ยปันผลสงู สว่นทีSเราแนะนํา
ใหทํ้ากําไรระยะสั Rนไปแลว้เนน้ถอืเงนิสดรอดัชนอีอ่นตัว 

กลยทุธ ์: ยังเนน้ถอืหุน้พืRนฐานทีSมธีรุกจิ Recurring Defensive และปันผลสงู 

หุน้เดน่เดอืน ม.ค. :  ADVANC, CBG, RBF, SFLEX, TMB 

หุน้เดน่วนันี
: MTC 

 แนะนําซืRอ ราคาเป้าหมาย 70 บาท 
 เราคาด กนง.จะลดดอกเบีRย 0.25% ใน 1Q20 เพืSอดแูลศก.แทนมาตรการการ

คลังทีSยังทําอะไรไมไ่ดม้ากนักเพราะงบฯปี 2563 ยังไมช่ดัเจน เอืRอตน้ทนุ MTC 
 คาดกําไร 4Q19 ทํา new high ตอ่เนืSองทีS 1.14 พันลบ. +6% Q-Q, +14% 

Y-Y ตามฤดกูาลสนิเชืSอและ Loan spread น่าจะดขีึRนจากตน้ทนุทางการเงนิทีS
ลดลงคาดกําไรทั Rงปี 2019 +15% เป็น 4.28 พันลบ.    

 เป้าทางการเงนิปี 2020 ผูบ้รหิารมองบวก ตั Rงเป้าสนิเชืSอโต 25-30% เพิSมสาขา
อกี 500 แหง่เป็น 4,500 แหง่โดยไม ่cannibalize กนัเอง ขณะทีSตน้ทนุการเงนิ
ยังลดตอ่เนืSอง เราคาดกําไร +26% เป็น 5.4 พันลบ. 

Fund Flow วานนีRกระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาค US$200ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญไ่หล
เขา้ไตห้วนั US$196ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้ US$3ลา้น ขณะทีSไหลออกจาก
ฟิลปิปินส ์ US$17ลา้น แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุมทีศิทางไหลออกจากภมูภิาคจาก
ความกงัวลโรครา้ยแรงสายพนัธุใ์หมท่ีSมกีารตดิตอ่และรายงานผูเ้สยีชวีติเพิSมขึRน 

ประเด็นสําคญัวนันี
 

(+) สง่ออกของไทยเดอืน ธ.ค. ดขี ึ
น -1.3% Y-Y จาก พ.ย. ทีS -7.4% Y-Y จาก
ผลกระทบของสงครามการคา้เริSมลดลงและการปรับตัวของผูส้ง่ออก คอมพวิเตอร์
และชิRนสว่นอเิล็กทรอนคิสก์ลับมาขยายตัว ทั Rงปี 2019 สง่ออก -2.7% ปี 2020 ยัง
มคีวามทา้ทายจากบาทแข็ง และสนิคา้เกษตรและยานยนตท์ีSยังไมด่ ี

(-) สรปุกาํไรกลุม่แบงก ์ 4Q19 -22% Q-Q, +5% Y-Y (ไมร่วม TCAP) เป็น 
4.14 หมืSนลบ. ตํSากวา่คาด 4% โดย SCB, TMB ตํSากวา่คาด เราปรับกําไรและราคา
เป้าหมายลง สว่น BBL, KBANK, KTB, KKP ดกีวา่คาด (KBANK เป็นแบงกเ์ดยีวทีS
เราปรับกําไรและเป้าขึRน) ขณะทีS BAY, TISCO ตามคาด กําไรทั Rงปี 2019 +3% 
สนิเชืSอ +2% NPL +5% และสํารองสงูขึRน ปี 2020 คาดสนิเชืSอโต 4-5% กําไร 
+1% Y-Y ระยะสั Rนยังไมม่ปัีจจัยบวก Top pick มเีพยีง TISCO และตดั SCB ออก    

(-) กลุม่ทอ่งเที$ยว ระยะสั Rนไมส่ดใสจาก Coronavirus ทีSระบาด (ปี 2003 ทีSมโีรค 
SARs จํานวนนักทอ่งเทีSยว 1H03 หดตัวราว 20% Y-Y ดัชนกีลุม่ทอ่งเทีSยวรว่ง       
-14%) และกําไร 4Q19 ทีSคาด -11% Y-Y จากบาทแข็งและธรุกจิอาหารถกูกดดัน
จากบรกิาร Delivery อยา่งไรก็ตาม MINT ประคองตัวไดด้สีดุเพราะมธีรุกจิอสงัหาฯ
ชว่ย กําไรทั Rงปี 2019 คาด -6% Y-Y แตปี่นีRอาจฟืRนชา้ ขึRนกบัสถานการณ์ของไวรัส 
ซึSงเราจะทบทวนประมาณการอกีครั Rง ระยะสั Rนแนะนําชะลอการลงทนุ จนกวา่จะเห็น
การระบาดคลีSคลาย ซึSงจะเป็นจังหวะซืRออกีครั Rง โดย ERW ยังคงน่าสนใจทีSสดุ     

(+) คาดการณ์กาํไรกลุม่เครื$องดื$ม 6 บรษัิททีSเราศกึษาคาดมกํีาไรปกต ิ 1.79 
พันลบ.ใน 4Q19 +46% Y-Y เพราะฐานตํSาปีกอ่น และ +2% Q-Q เพราะ low 
season กําไรทีSโตสว่นใหญม่าจาก CBG ซึSงสดใสทีSสดุ คาด +7% Q-Q, +52%   
Y-Y แยส่ดุคอื MALEE น่าจะขาดทนุอยู ่คาดทั Rงปี 2019 กําไรของกลุม่ +53% Y-Y 
เป็น 6.68 พันลบ. ฟืRนตามตลาดเครืSองดืSมทีSกลบัมาคกึคักโดยเฉพาะ Functional 
drink และชาเขยีว มเีพยีงตลาดนํRาผลไมท้ีSยังหดตัว กําไรปี 2020 คาด +21% Y-Y 
แนะนําซืRอ SAPPE และ TACC เพราะ Valuations ถกู สว่น Top pick คอื CBG 
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 30.40 30.40 0.01 
US$/Euro 1.11 1.11 0.05 
Yen/US$ 109.72 109.84 0.11 
Yuan/US$ 6.90 6.90 -0.06 
Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.07 56.74 -1.18 
Gold (COMEX) 1,562.00 1,556.70 0.34 
BDI 689.00 729.00 -5.49 
ZINC 2,396.00 2,454.50 -2.38 
CRB index 180.03 181.56 -0.84 

Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 9.77 จุด ปิดทีS 29,186.27 จุด ปรับลงเล็กนอ้ย 
แมถ้กูกดดนัจากประเด็นการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนาสายพันธุใ์หมจ่าก
จีน แต่นักลงทุนคลายความกังวลหลังเทศบาลเมอืงอู่ฮัSนของจีนประกาศ
มาตรการป้องกันการแพร่ระบาดของไวรัสดังกล่าว รวมถงึมปัีจจัยบวกจาก
ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีน ทั Rง IBM และNetflix ทีSออกมา
แข็งแกรง่และสงูกวา่ทีSนักวเิคราะหค์าด  

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ จากการปรับลงของหุน้กลุ่มรถยนต์ หลัง
ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์แหง่สหรัฐขูท่ีSจะเก็บภาษีนําเขา้รถยนตใ์นอัตรา
สงูจากสหภาพยโุรป (EU)  

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ทา่มกลางความกังวลเกีSยวกับการระบาดของเชืRอ
ไวรัสโคโรนาสายพนัธุใ์หมจ่ากจนี 

(-) คา่เงนิบาทออ่นคา่ลง ลา่สดุอยูท่ีSบรเิวณ 30.37 บาท/ดอลลารส์หรัฐ 

(-) ราคานํRามนัดบิ NYMEX  ลดลง 1.64 ดอลลาร ์ปิดทีS 56.74 ดอลลาร/์
บารเ์รล หลงันายฟาตหี ์ไบรอล ผูอ้ํานวยการสํานักงานพลงังานสากล (IEA) 
คาดการณ์วา่ ตลาดนํRามนัจะเผชญิกบัภาวะนํRามนัลน้ตลาดจํานวน 1 ลา้น
บารเ์รล/วนัในชว่ง 1H20 ขณะทีSนักลงทนุตดิตามสํานักงานสารสนเทศดา้น
พลงังานสหรัฐ (EIA) รายงานสต็อกนํRามนัดบิประจําสปัดาห ์ในวนันีR เวลา 
23.00 น.ตามเวลาไทย ทา่มกลางนักวเิคราะหค์าดวา่จะลดลง 1.5 ลา้น
บารเ์รล 

(-) ราคาทองคํา COMEX ลดลง 1.2 ดอลลาร ์ปิดทีS 1,556.7 ดอลลาร/์
ออนซ ์ เนืSองจากนักลงทนุคลายความกงัวลเกีSยวกบัการแพรร่ะบาดของ
ไวรัสโคโรนา หลงัเทศบาลเมอืงอูฮ่ัSนของจนีประกาศมาตรการป้องกนัการ
แพรร่ะบาดของไวรัสดงักลา่ว 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองคํา 898.82 / +- 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-01-20 change 
CPF 637.48 30.25 -0.82 
BBL 364.08 151.00 2.37 
BDMS 292.34 25.00 1.21 
SCB 283.75 99.75 -0.75 
PTTEP 267.31 131.00 -0.38 
TOP 263.42 58.00 -4.53 
BGRIM 203.71 65.50 0.77 
AOT 158.03 71.00 -1.39 
CPALL 144.44 74.75 -0.66 
MTC 136.41 64.75 2.37 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-01-20 change 
PTT -154.47 46.25 -0.54 
KCE -108.98 22.00 -0.45 
RATCH -98.53 74.00 -0.67 
EGCO -71.78 338.00 -0.59 
INTUCH -55.98 59.75 0.84 
HMPRO -47.95 15.90 -1.24 
BTS -45.98 13.50 0.75 
GPSC -43.60 96.25 2.67 

BAM -37.24 26.00 5.26 
LH -37.09 9.90 0.00 

Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAU01P2001A (T/O) 20/01/2020 24/01/2020 

    

    

    

    
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีRจัดทําโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีSปรากฏในรายงานฉบบันีRถกูจัดทําขึRนบนพืRนฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีSเชืSอวา่หรอืควรเชืSอวา่มคีวามน่าเชืSอถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีSปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีRอาจมกีารเปลีSยนแปลง แกไ้ข หรอืเพิSมเตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีSจะชกัจงู
หรอืชีRชวนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซืRอหรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีSปรากฏในรายงานฉบบันีR รวมทั Rงบรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีS
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีSเกดิขึRนจากการนําขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีRไปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิ�ในขอ้มลูและความเห็นทีSปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีR หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีRไปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ทําซํRา นําออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทั Rงหมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีSยง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดทําบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัRน นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีRชวนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


