
  
 

หน้า 1 จาก 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

(Bt) Rating Price (Bt) End-20 EPS Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) ROE (%) 

  22 Jan 2020 target  2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

BBL BUY 151.00 187.00 1.4% -5.9% 8.0 8.6 0.67 0.64 4.3 4.3 8.7 7.7 

KBANK BUY 140.00 164.00 0.7% -1.1% 8.7 8.7 0.82 0.77 2.9 2.9 9.9 9.1 

KTB BUY 16.50 21.00 2.5% -5.6% 7.9 8.4 0.66 0.68 4.8 4.8 8.8 8.1 

SCB BUY 99.75 112.00 0.0% -10.3% 8.5 9.4 0.85 0.82 6.5 6.0 10.4 8.8 

BAY BUY 29.75 38.50 32.0% -19.9% 6.7 8.3 0.81 0.77 3.4 3.4 12.8 9.5 

TMB BUY 1.53 1.80 -43.9% 5.2% 10.3 9.8 0.76 0.74 3.9 3.9 4.9 7.7 

TISCO BUY 103.00 112.00 3.7% 1.1% 11.3 11.2 2.10 2.01 6.8 6.8 18.9 18.3 

KKP BUY 69.00 75.00 -1.0% 3.7% 9.8 9.4 1.33 1.27 7.2 7.2 13.9 13.8 

Banks Industry Mean 2.9  -4.3  8.2  8.5  0.81  0.75  4.6  4.5    

กลุ่มธนาคาร (Neutral) 
23 January 2020 
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4Q19 Earnings Results 
ธนาคารมีก าไร 4Q19 น้อยกว่าท่ีเราคาดไว้  

กลุ่มธนาคาร (ไมร่วม TCAP) รายงานก าไรสทุธริวมที ่ 4.17 หมื่นลบ. ลดลง 21.5%Q-Q แต่เพิม่ขึน้ 5%Y-Y 
น้อยกว่าทีเ่ราคาดไวร้าว 4% โดยเกดิจากก าไรสทุธทิีต่ ่ากวา่คาดใน SCB และ TMB กล่าวคอื SCB มคีา่ใชจ้า่ย
ทีไ่มใ่ช่ดอกเบี้ยและคา่ใชจ้า่ยตัง้ส ารองฯทีม่ากกวา่ทีเ่ราคาดไว้ ขณะที ่ TMB ไมม่กีารบนัทกึก าไรจากเงนิลงทุน
ตามทีเ่ราคาด เน่ืองจากราคาขายใกลเ้คยีงกบัตน้ทุนทีบ่นัทกึไว ้ รวมถงึผลประโยชน์จากการรวม TBANK น้อย
กวา่ทีเ่ราคาด  

ดา้นรายไดห้ลกั รายไดท้ีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้เพิม่ขึน้โดดเดน่และเกนิคาดใน 4Q19 โดย +8%Q-Q และ +27%Y-Y (ไม่
รวมก าไรจากการขาย SCBLife) ซึง่เกดิจาก 1.ก าไรจากการขายเงนิลงทุน จาก BBL และ KBANK 2. รายได้
คา่ธรรมเนียมจากเงนิใหส้นิเชื่อ การขายประกนั ธุรกจิกองทุน และธรุกจิหลกัทรพัย ์ ขณะทีร่ายไดด้อกเบีย้สทุธิ
อ่อนตวัลงตามคาด - 2.46%Q-Q และ -1.7%Y-Y เน่ืองจากผลกระทบของการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยเงนิกูล้งใน
เดอืนพ.ย. และสนิเชื่อทีเ่ตบิโตชา้กวา่คาด NIM ปรบัตวัลดลงมาอยูท่ี ่2.9% จาก 3.1% ในไตรมาสก่อน   

BBL. KBANK, KTB และ KKP มีก าไรออกมาดีกว่าคาด 

ดา้นคา่ใชจ้า่ยยงัเหน็ปัจจยักดดนัจากคา่ใชจ้า่ยการตัง้ส ารองฯ ซึง่ +8.9%Q-Q และ +43%Y-Y ซึง่เป็นไปตาม 
NPL ทีเ่พิม่ขึน้, การระมดัระวงัต่อภาวะเศรษฐกจิ และรองรบัการ Write-off สว่นคา่ใช้จา่ยทีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้ลดลง 
0.5%Q-Q และ 4.8%Y-Y เน่ืองจากบางธนาคารมกีารตัง้ส ารองฯพนักงานไปตัง้แต่ 4Q18 Cost to income ratio 
สว่นใหญ่ปรบัตวัสงูขึน้ตามฤดูกาล 

เงนิใหส้นิเชื่อเพิม่ขึน้ราว 0.4%Q-Q และ 1.9%Y-Y (ไมร่วมสนิเชื่อของ TBANK ทีน่ ามารวมกบั TMB) ซึง่สว่น
ใหญ่มาจากสนิเชื่อธรุกจิขนาดใหญ่ และสนิเชื่อรายยอ่ย ขณะที ่NPL (ไมร่วม TMB) ทรงตวั Q-Q และ 5%Y-Y 
ซึง่สว่นใหญ่มาจากธนาคารการจดัชัน้เชงิคณุภาพ 

ธนาคารทีม่กี าไรดกีว่าคาดไดแ้ก่ BBL, KBANK, KTB และ KKP สว่นธนาคารทีม่ผีลประกอบการน้อยกวา่คาด
ไดแ้ก่ SCB และ TMB ขณะที ่BAY และ TISCO เป็นไปตามคาด  

แนะน า Neutral - Top Pick TISCO (ราคาเหมาะสม 2020 ท่ี 112 บาท) ตดั SCB ออก 

แนวโน้มปี 2020 คาดสนิเชื่อจะ +4-5%Y-Y ดกีวา่ปี 2019 ที่ +2%Y-Y ตามการฟ้ืนตวัของ GDP และคาดการณ์
ของก าไรปี 2020 ทีร่าว 2 แสนลบ. +1%Y-Y (จากก าไรจากเงนิลงทุนทีล่ดลง) ท่ามกลางคาดการณ์ระดบั ROE 
ที ่10% ยงัเป็นระดบัทีล่ดลงจากอดตี 

ยงัไมม่เีหตุผลใดที่จะท าใหก้ลบัมาแนะน าซือ้อยา่งเตม็ทีใ่นหุน้กลุ่มธนาคารจนกวา่จะเหน็ปัจจยับวกทาง
เศรษฐกจิทีช่ดัเจน ลกัษณะการลงทุนเป็น Selective buy ในหุน้ธนาคารทีม่ปัีจจยับวกเฉพาะตวั โดย Top pick 
ไดต้ดั SCB ออกหลงัก าไรปี 2019 น่าผดิหวงั และน่าจะมคีา่ใช้จ่ายทีส่งูกว่าทีค่าดในปี 2020 แต่ยงัแนะน า 
TISCO (ไดร้บัผลกระทบจ ากดัจากอตัราดอกเบีย้ขาลง และมสี ารองฯสว่นเกนิรองรบัมาตรฐานบญัชใีหม่ รวมทัง้
คาดการณ์รกัษาระดบัผลตอบแทนเงนิปันผลไดใ้นระดบัสงูราว 7% ต่อปี) ราคาเหมาะสม 2020 ที ่112 บาท  
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Banks 4Q19 and 2019 Earnings Results 
 

Bank 4Q19 3Q19 Q-Q 4Q18 Y-Y 2019 2018 Y-Y 

BBL 8,002 9,438 -15.2% 8,101 -1.2% 35,816 35,330 1.4% 

KBANK 8,802 9,951 -11.5% 7,033 25.2% 38,727 38,459 0.7% 

SCB 5,506 14,798 -62.8% 7,084 -22.3% 40,436 40,068 0.9% 

KTB 7,459 6,355 17.4% 6,159 21.1% 29,284 28,491 2.8% 

BAY 6,437 6,564 -1.9% 6,110 5.3% 32,748 24,813 32.0% 

TMB 1,615 2,111 -23.5% 1,701 -5.0% 7,222 11,601 -37.7% 

TISCO 1,865 1,878 -0.7% 1,725 8.1% 7,270 7,016 3.6% 

KKP 1,680 1,610 4.3% 1,427 17.7% 5,988 6,042 -0.9% 

Total  41,366  52,706  -21.5% 39,339  5.2% 197,493  191,819  3.0% 

Source: Company 
 
 
 

Our comments 
 

Bank Actual 
Our 

Forecast Diff  
Above or Below our 
expectation  Comment 

BBL 8,002 6,942 15.3% Above Higher-than-expected gain on investment  

KBANK 8,802 6,999 25.8% Above Higher-than-expected gain on invtment and fee inc  

SCB 5,506 9,329 -41.0% Below Higher-than-expected provision and Opex 

KTB 7,459 6,967 7.1% Above Lower-than-expected provision  

BAY 6,437 6,316 1.9% In-line -- 

TMB 1,615 3,574 -54.8% Below Lower-than-expected gain on investment  

TISCO 1,865 1,915 -2.6% In-line -- 

TCAP           

KKP 1,680 1,554 8.1% Above Higher-than-expect fee income  

Total  41,366  45,693  -9.5%       

Source: Company and Finansia
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ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡҶқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ ҳҖ )ңҭҴҌқ(  

ҬӋҴқҳ҃҉ҴқӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ үҳҧңӤҴҧҶ҉҆Ө ҬҴ҄Ҵ үҳңҥҶқҙҥӨ ҙҴҩҾҩүҥӨ ҬҴ҄Ҵ ҾҍӅқҙҥҳҧҝҶӆқҾ҃ҧӥҴ 1 ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉҃ҥҲҝҶ 

999/9 үҴ҆ҴҥҖҶ үүҡҡҶҪҾҪҬ ҿүҙ 25 үҴ̓ҴҥүҳҧңӤҴҧҶ҉̓Ө ҌҳӇқ 9,14,15  496/502 үҴ҆ҴҥүҳңҥҶқҙҥӨ ҙҴҩҾҩүҥӨ 7/129-221 үҴ̓ҴҥҾҍӅқҙҥҳҧ ҝҶӆқҾ҃ҧӥҴ  3105 үҴ̓ҴҥҾүӅқңҴҥӨ̓ ҌҳӇқ 3  

ҾҍӅқҙҥҳҧҾҩҶҧҖӨ ҌҳӇқ 18 , 25 ҍ .ҌҶҖҧң Ҙ.ҾҠҧҶқҊҶҗ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ ҌҳӇқ 20 Ҙ.ҾҠҧҶқҊҶҗ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ ҙҴҩҾҩүҥӨ ҌҳӇқҙҷӆ 16 ҭӥү҉ 2160/1 ҭӥү҉Ҿҧ҄ҙҷӆ A3R02  Ҙ .ҧҴҖҠҥӥҴҩ 

Ҙ .ҠҥҲҥҴң 1 ҿ҄ҩ҉ҝҙҺңҩҳқ  Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҙ.ҜҥңҥҴҌҌққҷ ҿ҄ҩ҉ үҥҺҕүңҥҶқҙҥӨ   ҿ҄ҩ҉҆ҧү҉Ҋҳӆқ Ҿ҄җҜҴ҉҃ҲҝҶ 

Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ .҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ   Ҿ҄җ ҜҴ҉҃ү҃қӥүҤ Ҋ.҃ ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҋ .҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ 

     
ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉қҴ ҬҴ҄Ҵ ҬҶқҚҥ 1 ҬҴ҄Ҵ Ҿ҆ҷӆҤқҭ҉ҩқ )ҬҶқҚҥ 2(  ҬҴ҄Ҵ ҝҥҲҌҴҌҹӆқ ҬҴ҄Ҵ ҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ 

589 ҭңһӤ 12 үҴ҆ҴҥҌҺҖҙҴҩҾҩүҥӨ 1 130-132 үҴ̓ҴҥҬҶқҚҥ ҙҴҩҾҩүҥӨ 1  140/1 үҴ҆ҴҥҾ҆ҷӆҤқҭ҉ҩқ 2 ҌҳӇқ 18  105/1 үҴ̓ҴҥҜҷ ҌҳӇқ 4  99 ,99/9  

үүҡҡҶҪ ҌҳӇқ 19 ҭӥү҉Ҿҧ҄ҙҷӆ 589/105  ҌҳӇқ 2 Ҙ .ҩҶҙҤҺ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ Ҙ .ҩҶҙҤҺ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ Ҙ .ҾҙҪҜҴҧҬ҉Ҿ҆ҥҴҲҭӨ ҿ҄ҩ҉ҧҴҖҤҴҩ ҾҍӅқҙҥҳҧҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ үүҡҡҶҪ ҙҴҩҾҩүҥӨ 

)ҾҖҶң 1093/105 (  Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҿ҄җҊҗҺҊҳ҃ҥ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ ҭӥү҉ 2203 , ҌҳӇқ 22 

Ҙ .ҜҴ҉қҴ-җҥҴҖ)҃ң.3  ( ҿ҄ҩ҉ҜҴ҉қҴ     ҭңһӤ 2 Ҙ.ҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ ,ҜҴ҉җҧҴҖ  

Ҿ҄җҜҴ҉қҴ Ҋ .҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ    ҝҴ҃Ҿ҃ҥӅҖ ,Ҋ.ққҙҜҺҥҷ 

     

ҬҴ҄Ҵ ҥҳ҉ҬҶҗ ҬҴ҄Ҵ үҳҜҖҺҧҥҴҰҶң ҬҴ҄Ҵ ҥҳҗқҴҚҶҾҜҪҥӨ   

1/832 ҌҳӇқ 2 ,2.5 ,3 ҭңһӧ 17  990 үҴ̓ҴҥүҳҜҖҺҧҥҴҰҶңҾҠҧҬ ҌҳӇқ 12  576 Ҙ .ҥҳҗқҴҚҶҾҜҪҥӨ   

җ .҆һ҆җ ү.ҧӋҴҧһ҃҃Ҵ ҭӥү҉ 1210 Ҙ.ҠҥҲҥҴң 4 ҿ҄ҩ҉Ҭҷҧң  җ .ҜҴ҉҃ҥҲҬү ү.Ҿңҹү҉ққҙҜҺҥҷ   

Ҋ .ҝҙҺңҚҴқҷ Ҿ҄җҜҴ҉ҥҳ҃ Ҋ .҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҋ .ққҙҜҺҥҷ   

     

ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ҃Ӥқ 1 ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ҃Ӥқ 3 ҬҴ҄Ҵ үҺҖҥҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 1  ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 2 

311/16 ҌҳӇқ 2 Ҙ.҃ ҧҴ҉Ҿңҹү҉ 311/1  197/29 ,213/3  308  310  

җ.ӁқҾңҹү҉ ү.Ҿңҹү҉҄үқҿ҃Ӥқ Ҙ .҃ҧҴ҉Ҿңҹү҉  )ҟҳӆ҉ҥҶңҜҸ҉(  Ҙ .үҺҖҥҖҺҫґҷ җ .ҭңҴ҃ҿ҄ӥ҉  ҭңһӤҜӥҴқҾҌҷҤ҉ӁҭңӤҿҧқҖӨ ҭңһӤҜӥҴқҾҌҷҤ҉ӁҭңӤҿҧқҖӨ 

Ҋ.҄ үқҿ҃Ӥқ җ  .ӁқҾңҹү҉ ү .Ҿңҹү҉үҺҖҥҚҴқҷ Ҋ.үҺҖҥҚҴқҷ  Ҙ .ҌӥҴ҉̓ҧҴқ җ.ҌӥҴ҉̓ҧҴқ  Ҙ .ҌӥҴ҉̓ҧҴқ җ.ҌӥҴ҉̓ҧҴқ  

 ү .Ҿңҹү҉҄үқҿ҃Ӥқ Ҋ.҄үқҿ҃Ӥқ   ү .Ҿңҹү҉ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ  ү .Ҿңҹү҉ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ  

     

ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 3 ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ  ҬҴ҄Ҵ ҿңӤҬҴҤ ҬҴ҄Ҵ қ̓ ҥҥҴҌҬҷңҴ ҬҴ҄Ҵ ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

үҴ҆ҴҥңҲҧҶҾҠҧҬ 32/4 ҭңһӤҙҷӆ 2 ҌҳӇқ 1  353/15 ҭңһӤ 4 җ.ҥҶң҃҃  119 ҭңһӤ 10 җ.ҿңӤҬҴҤ  198/1 җҥү҃ҬңүҥҴҤ 813/30 Ҙ.қҥҬҶ҉ҭӨ  

ҭӥү҉ B1-1, B1-2  ү .Ҿңҹү҉ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ  ү .ҿңӤҬҴҤ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ  җ .ӁқҾңҹү҉ җ .ңҭҴҌҳҤ ү.Ҿңҹү҉ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

җ .ҿңӤҾҭҷҤҲ ү.Ҿңҹү҉ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ    ү .Ҿңҹү҉қ̓ҥҥҴҌҬҷңҴ Ҋ.қ̓ҥҥҴҌҬҷңҴ  Ҋ .ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

Ҋ.ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ     

     

ҬҴ҄Ҵ үүқӂҧқӨҢһҾ҃Ӆҗ ҬҴ҄Ҵ ҭҴҖӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ җҥҳ҉ ҬҴ҄Ҵ ҬҺҥҴҫґӨҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҝҳҗҗҴқҷ 

22/18  106 ҌҳӇқҧүҤ Ҙ.ҝҥҲҌҴҚҶҝҳҗҤӨ  59/28 Ҙ.ҭӥҩҤҤүҖ җ.ҙҳҜҾҙҷӆҤ҉  173/83-84 ҭңһӤ 1 Ҙ.ҩҳҖӀҠҚҶӊ-ҜҴ҉ӁҭҏӤ  300/69-70 ҭңһӤ 4 җ.ҥһҬҲңҶҿҧ  

Ҙ.ҭҧҩ҉ҠӤүҩҳҖҋҧү҉ җ .ҭҴҖӁҭҏӤ ү.ҭҴҖӁҭҏӤ Ҋ.Ҭ҉҄ҧҴ  ү .Ҿңҹү҉җҥҳ҉ Ҋ.җҥҳ҉  җ .ңҲ҄ҴңҾҗҷӇҤ ү .Ҿңҹү҉ҬҺҥҴҫҐӨҚҴқҷ ү .Ҿңҹү҉ Ҋ.ҝҳҗҗҴқҷ 

җ.җҧҴҖӁҭҏӤ ү .Ҿңҹү҉ҢһҾ҃Ӆҗ    Ҋ .ҬҺҥҴҫҐӨҚҴқҷ  

Ҋ .ҢһҾ҃Ӆҗ     

     

                                            
҆ӋҴқҶҤҴң҄ү҉҆ӋҴҿқҲқӋҴ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқ 

BUY ñҍҹӇү    òҾқҹӆү҉ҊҴ҃ҥҴ҆ҴҝҳҊҊҺҜҳқ җӋӆҴ҃ҩӤҴ ңһҧ҆ӤҴҗҴңҝҳҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ ӀҖҤ҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқ 10% 

HOLD ñҘҹү    òҾқҹӆү҉ҊҴ҃ҥҴ҆ҴҝҳҊҊҺҜҳқ җӋӆҴ҃ҩӤҴ ңһҧ҆ӤҴҗҴңҝҳҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ ӀҖҤ҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқ 0  %- 10% 

SELL ñ҄ҴҤ  òҾқҹӆү҉ҊҴ҃ҥҴ҆ҴҝҳҊҊҺҜҳқ  Ҭһ҉҃ҩӤҴ ңһҧ҆ӤҴҗҴңҝҳҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ 

TRADING BUY ñҍҹӇүҾ҃Ӆ҉҃ӋҴӂҥҥҲҤҲҬҳӇқ   ò Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃ңҷҝҥҲҾҖӅқҙҷӆңҷҞҧҜҩ҃җӤүҥҴ̓ҴҭҺӥқӁқҥҲҤҲҬҳӇқ ҿңӥҩӤҴҥҴ̓ҴҝҳҊҊҺҜҳқҊҲҬһ҉҃ҩӤҴңһҧ̓ӤҴҗҴңҝҳҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ 

OVERWEIGHT ñҧ҉ҙҺқңҴ҃҃ҩӤҴҗҧҴҖ   òҾқҹӆү҉ҊҴ҃҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ Ҭһ҉҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

NEUTRAL ñҧ҉ҙҺқҾҙӤҴ҃ҳҜҗҧҴҖ     òҾқҹӆү҉ҊҴ҃҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ ҾҙӤҴ҃ҳҜ җҧҴҖ 

UNDERWEIGHT ñҧ҉ҙҺққӥүҤ҃ҩӤҴҗҧҴҖ   òҾқҹӆү҉ҊҴ҃҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ җӋӆҴ҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

ҭңҴҤҾҭҗҺ  :ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ̓ҴҖҭҩҳ҉үҴҊҾҝҧҷӆҤқҿҝҧ҉җҴң̓ҩҴңҾҬҷӆҤ҉҄ү҉җҧҴҖҙҷӆҾҠҶӆң҄ ҸӇқ ҭҥҹүҧҖҧ҉Ӂқ҄ҕҲқҳӇқ  

 

 

DISCLAIMER : ҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇҊҳҖҙӋҴӀҖҤҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡҶқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ )ңҭҴҌқñ (ҜҥҶҫҳҙ ò҄ӥүңһҧҙҷӆҝҥҴ҃ґӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇҘһ҃ҊҳҖҙӋҴ҄ҸӇқҜқҠҹӇқҒҴқ҄ү҉ҿҭҧӤ҉҄ӥүңһҧҙҷӆ

ҾҌҹӆүҩӤҴҭҥҹү̓ҩҥҾҌҹӆүҩӤҴңҷ̓ҩҴңқӤҴҾҌҹӆүҘҹү ҿҧҲ/ҭҥҹүңҷ҆ҩҴңҘһ҃җӥү҉ үҤӤҴ҉ӂҥ҃ӅҗҴңҜҥҶҫҳҙӂңӤҥҳҜҥү҉҆ҩҴңҘһ҃җӥү҉҆ҥҜҘӥҩқ҄ү҉҄ӥүңһҧҖҳ҉҃ҧӤҴҩ ҄ӥүңһҧҿҧҲ҆ҩҴңҾҭӅқҙҷӆҝҥҴ҃ґүҤһӤӁқҥҴҤ҉Ҵқ

ҋҜҳҜқҷӇүҴҊңҷ҃ҴҥҾҝҧҷӆҤқҿҝҧ҉ ҿ҃ ӥӂ҄ ҭҥҹүҾҠҶӆңҾҗҶңӂҖӥҗҧүҖҾҩҧҴӀҖҤӂңӤҗӥү҉ҿҊӥ҉ӁҭӥҙҥҴҜҧӤҩ҉ҭқӥҴ ҜҥҶҫҳҙӂңӤңҷ̓ҩҴңҝҥҲҬ҉̓ӨҙҷӆҊҲҌҳ҃Ҋһ҉ҭҥҹүҌҷӇҌҩқӁҭӥҞһӥҧ҉ҙҺқ ҧ҉ҙҺқҍҹӇүҭҥҹү҄ҴҤ

ҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨҗҴңҙҷӆҝҥҴ҃ґӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇ ҥҩңҙҳӇ҉ҜҥҶҫҳҙӂңӤӂҖӥҥҳҜҝҥҲ҃ҳқҞҧҗүҜҿҙқҭҥҹүҥҴ̓Ҵ҄ү҉ҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨҗҴң҄ ӥүңһҧҙҷӆҝҥҴ҃ґҿҗӤүҤӤҴ҉ӁҖ ҜҥҶҫҳҙҊҸ҉ӂңӤҥҳҜҞҶҖҌүҜҗӤү̓ҩҴңҾҬҷҤҭҴҤ

ӁҖӄ ҙҷӆҾ҃ҶҖ҄ ҸӇқҊҴ҃ Ҵ҃ҥқӋҴ҄ӥүңһҧҭҥҹү̓ҩҴңҾҭӅқӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇӂҝӁҌӥӂңӤҩӤҴ҃ҥҕҷӁҖ҃ӅҗҴң Ҟһӥҧ҉ҙҺқ̓ҩҥҪҸ҃ҫҴ҄ ӥүңһҧҿҧҲӁҌӥҖҺҧҤҠҶқҶҊүҤӤҴ҉ҥүҜ̓үҜӁқ҃ҴҥҗҳҖҬҶқӁҊҧ҉ҙҺқ 

ҜҥҶҫҳҙ҄ үҬ҉ҩқҧҶ҄ҬҶҙҚҶӊӁқ҄ ӥүңһҧҿҧҲ̓ҩҴңҾҭӅқҙҷӆҝҥҴ҃ґүҤһӤӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇ ҭӥҴңңҶӁҭӥҞһӥӁҖқӋҴ҄ӥүңһҧҿҧҲ̓ҩҴңҾҭӅқӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇӂҝӁҌӥҝҥҲӀҤҌқӨ ̓ҳҖҧү҃ ҖҳҖҿҝҧ҉ ҙӋҴҍӋӇҴ қӋҴүү҃

ҿҬҖ҉ҭҥҹүҾҞҤҿҠҥӤҗӤүҬҴҚҴҥҕҌқӂңӤҩӤҴҙҳӇ҉ҭңҖҭҥҹүҜҴ҉ҬӤҩқ ӀҖҤӂңӤӂҖӥҥҳҜүқҺҏҴҗҾҝӅқҧҴҤҧҳ҃ҫҕӨүҳ҃ҫҥҊҴ҃ҜҥҶҫҳҙҧӤҩ҉ҭқӥҴ ҃ Ҵҥҧ҉ҙҺқӁқҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨңҷ̓ҩҴңҾҬҷӆҤ҉ Ҟһӥҧ҉ҙҺқ̓ҩҥҪҸ҃ҫҴ

ӥ҄үңһҧҿҧҲҠҶҊҴҥҕҴүҤӤҴ҉ҥүҜ̓үҜ҃ Ӥүқ҃ҴҥҗҳҖҬҶқӁҊҧ҉ҙҺқ  

 

ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡҶқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ )ңҭҴҌқ (үҴҊҾҝӅқҞһӥҖһҿҧҬҢҴҠ҆ҧӤү҉ ) Market Maker  (ҿҧҲҞһӥүү҃ӁҜҬӋҴ̓ҳҏҿҬҖ҉ҬҶҙҚҶүқҺҠҳқҚӨ ) Derivative Warrants  (Ҝқҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ 

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, CENTEL, 

CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, 

IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, 

ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, 

TU, TVO, WHA ҿҧҲ SET50 Future ӀҖҤҜҥҶҫҳҙұ үҴҊҊҳҖҙӋҴҜҙҩҶҾ҆ҥҴҲҭӨ҄ү҉ҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨүӥҴ҉үҶ҉Җҳ҉҃ҧӤҴҩ Җҳ҉қҳӇқ қҳ҃ҧ҉ҙҺқ̓ҩҥҪҸ҃ҫҴҥҴҤҧҲҾүҷҤҖӁқҭқҳ҉ҬҹүҌҷӇҌҩқ҄ү҉ӁҜҬӋҴ̓ҳҏҿҬҖ҉

ҬҶҙҚҶүқҺҠҳқҚӨҖҳ҉҃ҧӤҴҩ҃ӤүқҗҳҖҬҶқӁҊҧ҉ҙҺқ 



  
 

หน้า 4 จาก 4 

 
Thai Institute of Directors Association )IOD ( ï Corporate Governa nce Report Rating 2019  

 

 

Ҭҳҏҧҳ҃ҫҕӨ N/R   ҭңҴҤҘҸ҉ ñӂңӤҝҥҴ҃ґҌҹӆүӁқҥҴҤ҉Ҵқ CGRò 

IOD (IOD Disclaimer ) 

ҞҧҬӋҴҥҩҊ҃Ҵҥ҃ӋҴ҃ҳҜҖһҿҧ҃ ҶҊ҃ҴҥҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқҙҷӆҿҬҖ҉ӂҩӥқҷӇ ҾҝӅқҞҧҙҷӆӂҖӥҊҴ҃ Ҵ҃ҥҬӋҴҥҩҊҿҧҲҝҥҲҾңҶқ҄ ӥүңһҧҙҷӆҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқӁқҗҧҴҖҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨҿҭӤ҉ҝҥҲҾҙҪӂҙҤ ҿҧҲ

җҧҴҖҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҾүӅң Ҿү ӂү ("ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ") ҾҝҶҖҾҞҤҗӤүҬҴҚҴҥҕҲ ҿҧҲҾҝӅқ҄ ӥүңһҧҙҷӆҞһӥҧ҉ҙҺқҙҳӆҩӂҝҬҴңҴҥҘҾ҄ӥҴҘҸ҉ӂҖӥ ҞҧҬӋҴҥҩҊҖҳ҉҃ҧӤҴҩҊҸ҉ҾҝӅқ҃ҴҥқӋҴҾҬқү҄ ӥүңһҧӁқңҺңңү҉

҄ү҉ҜҺ҆҆ҧҢҴҤқү҃җӤүңҴҗҥҒҴқ҃Ҵҥ҃ӋҴ҃ҳҜҖһҿҧ҃ҶҊ҃Ҵҥ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ ӀҖҤӂңӤӂҖӥҾҝӅқ҃ҴҥҝҥҲҾңҶқҞҧ҃ҴҥҝґҶҜҳҗҶ҉Ҵқҭҥҹү҃ҴҥҖӋҴҾқҶқ҃ҶҊ҃Ҵҥ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ үҷ҃ҙҳӇ҉ңҶӂҖӥӁҌӥ

ӥ҄үңһҧҢҴҤӁқ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқӁқ҃ҴҥҝҥҲҾңҶқ Җҳ҉қҳӇқ ҞҧҬӋҴҥҩҊҙҷӆҿҬҖ҉қҷӇҊҸ҉ӂңӤӂҖӥҾҝӅқ҃ҴҥҥҳҜҥү҉ҘҸ҉Ҟҧ҃ҴҥҝґҶҜҳҗҶ҉Ҵқҭҥҹү҃ҴҥҖӋҴҾқҶқ҃Ҵҥ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ ҿҧҲӂңӤҘҹүҾҝӅқ

Ҵ҃ҥӁҭӥ̓ӋҴҿқҲқӋҴӁқ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқӁқҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқҭҥҹү̓ӋҴҿқҲқӋҴӁҖӄ ҞһӥӁҌӥ҄ӥүңһҧҊҸ҉̓ҩҥӁҌӥҩҶҊҴҥҕҏҴҕү҄҉җқҾү҉Ӂқ҃ҴҥҩҶҾ̓ҥҴҲҭӨҿҧҲҗҳҖҬҶқӁҊӁқ҃ҴҥӁҌӥ҄ӥүңһҧӁҖ ӄ 

ҙҷӆҾ҃ҷӆҤҩ҃ҳҜҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқҙҷӆҿҬҖ҉ӁқҞҧҬӋҴҥҩҊқҷӇ  

ҙҳӮ҉қҷӮ ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡҶқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ ҳҖ (ңҭҴҌқ) ңҶӂҖӥҤҹқҤҳқҭҥҹүҥҳҜҥү҉ҘҸ҉҆ҩҴң҆ҥҜҘӥҩқҿҧҲҘһ҃җӥү҉҄ү҉ҞҧҬӋҴҥҩҊҖҳ҉҃ҧӤҴҩҿҗӤүҤӤҴ҉ӁҖ 

 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- --------------------------------  

 

Ӏ҆ҥ҉҃ҴҥҿқҩҥӤҩңҝґҶҜҳҗҶ҄ү҉ҢҴ҆Ҿү҃ҌқӂҙҤӁқ҃ҴҥҗӤүҗӥҴқҙҺҊҥҶҗ (THAI CAC) 

1 ҄ӥүңһҧ CG Score ҝҥҲҊӋҴҝҷ 2562 ҊҴ҃ ҬңҴ̓ңҬӤ҉ҾҬҥҶңҬҘҴҜҳқ҃ҥҥң҃ҴҥҜҥҶҫҳҙӂҙҤ 

2 ҄ ӥүңһҧҜҥҶҫҳҙҙҷӆҾ҄ӥҴҥӤҩңӀ҆ҥ҉҃ҴҥҿқҩҥӤҩңҝґҶҜҳҗҶ҄ү҉ҢҴ҆Ҿү҃ҌқӂҙҤӁқ҃ҴҥҗӤүҗӥҴқҙҺҊҥҶҗ (Thai CAC) ҄ү҉ҬңҴ̓ңҬӤ҉ҾҬҥҶңҬҘҴҜҳқ҃ҥҥң҃ҴҥҜҥҶҫҳҙӂҙҤ  

   (҄ӥүңһҧ ҕ ҩҳқҙҷӆ 30 ҠҦҪҊҶ҃ҴҤқ 2561) ңҷ 2 ҃ҧҺӤң ҆ҹү 

   - ӂҖӥҝҥҲ҃ҴҪҾҊҗқҴҥңҕӨҾ҄ӥҴҥӤҩң CAC 

   - ӂҖӥҥҳҜ҃ҴҥҥҳҜҥү҉ CAC 
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