
  20 มกราคม 2563 
Earnings Preview 

หน้า 1 จาก 5 

 TU (TU TB) 
 บมจ. ไทยยเูน่ียน กรุป๊ 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY HOLD 14.7 17.0 +15.7% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไรจะฟ้ืนใน 1Q20 และราคาหุ้นปรบัลงมากแล้ว แนะน าซ้ือ BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   4,746 4,090 5,020 5,144 

Net profit 5,989 3,256 3,878 5,144 แนวโน้มก าไร 4Q19 ยงัไม่สดใส เพราะยงัเผชิญกบัค่าเงินบาทแขง็ค่าเม่ือเทียบ
กบัค่าเงิน 3 สกลุหลกั (USD EUR GBP) และราคาปลาทูน่าลดลงกระทบต่อ
รายได้ลกูค้า OEM ทัง้น้ีราคาปลาท่ีปรบัลงจะส่งผลดีต่อต้นทุนใน 1Q20 ซ่ึงคาด
ก าไรน่าจะกลบัมาฟ้ืนตวัได้อีกครัง้ ส าหรบัการฟ้ืนตวัในปี 2020 อาจจะค่อยเป็น
ค่อยไป เพราะมองแนวโน้มปริมาณขายน่าจะยงัทรงตวัถึงอ่อนตวัลง โดยขึน้อยู่
กบัภาวะเศรษฐกิจเป็นหลกั ส่วนราคาปลาทูน่าน่าจะปรบัขึน้เลก็น้อย หลงัจากลง
ไปแตะระดบัท่ีอาจเรียกได้ว่าต า่กว่าต้นทุนคนจบัปลาใน 4Q19 และใช้สมมติฐาน
ค่าเงินบาททรงตวัท่ีระดบั 30-31 บาทต่อ USD ทัง้น้ียงัคาดหวงัเหน็พฒันาการ
ของความสามารถท าก าไรมากขึน้ จากการเน้นเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต และ
ควบคมุลดค่าใช้จ่ายอย่างเข้มงวด เราคาดก าไรปกติปี 2019 จะเติบโตสงู 22.7% 
Y-Y เพราะฐานต า่ในปี 2018 และปรบัเพ่ิมก าไรปกติปี 2020 ขึน้เลก็น้อย 3.7% 
เป็นเติบโต 2.5% Y-Y จากการปรบัลดดอกเบีย้จ่ายในงบก าไรขาดทุน เพราะมี
การ Refinance เป็น Perpetual Bond ซ่ึงจะรบัรู้ดอกเบีย้ในส่วนทุนแทน อย่างไร
กต็าม ยงัคงราคาเป้าหมายท่ี 17 บาท เพราะ EPS เราได้รวมดอกเบีย้จ่ายของ 
Perp Bond ดงักล่าว เพ่ือสะท้อนถึงมลูค่าท่ีแท้จริงของบริษทั (อิง PE เดิม 17 
เท่า) ราคาหุ้นปรบัลงจนมี Upside เป็น 15.7% จึงปรบัขึน้เป็น ซ้ือ จากเดิม ถือ 
คาดก าไร 4Q19 ยงัไม่ฟ้ืน เพราะบาทแขง็ และราคาปลาทูน่าลดลง 
คาดก าไรสทุธ ิ 4Q19 เท่ากบั 1,119 ลา้นบาท (-18.6% Q-Q, -8.5% Y-Y) ถอืวา่ไม่
สดใสนัก เพราะยงัไดร้บัผลกระทบจากค่าเงนิบาทแขง็คา่ต่อเน่ือง โดยคา่เงนิบาทเทยีบ
กบั USD, EUR และ GBP เฉลีย่ใน 4Q19 แขง็คา่ขึน้จาก 4Q18 ราว 8%, 11%, และ 
8% ตามล าดบั กอปรกบัราคาปลาทูน่าโดยเฉลีย่ 4Q19 ลดลงมากเท่ากบั US$950 ต่อ
ตนั (-22% Q-Q, -32.5% Y-Y) กระทบต่อราคาขายลูกคา้ OEM ทีลู่กคา้มกัต่อราคา
ทนัท ี จงึคาดรายไดใ้นไตรมาสน้ียงัไมส่ดใสอยูท่ีร่าว 3.27 หมื่นลา้นบาท (-9% Y-Y)  
ในขณะที่คาดอตัราก าไรขัน้ตน้จะปรบัตวัดขีึน้มาอยูท่ี ่ 16.4% เพิม่จาก 15.9% ใน 
3Q19 และ 14.9% ใน 4Q18 จากการเน้นปรบัปรงุประสทิธภิาพการผลติ รวมถงึยงัคมุ
คา่ใชจ้า่ยต่อเน่ือง แต่ยงัไมช่ดเชยการอ่อนตวัลงของรายไดไ้ด ้  ท าใหส้ดัส่วนคา่ใชจ้า่ย
ต่อรายไดอ้าจขยบัขึน้มาอยูท่ี ่11.7% จาก 11.1% ใน 3Q19 และ 10.7% ใน 4Q18 
จบปี 2019 ก าไรโตดี เพราะฐานต า่ปีก่อน 
หากก าไรสทุธ ิ 4Q19 เป็นไปตามคาด บรษิทัจะมกี าไรสทุธปีิ 2019 อยูท่ี ่ 3,878 ลา้น
บาท (+19.1% Y-Y) และหากไมค่า่ใชจ้า่ยยอมความลูกคา้ใน US คาดมกี าไรปกตปีิ 
2019 อยูท่ี ่ 5,020 ลา้นบาท (+22.7% Y-Y) เป็นการฟ้ืนตวัจากฐานทีต่ ่าในปีก่อน, การ
เพิม่ประสทิธภิาพการผลติใหด้ขีึ้น และส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัรว่ม Avanti Feed ฟ้ืน
ตวัดขีึน้ และส่วนแบ่งขาดทุนจาก Red Lobster ลดลง 
คาดก าไรจะฟ้ืนตวัได้ใน 1Q20 และมองก าไรทัง้ปี 2020 โตเลก็น้อย 
คาดเหน็การฟ้ืนตวัของก าไรใน 1Q20 จากราคาปลาทูน่าทีล่ดลงใน 4Q19 โดยไปแตะ
ระดบัต ่าสุดในรอบ 10 ปีที ่ US$900 ต่อตนัในเดอืน ต.ค. และ พ.ย. ก่อนจะปรบัขึน้
เลก็น้อยในเดอืน ธ.ค. ที ่US$1,050 ต่อตนั คาดจะเป็นบวกต่อตน้ทุนใน 1Q20 ทัง้น้ีเรา
คาดการณ์รายไดใ้นปี 2020 จะเตบิโตเลก็น้อยราว 3.4% Y-Y ภายใตส้มมตฐิานค่าเงนิ
บาทในปี 2020 ทรงตวัอยู่ในกรอบ 30-31 บาทต่อ USD ใกลเ้คยีงคา่เฉลีย่ในปี 2019 
และคาดราคาปลาทูน่าจะปรบัขึน้เลก็น้อย ในขณะทีฝั่ง่ปรมิาณขายอาจทรงตวัถงึอ่อน
ตวัลง ตามภาวะเศรษฐกจิโลกทีไ่ม่ไดส้ดใสนัก และคาดยงัเหน็พฒันาการของอตัราก าไร
ขัน้ตน้ปรบัขึน้ราว 10 bps เป็น 16.1% ในปี 2020 นอกเหนือจากการเน้นเพิม่
ประสทิธภิาพการผลติแล้ว ยงัมาจากการปรบักลยทุธก์ารขายดว้ยการลดปรมิาณสนิคา้
ในกระป๋อง เพื่อเลี่ยงการปรบัขึน้ราคาสนิคา้ (ใหส้ะทอ้นตน้ทุนทีส่งูขึน้) ท าให้
ความสามารถท าก าไรดขีึน้ และคาดภาระดอกเบีย้จา่ยในงบก าไรขาดทุนจะลดลง 12% 
Y-Y หรอืราว 200 ลา้นบาท จากการ Refinance หุน้กูป้กตเิป็น Perpetual Bond 
จ านวน 6 พนัลา้นบาท ซึง่ดอกเบี้ยจาก Perp Bond (อตัรา 5%) จะถูกรบัรูใ้นส่วนทุน 
(ไมผ่า่นงบก าไรขาดทุน) ดงันัน้จงึปรบัเพิม่ก าไรปกตปีิ 2020 ขึน้ 3.7% เป็น 5,144 
ลา้นบาท (+2.5% Y-Y) แต่ยงัคง EPS ราคาเป้าหมายตามเดมิที ่17 บาท (องิ PE เดมิ 
17 เท่า) เพราะไดร้วมภาระดอกเบี้ย Perp Bond ไวใ้นการค านวณ EPS ดว้ย 

Normalized EPS (Bt) 0.99 0.86 1.05 1.02 

EPS (Bt) 1.26 0.68 0.81 1.02 

% growth  14.0 -45.6 19.1 25.3 

Dividend (Bt) 0.66 0.40 0.45 0.55 

BV/share (Bt) 9.25 8.99 9.48 10.01 

EV/EBITDA (x) 19.0 20.3 18.4 15.5 

Normalized PER (x) 14.8 17.1 14.0 14.4 

PER (x) 11.7 21.5 18.1 14.4 

PBV (x)  1.6 1.6 1.6 1.5 

Dividend yield (%) 4.5 2.7 3.0 3.7 

ROE (%) 13.5 9.5 11.0 10.7 

YE No. of shares (million) 4,772 4,772 4,772 4,772 

Par (Bt) 0.25 0.25 0.25 0.25 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (17/01/2020) 14.70 

SET Index 1,600.48 

Foreign limit/actual (%) 45.00/29.68 

Paid up shares (million) 4,771.82 

Free float (%) 68.30 

Market cap (Bt m) 70,145.69 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 213.85 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 14.90, 13.10, 14.09 

Source: Setsmarts 
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4Q19E Earnings Preview 

(Bt
mn) 4Q19E 3Q19 %Q-Q 4Q18 %Y-Y 

Sales revenue 32,771 31,838 2.9 36,012 -9.0 

Costs 27,396 26,761 2.4 30,656 -10.6 

Gross profit 5,374 5,077 5.9 5,356 0.3 

SG&A costs 3,834 3,523 8.8 3,857 -0.6 

Interest charge 515 508 1.4 524 -1.7 

Norm profit 1,000 1,363 -26.6 1,329 -24.8 

Net profit 1,119 1,374 -18.6 1,223 -8.5 

EPS (Bt/share) 0.235 0.288 -18.6 0.256 -8.5 

Gross margin % 16.4 15.9 0.5 14.9 1.5 

SG&A as % of Sales  11.7 11.1 0.6 10.7 1.0 

Net margin % 3.4 4.3 -0.9 3.4 0.0 

  Source: FSS Estimates 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 134,375 134,937 133,285 126,192 130,463 

Cost of sales 114,448 115,628 114,393 105,995 109,458 

Gross profit 19,927 19,310 18,892 20,197 21,004 

SG&A 13,122 14,388 15,649 16,376 15,916 

Operating profit 7,516 6,052 5,097 5,575 7,045 

Other income 711 1,131 1,854 1,754 1,957 

EBIT 7,516 6,052 5,097 5,575 7,045 

EBITDA 10,499 8,813 8,086 8,804 10,524 

Interest charge 1,440 2,136 2,025 2,067 1,824 

Tax on income 583 -65 121 256 418 

Earnings after tax 5,494 3,981 2,950 3,252 4,803 

Minority interest -606 -471 -398 -323 -391 

Normalized earnings 5,380 4,746 4,090 5,020 5,144 

Extraordinary items -126 1,244 -834 -1,143 0 

Net profit 5,254 5,989 3,256 3,878 5,144 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 976 878 1,586 1,202 1,740 

Accounts receivable 16,412 16,344 16,018 15,136 15,293 

Inventory 39,626 43,360 38,371 37,752 38,985 

Other current assets 3,064 2,164 3,046 2,946 3,040 

Total current assets 60,079 62,747 59,021 57,036 59,058 

Investments 26,147 23,160 22,334 26,147 26,147 

Plant, property & 

equipment 23,281 25,261 26,476 28,047 29,568 

Other assets 32,859 35,100 34,085 30,286 31,311 

Total assets 142,365 146,268 141,916 141,517 146,085 

Short-term loans 36,906 15,246 13,375 13,951 14,058 

Accounts payable 17,429 19,823 19,726 18,876 19,493 

Current maturities 3,424 1,340 9,427 8,770 9,021 

Other current liabilities 1,483 249 999 883 913 

Total current liabilities 59,242 36,657 43,527 42,480 43,485 

Long-term debt 25,589 50,881 41,697 40,708 41,319 

Other non-current liab. 10,099 10,502 10,198 9,717 10,046 

Total non-current liab. 35,688 61,383 51,895 50,425 51,365 

Total liabilities 94,930 98,040 95,422 92,905 94,849 

Registered capital 1,493 1,493 1,493 1,493 1,493 

Paid up capital 1,193 1,193 1,193 1,193 1,193 

Share premium 19,948 19,948 19,948 19,948 19,948 

Legal reserve 149 149 149 149 149 

Retained earnings 21,952 23,169 21,943 24,293 26,814 

Minority Interests 4,193 3,768 3,261 3,029 3,131 

Shareholders' equity 47,436 48,227 46,494 48,612 51,235 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 5,254 5,989 3,256 3,878 5,144 

Deprec. & amortization 2,983 2,761 2,989 3,229 3,479 

Change in working capital -1,716 -1,537 5,187 635 -837 

Other adjustments -162 -1,086 -1,239 865 733 

Cash flow from operations 6,360 6,127 10,192 8,607 8,518 

Capital expenditure -3,191 -4,742 -4,204 -4,800 -5,000 

Others -30,821 -1,458 11 -548 -1,655 

Cash flow from investing -34,012 -6,200 -4,193 -5,348 -6,655 

Free cash flow -27,652 -73 6,000 3,259 1,864 

Net borrowings 27,062 4,888 -10,083 -371 718 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -2,966 -3,296 -2,929 -2,133 -2,623 

Others 1,716 -1,680 7,783 -1,139 580 

Cash flow from financing 25,812 -89 -5,229 -3,642 -1,326 

Net change in cash   -1,840 -161 771 -383 538 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 7.3 0.4 -1.2 -5.3 3.4 

EBITDA 3.9 -16.1 -8.3 8.9 19.5 

Net profit -0.9 14.0 -45.6 19.1 32.7 

Normalized earnings -1.5 -11.8 -13.8 22.7 2.5 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.8 14.3 14.2 16.0 16.1 

EBITDA margin 7.8 6.5 6.1 7.0 8.1 

EBIT margin 5.6 4.5 3.8 4.4 5.4 

Normalized profit margin 4.0 3.5 3.1 4.0 3.9 

Net profit margin 3.9 4.4 2.4 3.1 3.9 

Normalized ROA 3.8 4.1 2.9 3.5 3.5 

Normalize ROE 12.4 13.5 9.5 11.0 10.7 

Normalized ROCE 9.0 5.5 5.2 5.6 6.9 

Risk (x)      

D/E 2.2 2.2 2.2 2.0 2.0 

Net D/E 2.2 2.2 2.2 2.0 1.9 

Net debt/EBITDA 8.9 11.0 11.6 10.4 8.8 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.10 1.26 0.68 0.81 1.02 

Normalized EPS 1.13 0.99 0.86 1.05 1.02 

EBITDA 2.20 1.85 1.69 1.84 2.21 

Book value 8.99 9.25 8.99 9.48 10.01 

Dividend 0.63 0.66 0.40 0.45 0.55 

Par 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

Valuations (x)      

P/E 13.3 11.7 21.5 18.1 14.4 

Norm P/E 13.0 14.8 17.1 14.0 14.4 

P/BV 1.6 1.6 1.6 1.6 1.5 

EV/EBITDA 15.6 19.0 20.3 18.4 15.5 

Dividend yield (%) 4.3 4.5 2.7 3.0 3.7 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ประชาชื่น สาขา แจ้งวัฒนะ 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 105/1 อาคารบี ชั้น 4 99, 99/9  

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ห้อง 2203, ชั้น 22 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

     

สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์   

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี   

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

จ.เชียงใหม่     

     

สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษทั” ขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 

 


