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กลยุทธว์ันน้ี >> Profit Taking around 1,600//Maintain 

Recurring and Dividend Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,581.05 -0.37 0.08 1.10 

SET50 1,067.66 -0.59 -0.08 2.18 

Dow Jones 30 29,030.22 0.31 1.72 24.45 

S&P 5
0 3,289.29 0.19 1.81 31.21 

NASDAQ Comp 9,258.70 0.08 3.19 39.54 

FTSE 100 7,642.80 0.27 1.33 13.59 

Hang Seng 28,773.59 -0.39  2.07 11.33 

Nikkei 225 23,916.58 -0.45  1.14 19.49 

Shanghai Comp 3,090.04 -0.54  1.31 23.90 

MSCI AC World 573.76 0.07 1.51 25.92 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 15.66 14.41 N/A 

China 11.19 10.01 N/A 

Hong Kong 10.82 10.01 8.78 

Indonesia 14.71 12.77 N/A 

Korea 11.99 9.74 8.40 

Philippines 15.03 13.62 N/A 

Taiwan 16.37 14.83 N/A 

S&P500 18.87 17.03 15.48 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -46.69 -29.64 333.44 333.44 

Indonesia 5.81 94.85 235.42 235.42 

Philippines -17.45 -14.35 -58.75 -58.75 

Korea  -13.71 306.47 1,212.86 1,212.86 

Taiwan  -254.83 305.74 -106.88 -106.88 

Thailand -76.94 -112.35 -38.48 -38.48 

Vietnam -1.52 12.21 62.34 62.34 

Total -405.33 562.93 1,639.95 1,639.95 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,750.46 28,078.59 -2,328.13 

Proprietary (Bt mn) 9,521.86 7,944.45 1,577.41 

Local Institution(Bt mn) 4,442.44 6,078.70 -1,636.26 

Retail (Bt mn) 25,689.31 23,302.32 2,386.99 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 28,511 28,779 -268 

Foreign 35,987 49,659 -13,672 

Local 101,490 87,550 13,940 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 15 Jan 14 Jan 13 Jan 10 Jan 9 Jan 

GULF-R 329.54 144.06 163.89 66.73 206.88 

GPSC-R 325.07 86.64 171.90 112.04 29.89 

BBL-R 310.71 11.46 11.51 3.88 77.25 

GPSC 310.49 88.91 88.09 82.49 104.30 

KBANK 236.51 128.79 215.50 177.79 159.40 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

17 ม.ค. - จีน: GDP 4Q19, ยอดค้าปลีก (ธ.ค.) 

- เกาหลีใต้: ธนาคารกลางประชุม  

18 ม.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ธ.ค.) 

22 ม.ค. - ไทย: ส่งออก-น าเข้า (ธ.ค.) 

- เกาหลีใต้: GDP 4Q19 

23 ม.ค. - ยูโรโซน: ECB ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

- ฟิลิปปินส:์ GDP 4Q19 

29-30 ม.ค. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index แกว่งตัว Sideways Down โดยระหว่างวันมีจังหวะ

หลุดต่ ากว่ากรอบล่าง 1,580 จุดก่อนที่จะรีบาวด์ขึ้นมายืนเหนือได้โดยปดิลบ 5.85 

จุด ณ สิ้นวัน โดยตลาดกังวลหลังมีข่าวว่าสหรัฐฯอาจไม่ลดภาษีสินค้าจีนเพ่ิมเตมิ

จนถึงการเลือกตั้งประธานาธิบดีของสหรัฐฯเดือน พ.ย. รวมถึงจะติดตามจีนว่าท า

ตามข้อตกลงหรือไม่ สถาบันในประเทศและนักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิใน

ตลาดหุ้นและเร่งตัวขึ้นเป็น 1.6 พันลบ.และ 2.3 พันลบ. ตามล าดับ (ต่างชาต ิ

Short Index Futures เกือบ 1.4 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 

1,575-1590 จุดโดยคาดได้อานิสงส์อ่อนๆจากการลงนามข้อตกลงทางการค้าเฟส

แรกระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่เกิดขึ้นเมื่อคืนที่ผ่านมา อย่างไรก็ตามตลาดคาดหวังกับ

เร่ืองดังกล่าวไปค่อนข้างมากพอสมควรท าให้ระยะสั้นอาจเห็นการ Sell on Fact 

ระยะสั้น ประกอบกับปัจจุบันเร่ิมทยอยเข้าสู่ช่วงประกาศผลประกอบการ 4Q19 ของ

บริษัทจดทะเบียนซึ่งภาพรวมของไทยคาดว่าไม่สดใสตาม GDP ที่ยังโตในระดับต่ า 

(คาด +2.5% Y-Y) เราจึงยังมองการปรับขึ้นของดชันีจะยังจ ากัดบริเวณ 1,600 จุด 

จึงยังเน้นทยอยท าก าไรระยะสั้นในช่วงตลาดปรับขึ้น 

กลยุทธ์ : ท าก าไรระยะสั้นช่วงตลาดปรับขึ้นบริเวณ 1,600 จุด//ยังเน้นถือหุ้น

พ้ืนฐานที่มีธุรกิจ Recurring และปันผลสูง 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. :  ADVANC, CBG, RBF, SFLEX, TMB 

หุ้นเด่นวันน้ี: CBG 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 107 บาท  

 ราคาหุ้นเร่ิมขยับขึ้น (CBG +1% YTD vs. OSP +10% YTD) แต่ PE อยู่ที่ 27 

เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 43 เทา่ และต่ ากว่า OSP ที่ 38 เท่า     

 เราคาดก าไร 4Q19 โตทั้ง Q-Q และ Y-Y แม้จะเผชิญภาษีน้ าตาลทีป่รับขึน้มา

ตั้งแต่ต้นไตรมาสก็ตาม สวนทางฤดูกาลและสวนทางกลุ่มที่คาดก าไรอ่อนตัว 

และท าให้ก าไรทั้งปี 2019 โตถึง 114% Y-Y เป็น 2.48 พันลบ.    

 เราคาดก าไรปีน้ีอย่างระมัดระวัง +23% Y-Y เป็น 3.1 พันลบ.จากการขยาย

ตลาดส่งออก รง.กระป๋องใช้ก าลังการผลิตเต็มที่และเต็มปี และธุรกิจในอังกฤษ

ขาดทุนลดลง   

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$427ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจากไต้หวัน US$255ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$77ล้าน ขณะที่ไหล

เข้าอินโดนีเซียประเทศเดียว US$6ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมทีิศทางไหลเข้า

ภูมิภาคหลังจีนและสหรัฐบรรลุข้อตกลงทางการค้าเฟส 1 และทั้งสองฝ่ายพร้อมที่จะท า

ข้อตกลงทางการค้าเฟส 2 ต่อ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) KTC รายงานก าไรสุทธิ 4Q19 ที่ 1.3 พันลบ. +2% Q-Q, +7% Y-Y ดีกว่าเรา

คาด 10% (ส ารองน้อยกว่าคาด) แต่น้อยกว่าตลาดคาด 4% ท าให้ก าไรทั้งป ี

+7.5% Y-Y บริษัทแจ้งว่าผลของ TFRS 9 จะท าให้ NPL ratio เพ่ิมเป็น 9-11% 

จากปัจจุบัน 1% และ Coverage ratio ลดเหลือ 100-200% จากเดิม 600% เรา

รวมผลกระทบน้ีในประมาณการแล้ว คาดก าไรปีน้ีโตเพียง 3% Y-Y จากส ารองที่

น่าจะสูงขึ้น คงราคาเป้าหมาย 40 บาท แนะน าเพียงถือ 

(+) TISCO ผู้บริหารให้เป้าทางการเงินปีน้ีเบื้องต้นไม่มีอะไรน่าตื่นเตน้ตามภาวะ

ศก.ที่ชะลอและนโยบายของธนาคารที่ไม่เน้นแข่งราคา เราปรับลดการเติบโตของ

สินเชื่อปีน้ีเหลือ flat จากเดิม +5% ท าให้ประมาณการก าไรลดลงจากเดิมเล็กน้อย 

2% กลายเป็นก าไรในช่วงปี 2020-21 เข้าสู่ช่วงอิ่มตัว โตเพียงปลีะ 1-3% แต ่

TISCO มีความพร้อมจ่ายซึ่งเราคาด 7 บาท/หุ้นในระยะ 2 ปีน้ี (2019-20) ประเด็น

ที่เราแนะน าซื้อคือเงินปันผลที่คาด Yield 7% ต่อปี ยังคงราคาเป้าหมาย 112 บาท   

(0) HMPRO-GLOBAL เราปรับก าไรปี 2020 ลง 3-4% สะท้อนก าลังซื้อที่ฟื้นช้า

กว่าคาดและอาจถูกซ้ าเติมจากภัยแล้ง โดยปรับ SSSG ของ HMPRO ปีน้ีลงเหลือ

โต 1% (เดิมโต 3%) ท าให้ก าไรปีน้ี +10% Y-Y เป็น 6.8 พันลบ. (เดิมคาด 

+13% Y-Y) และปรับ SSSG ของ GLOBAL เหลือโต 1% (เดมิโต 3.5%) ก าไรปีน้ี

เหลือ +9% Y-Y เป็น 2.1 พันลบ. (เดิมคาด +12% Y-Y) แนวโน้ม SSSG ใน 

4Q19 ยังติดลบทั้งคู่ ปรับราคาเป้าหมายของ HMPRO ลงเป็น 17.7 บาท ปรับ 

GLOBAL ลงเป็น 16.5 บาท ลดค าแนะน าเป็นถือทั้งคู่ แตช่อบ HMPRO มากกว่า   

(+) TKN ยอดส่งออกไปจีนเร่ิมฟื้นตัวใน 4Q19 หลังจาก Orion บุกตลาดได้ส าเร็จ 

แต่ก าไรยังไม่สดใส เพราะมีค่าใช้จ่าย Listing Fee (ขยาย Modern Trade ที่จีน) 

ปิดโรงงานที่ US และท าลาย Packaging เดิมที่จีน เราคาดก าไรจะฟื้นดีขึ้นตั้งแต ่

1Q20 หากยอดส่งออกไปจีนเติบโตตามเป้าต่อเน่ือง คาดก าไรปี 2020 +67.6% 

Y-Y และคงเป้าที่ 13 บาท แนะน าเก็งก าไร 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/US$* 30.27 30.30 0.12 

US$/Euro 
.12 1.12 0.04 

Yen/US$ 109.92 109.90 -0.02 

Yuan/US$ 6.89 6.88 -0.11 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 58.06 57.81 0.43 

Gold (COMEX) 1,556.10 1,554.00 0.14 

BDI 763.00 765.00 -0.26 

ZINC 2,385.00 2,373.50 0.48 

CRB index 182.69 183.64 -0.52 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์  เพ่ิมข้ึน 90.55 จุด ปิดที่ 29,030.22 จุด หลังจาก

สหรัฐฯและจีนลงนามข้อตกลงการค้าเฟสแรกอย่างเป็นทางการ โดยสหรัฐ

จะปรับลดภาษีลงครึง่หนึ่งจากอัตรา 15% ที่เรียกเก็บจากสินค้าน าเข้าจาก

จีนวงเงิน 1.2 แสนล้านดอลลาร์ และชะลอการเก็บภาษีเพ่ิมเติม ส่วนจีนให้

ค ามั่นสัญญาในการปฏิรูปโครงสร้าง รวมถึงซื้อสินค้าและบรกิารจากสหรฐั

เพ่ิมข้ึนอีก 2 แสนล้านดอลลาร์ในช่วงเวลา 2 ปีข้างหน้า 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปิดทรงตัว เนื่องจากนักลงทุนชะลอการซื้อขายเพ่ือรอดู

การลงนามข้อตกลงการค้าเฟสแรกระหว่างสหรัฐและจีน 

(+) ตลาดเอเชยีปรับขึ้นเล็กนอ้ย หนุนจากสหรัฐฯและจีนลงนามในขอ้ตกลง

การค้าเฟสแรกอย่างเป็นทางการคืนวานนี้ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.25 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 42 เซนต์ ปิดที่ 57.81 ดอลลาร/์บาร์เรล 

หลัง EIA รายงานสต็อกน้ ามันเบนซนิ และสต็อกน้ ามันกล่ันของสหรัฐใน

สัปดาห์ที่ผ่านมา เพ่ิมข้ึนมากกว่าที่นักวิเคราะห์คาด 

(+) ราคาทองค า COMEX  เพ่ิมข้ึน 9.40 ดอลลาร์ ปิดที ่ 1,554.00 

ดอลลาร์/ออนซ์ จากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และความคาดหวังว่า

การลงนามข้อตกลงการค้าเฟสแรกจะชว่ยหนุนการเติบโตของเศรษฐกิจ

โลก 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 878.32 / +3.8 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-01-20 change 
GULF 450.34 191.00 -2.05 

BAM 423.45 24.10 5.70 

BGRIM 327.08 62.00 -0.80 

PTTEP 171.19 131.00 -0.76 

AWC 138.08 6.25 8.70 

BDMS 112.21 25.50 0.00 

INTUCH 96.03 58.25 -0.43 

ADVANC 83.81 213.00 0.00 

SCC 82.40 366.00 -0.27 

AEONTS 73.35 176.00 -1.12 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 15-01-20 change 
PTT -836.48 45.50 -1.09 

KBANK -630.80 131.50 -1.13 

CPALL -334.97 71.75 -1.71 

BBL -165.36 152.00 -0.33 

PTTGC -123.83 55.75 0.00 

EGCO -113.47 342.00 -2.01 

IRPC -69.54 3.38 -0.59 

CPF -69.49 29.50 0.85 

HMPRO -65.47 15.80 -3.07 

BTS -64.71 13.40 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


