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 TISCO (TISCO TB) 
 บมจ. ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊ 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2019 

BUY BUY 101.50 112.00 + 10% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

เงินกองทุนแกร่ง จ่ายปันผลได้สงู BT (mn) 2018 2019 2020E 2021E 

Loans (Bt bn) 261 264 265 278 

Growth (%) -3.7 1.0 0.5 5.0 TISCO จะเข้าสู่ช่วงก าไรอ่ิมตวั (คาดการณ์ก าไรปี 2020-2021 +1-3%) สินเช่ือ
อาจจะยงัไม่เหน็การเติบโตในปี 2020 เน่ืองจากการจ่ายช าระคืนและชะลอตวัใน
กลุ่มสินเช่ือเช่าซ้ือ สินเช่ือธรุกิจและสินเช่ือท่ีอยู่อาศยั ก าไรท่ีเติบโตขึน้ได้จึงเกิด
จากการเพ่ิมสดัส่วนพอรต์สินเช่ือ High-Yield ในกลุ่ม Auto Cash คาดว่าไม่
กระทบ Loan yield และ Loan spread ขณะท่ีรายได้ค่าธรรมเนียมเหน็โมเมนตมั
ท่ีดีขึน้ชดัเจนตัง้แต่ปี 2019 โดยเฉพาะในธรุกิจกองทุนและ Bancassurance 
ประเดน็การลงทุนท่ีส าคญัคือจากแรงหนุนจากเงินกองทุนท่ีแขง็แกร่ง ท าให้คาด
ว่า TISCO จะสามารถจ่ายเงินปันผลท่ีระดบั 7 บาทต่อหุ้น (Dividend Yield 7%) 
ในปี 2019-2020 คงค าแนะน า ซ้ือ คงราคาเหมาะสมปี 2020 ท่ี 112 บาท  
เป้าสินเช่ือปี 2020 ทรงตวัจากปีก่อน เน้นการเพ่ิมสดัส่วนพอรต์ High-Yield  
การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ี ผูบ้รหิารใหเ้ป้าหมายทางการเงนิในเบือ้งต้นไมน่่า
ตื่นเตน้ ธนาคารคาดการณ์เป้าสนิเชื่อปี 2020 จะทรงตวั Y-Y (เทยีบกบัการเตบิโต 
1%Y-Y) เน่ืองจากภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัลงและนโยบายของธนาคารที่ไมเ่น้นการ
แขง่ขนัดา้นราคา ทัง้น้ีแมว้า่จะไมเ่หน็การเตบิโตของสนิเชื่อแต่ส่วนผสมของสนิเชื่อจะ
ปรบัเป็นสนิเชื่อ High-Yield ทีส่งูขึน้ สิง่น้ีจะมาทดแทนสนิเชื่ออื่นทีห่ดตวัเช่นสนิเชื่อ
ธรุกจิ สนิเชื่อทีอ่ยูอ่าศยัและสนิเชื่อเช่าซือ้ เหตุการณ์ดงักล่าวประกอบกบัการรบัรู้
รายไดด้อกเบีย้ของ NPL ตามมาตรฐานบญัชใีหมน่่าจะสง่ผลดตี่อ Loan yield ใหป้รบั
เพิม่ขึน้ไดร้าว 0.10% ขณะทีต่น้ทุนทางการเงนิคาดวา่จะเริม่เหน็การปรบัลดลง
เน่ืองจากการ Repricing ของอตัราดอกเบี้ยธนาคาร ดา้นรายไดค้า่ธรรมเนียม ธนาคาร
คาดวา่น่าจะทรงตวัไดจ้ากปี 2019 ซึง่เป็นปีทีม่ฐีานรายได ้ Incentive fee สงูจากธรุกจิ 
บลจ. และธุรกจิการขายประกนัชวีติผา่นธนาคารที่ถอืวา่มโีมเมนตมัทีด่ใีนปี 2019 
(TISCO ขายใหก้บัทุกแหง่และทุกผลติภณัฑ)์ ดา้นส ารองฯ ธนาคารคาดวา่มสี ารองฯ
สว่นเกนิจากมาตรฐาน TFRS 9 ราว 2 พนัลบ. จะมกีารตดัจ าหน่ายเท่าๆกนัทุกไตร
มาสใน 5 ปีขา้งหน้า เมื่อสทุธกิบัการตัง้ส ารองฯประจ างวด คาดวา่ Credit cost จะอยูท่ี่
ราว 0.5-0.6% ของสนิเชีอ่รวม 
ปรบัคาดการณ์ก าไรลงสะท้อนสินเช่ือท่ีต า่กว่าคาด คาดก าไรปี 2020 +1.1%Y-Y 
เราขยบัประมาณการก าไรสทุธปีิ 2020 ลง 2% เป็น 7.35 พนัลบ. +1.1%Y-Y โดยปรบั
ลดสนิเชื่อจากเดมิ +5% เป็น Flat Y-Y และปรบัเพิม่คาดการณ์ Credit cost จากเดมิ 
0.4% เป็น 0.55% ใหส้อดคลอ้งกบั Guidance ของธนาคาร บางสว่นไดร้บัการชดเชย
จาก Loan spread ทีค่าดวา่จะดขีึน้จาก  4.85% เป็น 4.92% และปรบัคาดการณ์รายได้
คา่ธรรมเนียมสทุธขิึน้จากธุรกจิกองทุนรวมและ Bancassurance ทีม่โีมเมนตมัทีด่ขีึน้ 
รวมถงึคาดการณ์ Cost to income ratio ทีค่าดวา่จะลดลงจาก 48.7% ใน 2019 เป็น 
46.4% เน่ืองจากไมม่ ี Extra employment benefit เหมอืนในปี 2019 (บนัทกึเป็น
คา่ใชจ้า่ยพเิศษราว 300 ลบ.) 
คงค าแนะน า ซ้ือ คงราคาเหมาะสม 112 บาท 
เราคงค าแนะน า ซือ้ TISCO จาก 1. ROE ทีร่ะดบั 18% สงูกว่ากลุ่มทีอ่ยู่ที ่ 10% 2. 
เงนิกองทุนแขง็แกรง่ ล่าสดุปี 2019 มรีะดบัเงนิกองทุนรวม (วธิ ี IRB) ที ่ 22.42% สงู
กวา่คา่เฉลีย่ของกลุ่มธนาคารทีอ่ยูท่ีร่าว 18% โดยมรีะดบัเงนิกองทุนขัน้ที ่ 1 อยูท่ี ่
17.64% โดยเงนิกองทุนดงักล่าวจะไมไ่ดร้บัผลกระทบจากมาตรฐานบญัช ี TFRS 9 (มี
การปรบัคา่ความเสีย่งเครดติเพิม่ขึน้แต่ชดเชยดว้ยการปรบัมลูคา่ยตุธิรรมของเงนิลงทุน
บางสว่นใหส้งูขึน้เช่นกนั) เราคาดวา่ TISCO มแีรงหนุนใหส้ามารถจ่ายผลตอบแทนเงนิ
ปันผลไดท้ีร่ะดบั 7% ต่อปีไดใ้นปี 2019-2020 จากเงนิกองทุนทีแ่ขง็แกรง่และไมม่แีผน
ใชเ้งนิกองทุนในการขยายสนิทรพัยข์นาดใหญ่ คงราคาเหมาะสมปี 2020 ที ่ 112 บาท 
(Justified PER 12 เท่า, Ke 7.4%,)   
ความเสีย่ง: คณุภาพหน้ีทีล่ดลง, การแขง่ขนัในธุรกจิ, กฏระเบยีบใหม่ๆ 

PPOP (Bt m) 11,280 9,762 10,491 10,916 

Growth (%) 4.7 -13.5 7.5 4.1 

Net profit (Bt m) 7,016 7,270 7,350 7,560 

EPS (Bt) 8.76 9.08 9.18 9.44 

EPS (Bt) - Fully diluted 8.76 9.08 9.18 9.44 

Growth (%) 15.1 3.7 1.1 2.9 

PE (x) 11.7 11.3 11.2 10.9 

PE (x) - Fully diluted 11.7 11.3 11.2 10.9 

DPS (Bt) 7.00 7.00 7.00 7.00 

Yield (%) 6.8 6.8 6.8 6.8 

BVPS (Bt) 47.23 48.93 51.27 53.71 

P/BV (x) 2.2 2.1 2.0 1.9 

Par (Bt) 10 10 10 10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (15/01/2020) 101.50 

SET Index 1,581.05 

Foreign limit/actual (%) 49.00/45.22 

Paid up shares (million) 800.65 

Free float (%) 79.90 

Market cap (Bt m) 81,265.53 

Avg daily T/O (Bt m) (2020 YTD) 382.97 

hi, lo, avg (Bt) (2020 YTD) 107.00, 98.75, 101.92 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Interest and dividends  16,469  17,690  17,478  17,824  18,449  

Interest costs 4,815  5,076  5,089  5,047  5,103  

Net interest income 11,655  12,615  12,389  12,777  13,346  

Non-interest income 7,650  7,418  6,643  6,780  6,736  

Operating Income 19,305  20,033  19,033  19,557  20,082  

Operating costs 8,530  8,753  9,271  9,066  9,166  

PPOP 10,774  11,280  9,762  10,491  10,916  

Provisions (3,140) (2,701) (706) (1,339) (1,504) 

Optg. Profit after Provns. 13,915  13,981  10,468  11,830  12,419  

Net non-operating items - - - - - 

Pre-tax profit 7,634  8,578  9,056  9,152  9,412  

Tax charge 1,517  1,663  1,783  1,801  1,852  

Profit after tax 6,117  6,915  7,273  7,350  7,560  

Minority interests    42  496  7  0  0  

Net profit    6,090  7,016  7,270  7,350  7,560  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Gross loans 271,137  261,057  263,569  265,000  278,250  

Accrued interest 716  643  746  750  750  

LLR (11,483) (11,674) (10,314) (10,400) (10,400) 

Net loans & accrued 240,628  229,623  233,396  233,600  246,850  

Cash 1,325  1,192  1,103  1,200  1,200  

Interbank assets 44,647  54,071  45,300  40,000  40,000  

Investments 8,138  9,812  9,363  9,000  9,000  

Foreclosed properties 5  11  18  20  20  

Fixed assets 2,653  2,992  2,984  3,000  3,000  

Other assets 6,039  4,843  5,272  5,200  5,200  

Total assets 303,436  302,545  298,250  292,020  305,270  

Customer deposits 180,804  193,108  216,085  220,000  230,000  

Interbank liabilities 4,018  4,375  4,656  4,500  4,500  

Short-term borrowings 0  0  0  0  0  

Long-term borrowings 184,821  197,483  220,741  224,500  234,500  

Other liabilities 12,804  11,675  13,296  11,453  15,750  

Total liabilities 268,704  264,715  259,054  250,953  262,250  

Paid up Capital 8,007  8,007  8,007  8,007  8,007  

Share premium  1,018  1,018  1,018  1,018  1,018  

Appropriated reserves 801  801  801  801  801  

Unappropriated reserves 23,125  26,117  27,556  29,300  31,253  

Minority interests 127  133  3      

Shareholders' funds  34,732  37,829  39,196  41,067  43,020  

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019 2020E 2021E 

Growth (%)      

Gross loans 10.6  (3.7) 1.0  0.5  5.0  

Total assets 11.9  (0.3) (1.4) (2.1) 4.5  

Net interest income 6.7  8.2  (1.8) 3.1  4.5  

Non-interest income 24.6  (3.0) (10.4) 2.1  (0.6) 

Operating costs 24.6  2.6  5.9  (2.2) 1.1  

Provision costs (20.9) (14.0) (73.9) 89.7  12.3  

Pre-Provision profit 5.5  4.7  (13.5) 7.5  4.1  

Net profit  21.7  15.2  3.6  1.1  2.9  

Profitability etc. (%)           

Operating cost/income  41.8 43.7 48.7 46.4 45.6 

Gross loans/deposits 150.0 135.2 122.0 120.5 121.0 

Average earnings yield 5.73 5.81 5.81 5.83 5.75 

Average funding cost 1.98 1.99 2.04 2.08 2.10 

Net interest margin  4.06 4.14 4.11 4.18 4.16 

Fee income/Revenue 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Non-interest inc./Income 39.6 37.0 34.9 34.7 33.5 

Optg. income/Total Assets 6.4 6.6 6.4 6.7 6.6 

Optg. costs/Total Assets 2.8 2.9 3.1 3.1 3.0 

ROA 2.0 2.3 2.4 2.5 2.5 

ROE  18.4 19.3 18.9 18.3 18.0 

Asset quality (%)           

NPLs/Total loans 2.3 2.9 2.4 2.3 2.2 

NPLs/Total assets 1.9 2.3 2.0 2.2 2.1 

Provisions/Loans 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Loan Loss Reserves/NPLs 197.0 169.8 176.6 162.8 167.4 

Capitalization (%)           

Tier 1 14.7 16.0 17.6 13.7 13.1 

Tier 2 4.9 4.7 4.8 5.6 5.3 

Total  19.6 20.7 22.4 19.3 18.4 

Per share data            

Shares in issue (million) 800  801  801  801  801  

Reported EPS (Bt) 7.61  8.76  9.08  9.18  9.44  

Pre-Provision EPS (Bt) 13.46  14.08  12.19  13.10  13.63  

BVPS (Bt) 43.36  47.23  48.93  51.27  53.71  

DPS (Bt) 5.00  7.00  7.00  7.00  7.00  

DPS/EPS (%) 65.7 79.9 77.1 76.3 74.2 

Valuations (x)           

P/E  13.5  11.7  11.3  11.2  10.9  

Normalized P/E 13.5  11.9  11.3  11.2  10.9  

P/BV 2.4  2.2  2.1  2.0  1.9  

Dividend yield (%) 4.9  6.8  6.8  6.8  6.8  
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 สาขา บางกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา ประชาชื่น สาขา แจ้งวัฒนะ 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเคี่ยนหงวน 2 ชั้น 18 105/1 อาคารบี ชั้น 4 99, 99/9  

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์ 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร ห้อง 2203, ชั้น 22 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด 

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี 

     

สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์   

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี   

     

สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

จ.เชียงใหม่     

     

สาขา ออนไลน์ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตี้ย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปลี่ยนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพิ่มขึ้น หรือลดลงในขณะนั้น 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์ 

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง ไ́ม่ปรากฏชือ่ในรายงาน CGRµ 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2562 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 

   - ได้รับการรับรอง CAC 
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