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2020SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Speculate Global Play//Maintain Recurring 

and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,579.64 1.31 -0.01 1.01 

SET50 1,071.15 1.32 0.25 2.51 

Dow Jones 30 28,956.90 0.74 1.47 24.13 

S&P 500 3,274.70 0.67 1.36 30.63 

NASDAQ Comp 9,203.43 0.81 2.57 38.70 

FTSE 100 7,598.12 0.31 0.74 12.93 

Hang Seng 28,561.00 1.68  1.32 10.51 

Nikkei 225 23,739.87 2.31  0.81 18.61 

Shanghai Comp 3,094.88 0.91  1.47 24.10 

MSCI AC World 570.65 0.68 0.96 25.24 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 15.60 14.38 N/A 

China 11.21 10.02 N/A 

Hong Kong 10.80 9.99 8.80 

Indonesia 14.56 12.67 N/A 

Korea 11.77 9.62 8.27 

Philippines 15.28 13.87 N/A 

Taiwan 16.19 14.67 N/A 

S&P500 18.78 16.97 15.70 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -2.63 -2.63 381.82 381.82 

Indonesia 64.08 65.84 133.63 133.63 

Philippines -9.66 -33.76 -53.64 -53.64 

Korea  51.70 627.68 679.45 679.45 

Taiwan  210.66 -487.93 -629.35 -629.35 

Thailand -46.57 85.12 90.04 90.04 

Vietnam 6.33 -1.43 3.85 3.85 

Total 273.91 252.89 605.80 605.80 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 26,690.85 28,104.43 -1,413.58 

Proprietary (Bt mn) 8,255.09 7,448.75 806.34 

Local Institution(Bt mn) 9,599.09 8,337.16 1,261.93 

Retail (Bt mn) 22,000.93 22,655.62 -654.69 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,394 41,260 -7,866 

Foreign 70,363 54,370 15,993 

Local 112,238 120,365 -8,127 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 9 Jan 8 Jan 7 Jan 6 Jan 3 Jan 

PTTEP 302.68 154.09 128.48 413.09 65.72 

PTT 270.92 264.89 227.09 437.54 282.47 

KBANK-R 269.25 284.52 186.24 289.59 42.63 

TRUE-R 254.10 76.16 9.78 75.73 N/A 

PTTGC-R 213.10 140.03 214.78 285.03 188.42 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
8-10 ม.ค. - ไทย: ประชุมสภาพิจารณา พ.ร.บ. งบประมาณปี 2563 

10 ม.ค. - ไทย: ดัชนีตวามเชื่อมั่นผู้บริโภค (ธ.ค.) 
- สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (ธ.ค.) 

14 ม.ค. - ไทย: TISCO ประกาศผลประกอบการปี 2019 
- จีน: ส่งออก-น าเข้า (ธ.ค.) 

15 ม.ค. - สหรัฐ: ลงนามในข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกกับจีน, Fed 
Beige Book 

17 ม.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ธ.ค.) 
- จีน: GDP 4Q19  
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index ปรับตัวขึ้นแรงตามคาดโดยปดิบวกถึง 20.37 จุด ณ 

สิ้นวัน จากถ้อยแถลงของทรัมป์ทีค่่อนข้างผ่อนคลายโดยไม่ได้ระบุถึงการตอบโต้

โดยใช้ก าลังทางทหาร นอกจากน้ียังได้แรงหนุนจากข่าวทางการจีนเตรียมบินไปลง

นามข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกกับสหรัฐฯวันที่ 13-15 ม.ค. น้ี สถาบนัในประเทศ

กลับมาเป็นฝ่ายซื้อสุทธิ 1.3 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้น 

1.4 พันลบ. (แต่ Long Index Futures 1.6 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังสามารถปรับตัวขึ้นต่อในกรอบ 

1,585-1,590 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่ยังค่อนข้างผ่อนคลายทั้งสถานการณ์

ตึงเครียดระหว่งสหรัฐฯ-อิหร่านที่เบาลง รวมถึงสภาผู้แทนฯสหรัฐฯผ่านญัตติจ ากัด

อ านาจทรัมป์ในการปฏิบัติทางทหารกับอิหร่าน นอกจากน้ีตลาดยังได้แรงหนุนจาก

การลงนามข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกระหว่างสหรัฐฯ-จีนซึ่งจะเกิดขึ้นในสัปดาห์

หน้า ขณะทีป่ัจจัยในประเทศคาดว่าจะสามารถลงมติอนุมัติพ.ร.บ.งบประมาณป ี

2563 วาระ 2-3 ได้ส าเร็จในสัปดาห์น้ี โดยจากภาพรวมที่ค่อนข้างเป็ฯบวกเราจึงยัง

ถือหุ้นพ้ืนฐานต่อ 

กลยุทธ์ : ยังเน้นถือหุ้นพ้ืนฐานที่มีธุรกิจ Recurring และปันผลสูง 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. :  ADVANC, CBG, RBF, SFLEX, TMB 

หุน้เด่นวันน้ี: AMATA 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 28 บาท  

 ได้ประโยชน์จากงบประมาณที่ใกล้จะลงมติเพราะจะช่วยปลดล็อกการประมูล การ

ขยายการลงทุนของเอกชน สร้างความมั่นใจและดึงดดู FDI จากต่างชาติ  

 แม้ยอดขายทีด่ินปี 2019 จะพลาดเป้า โดยน่าจะขายได้ 700-800 ไร่ (เป้า 950 

ไร่) แต่เชื่อว่าจะเร่งตัวขึ้นในปีน้ีจากโครงการที่ยื่นขอ BOI โดยเฉพาะใน EEC   

 แม้ว่าการค้าสหรัฐ-จีนจะมีพัฒนาการดีขึ้น แต่ไม่ได้ท าให้ความต้องการที่ดินของ

นักลงทุนจีนลดลง นอกจากน้ี ยังมีความต้องการที่เพ่ิมขึ้นจากฮ่องกงและไต้หวัน 

 ราคาหุ้นร่วง 20% ในช่วง 2 เดือนท าให้ PE เหลือเพียง 10 เท่าถูกสุดในรอบ 5 

ปี   

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$442ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$217ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$47ล้าน แนวโน้มของ

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคหลังจีนยืนยันการเดินทางไปสหรัฐเพ่ือร่วม

ลงนามทางการค้าเฟสแรกในสัปดาห์หน้า และคลายกังวลสถานการณ์ในตะวันออก

กลาง 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ไฮไลท์สัปดาห์หน้า อยู่ที่การลงนามการค้าสหรัฐ-จีนเฟสแรก โดยรองนายกฯ 

‘หลิวเหอ’ และคณะจะเดินทางไปวอชิงตัน 13-15 ม.ค. หลังจากการลงนามเฟสแรก

เสร็จสิ้น คาดว่าจะเร่ิมเจรจาเฟส 2 ต่อไป หุ้นที่ไดป้ระโยชน์โดยเฉพาะกลุ่ม

อิเล็กทรอนิคส์และปิโตรเคมีทีข่ึ้นโดดเด่นกว่าตลาดมากอาจมี sell on fact ระยะสั้น

เพราะมีลุ้นเจรจาเฟส 2 ต่อ ทั้งหมดน้ี HANA ดดูีสุดเพราะสินค้าส่วนใหญ่เป็น 

Consumer products มคีวามเสี่ยงแค่เร่ืองบาทแข็ง ส่วนสินค้าปิโตรเคมียังเผชิญ

ภาวะ oversupply  

(0) กลุ่มรับเหมา การพิจารณางบประมาณปี 2563 คาดแล้วเสร็จและลงมติได้คืน

น้ี และเร่ิมเบิกจ่าย ก.พ. แม้ว่ากว่าจะเปดิประมลูงานใหม่ได้น่าจะเป็น 2H20 แต่เป็น

บวกต่อกลุ่มรับเหมาทีเ่หลือ backlog เพียง 1.4 แสนลบ.สิ้น 3Q19 -18% Y-Y 

เพราะงานที่จะประมูลใน 2H20 มีมูลค่ากว่า 7 แสนลบ. (รถไฟฟ้าสีส้ม สีม่วง สีแดง 

รถไฟทางคู่ และ Runway สุวรรณภูมิ) เราคาดก าไรปกติของกลุม่ปี 2020 +26% 

Y-Y ฟื้นจาก -26% Y-Y ปีก่อน ให้น้ าหนัก Neutral เพราะกว่ารายได้จะรับรู้จริงจัง

เป็นปีหน้า แนะเก็งก าไรตามข่าวประมูล หุ้นเด่นเลือก CK (เป้า 25 บ.) จากก าไรที่

ฟื้นเด่น ระยะสั้นเลือก PYLON (เป้า 6.80 บ.) คาดก าไร 4Q19 ฟื้นดี  

(+) CPALL แนวโน้มก าไร 4Q19 ยังโตได้ทั้ง Q-Q, Y-Y แต่อาจต่ ากว่าที่เคยคาด 

เพราะ SSSG ท าไดเ้พียงทรงตัว Y-Y เราคาดก าไรสุทธิ 5.95 พันลบ. +6% Q-Q, 

+7% Y-Y ก าไรทั้งปี +5.7% Y-Y เป็น 2.21 หมื่นลบ. ต่ ากว่าที่เคยคาด 2% ป ี

2020 เร่ิมมีปัจจัยลบเพ่ิมขึ้นทั้งภัยแล้ง (แม้ว่าจะดีกว่ารายอ่ืนก็ตาม) และก าลังซื้อ

ฟื้นช้า จึงปรับก าไรลง 3.6% เป็นโต 12% Y-Y จากเดิมคาดโต 16% Y-Y ยังไม่

รวม TFRS16 แต่คาดกระทบน้อย ส่วนดีล Tesco ยังไม่สรุป ปรับราคาเป้าหมายเป็น 

94 บาท จากเดิม 97 บาท ยังแนะน าซื้อเพราะ PE 27 เท่า ถูกกว่าอดีต 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.27 30.29 0.05 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.01 

Yen / US$ 109.51 109.52 0.01 

Yuan / US$ 6.93 6.95 0.20 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.54 59.56 -0.03 

Gold (COMEX) 1,552.40 1,554.30 -0.12 

BDI 773.00 791.00 -2.28 

ZINC 2,377.00 2,403.00 -1.08 

CRB index 183.56 183.38 0.10 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมขึ้น 211.81 จุด ปิดที่  28,956.90 จุด หลัง

กระทรวงพาณิชย์ จีนออกแถลงการณ์ ยืนยัน ว่า นายหลิว เหอรอง

นายกรัฐมนตรีจีน จะน าคณะผู้แทนของจีนเดินทางไปยังกรุงวอชิงตันของ

สหรัฐระหว่างวันที่ 13-15 ม.ค.นี้ เพ่ือร่วมลงนามข้อตกลงการค้าเฟสแรกกับ

สหรัฐ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก  เนื่องจากนักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับ

สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง และได้แรงหนุนจากประเด็นสหรัฐ

และจีนมีแนวโน้มลงนามข้อตกลงการค้าในสัปดาห์หน้า 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ตามทิศทางตลาดดาวโจนส์รับปัจจัยบวกจาก

แนวโน้มการท าข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.27 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 5 เซนต์ ปิดที่ 59.56 ดอลลาร์/บาร์เรล 

หลังสถานการณ์ในตะวันออกกลางเริ่มมีสัญญาณคล่ีคลาย รวมถึงรายงาน

สต็อกน้ ามันดิบสหรัฐของ EIA ที่เพ่ิมขึ้น 1.2 ล้านบาร์เรลในสัปดาห์ที่ผ่าน

มา สวนทางกับที่นักวิเคราะห์คาดว่าลดลง 3.7 ล้านบาร์เรล 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 5.9 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,554.3 ดอลลาร์/
ออนซ์ เนือ่งจากนักลงทุนลดการถือครองสินทรัพย์ปลอดภัย หลัง
สถานการณ์ในตะวันออกกลางเริ่มคลายความตึงเครียด 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 882.12 / -4.7 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-01-20 change 
PTT 365.98 47.00 0.53 

GULF 343.08 174.00 3.26 

SCB 311.93 114.00 0.00 

CPF 275.04 29.50 5.36 

GPSC 244.71 91.00 3.12 

BGRIM 181.88 55.75 6.70 

BDMS 150.27 25.50 0.99 

TOP 94.27 67.50 0.37 

PTTEP 92.98 133.00 -0.75 

MINT 76.51 33.75 0.75 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-01-20 change 
KBANK -652.54 138.50 -1.07 

CPALL -437.92 74.00 2.07 

BBL -211.07 154.50 0.98 

PTTGC -208.28 59.50 3.03 

SCC -165.24 371.00 1.64 

TRUE -162.71 4.20 0.00 

EA -119.60 39.00 1.30 

BJC -65.24 43.00 2.38 

BEM -51.53 11.10 -0.89 

BLAND -50.55 1.33 2.31 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


