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(Bt) Rating Price (Bt) End-19 Norm Profit Growth (%) P/E(x) P/BV(x) Dividend yield (%) ROE (%) 

  9 Jan 20 Target 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

CK Buy 18.80  25.00 -44.7 52.8 18.1 22.1 1.2 1.2 1.6 2.1 6.7 5.3 

PYLON Buy 4.76  6.80 14.3 7.2 14.3 13.4 2.2 2.1 6.9 7.6 32.3 32.8 

SEAFCO Buy 6.15  6.90 7.1 -19.6 11.9 14.3 2.8 2.6 4.2 3.4 23.5 17.8 

STEC Hold 14.80  21.50 -17.3 22.5 22.0 17.2 1.9 1.8 2.0 2.0 8.7 10.4 

Sector -25.9 25.6 17.9 18.3 1.5 1.5 3.7 3.8 17.8 16.6 
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คาดงบประมาณปี 2020 อนุมัตคืินนี ้หนุนวัฎจักรการลงทุนรอบใหม่ 
ภาพรวม 4Q19 ชะลอตวั Q-Q และ Y-Y มีเพียง PYLON โตได้ 
แนวโน้มก าไรปกต ิ4Q19 ของกลุ่มรบัเหมา 4 บรษิทัทีเ่ราดูแล คาดอ่อนตวั Q-Q และ Y-Y ตามการรบัรูง้าน
ในมอืทีล่ดลง อยา่งไรกด็ ี เราคาดวา่ PYLON จะเป็นเพยีงบรษิทัเดยีวทีเ่ตบิโตได ้ Q-Q และ Y-Y จากการ
เดนิหน้าก่อสรา้งโครงการศูนยป์ระชุมสริกิติิ ์ และความคบืหน้าของงานทีอ่ยูร่ะหวา่งท าที่เพิม่ขึน้ อาท ิ
รถไฟฟ้าสชีมพ,ู เหลอืง และโครงการ Bangkok Mall 
คาดผลการด าเนินหลกัของกลุ่มฯปี 2019 หดตวั 26% Y-Y เป็น 2.7 พนัลา้นบาท มเีพยีง SEAFCO และ 
PYLON ทีค่าดขยายตวั 7% Y-Y และ 14% Y-Y ตามล าดบั โดยการลดลงของก าไรของกลุ่ม หลกัๆมาจาก
รายไดง้านก่อสรา้งทีค่าดชะลอตวัเป็น 5.8 หมื่นล้านบาท (-5.5% Y-Y) ขณะทีค่า่ใชจ้่ายบรหิารต่อรายได ้และ
อตัราก าไรขัน้ต้นคาดทรงตวัจากปี 2018 ที ่5-6% และ 15-16% ตามล าดบั 
ปี 2020 คาดหวงัการเร่งผลกัดนังานประมลูภาครฐัจ านวนมาก 
เราประเมนิว่าปี 2020 ก าไรปกตขิองกลุ่มฯ จะฟ้ืนตวั 26% Y-Y จากรายไดง้านก่อสรา้งทีค่าดเตบิโต 12% Y-
Y ตามความคบืหน้า และปรมิาณงานในมอืทีเ่รง่ขึน้ เน่ืองจากเรามองวา่การลงทุนในประเทศจะเป็นแรง
ขบัเคลื่อนหลกัของเศรษฐกจิในปีน้ี อา้งองิจากตวัเลขประมาณการของธนาคารแหง่ประเทศไทยทีค่าดการณ์
การเตบิโตของการลงทุนภาครฐั และภาคเอกชนที ่ 6.3% และ 3.4% เทยีบกบัปี 2019 ที ่ 1.7% และ 2.5% 
ตามล าดบั ซึง่ไดปั้จจยัหนุนจากความคาดหวงัต่องบประมาณปี 2020 วงเงนิ 3.2 ลา้นลา้นบาท (งบลงทุนคดิ
เป็น 20.5% ของวงเงนิงบประมาณ) จะผ่านการอนุมตัจิากสภาฯในคนืน้ี และคาดเบกิจา่ยไดใ้นเดอืนก.พ. 
2020 ช่วยปลดลอ็กการเปิดประมลู และงานทีร่อเซน็สญัญาหลายโครงการใหญ่ทีส่ะดดุ จากผลของ
งบประมาณบงัคบัใชล้่าชา้ไป 4 เดอืน  
งานในมอืของกลุ่ม ณ สิน้ 3Q19 อยูท่ี ่1.4 แสนลา้นบาท ลดลง 18% Y-Y อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่งานประมลู
จะถูกขบัเคลื่อนมากขึน้ตัง้แต่ 2H20 หลงัรฐับาลเรง่ผลกัดนัการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่  ทัง้ EEC 
และ PPP รวมถงึกจิกรรมกระตุน้เศรษฐกจิ หนุนความเชื่อมัน่ใหเ้กดิการลงทุนภาคเอกชน เป็นโอกาสในการ
เตมิงานในมอืของกลุ่มใหท้ าสถติสิูงสดุใหมอ่กีครัง้ รองรบัการเตบิโตของรายไดธ้รุกจิในอกี 3-5 ปีขา้งหน้า 
การลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานรอบใหม่ หนุนโอกาสการเติม Backlog 
งานประมลูภาครฐัคาดมคีวามคบืหน้าทีเ่ป็นรูปธรรม และเปิดประมลูในปี 2020 มลูคา่รวมกวา่ 7 แสนลา้น
บาท อาท ิรถไฟฟ้าสายสสีม้ (ตลิง่ชนั-ศูนยว์ฒันธรรม) คาดขาย TOR ใน 2Q20 และเหน็การจบัมอืของ CK- 
BEM และ STEC-BTS เขา้รว่มประมลู รวมถงึรถไฟฟ้าสายสมีว่ง (เตาปนู-ราษฎรบ์ูรณะ), รถไฟฟ้าสายสแีดง 
3 เสน้ทาง, โครงการ Runway 3 ของสนามบนิสวุรรณภูม ิมลูคา่ 1.1 หมื่นลา้นบาท และรถไฟทางคู ่9 เสน้ทาง 
ซึง่คาดเปิดขาย TOR ไดภ้ายในปีน้ี  
สว่นตน้ทุนอยา่งวตัถุดบิมทีศิทางทรงตวั จากดชันีราคาวสัดุก่อสรา้งเดอืนธ.ค. 2019 -2% Y-Y ลดลงเมื่อ
เทยีบกบัปี 2018 ซึง่เป็นการลดลงตดิต่อกนัเป็นเดอืนที ่7 อยา่งไรกด็ ีสิง่ทีต่อ้งตดิตาม คอืสภาพการแขง่ขนั
ในตลาด จากคูแ่ขง่ต่างประเทศ โดยเฉพาะประเทศจนี หลงัเริม่เหน็การจบัมอืร่วมกบับรษิทัรบัเหมาก่อสรา้ง
รายกลาง-เลก็ในประเทศ จากการประมลูปี 2019 พบวา่เสนอราคาต ่ากว่าราคากลางราว 15-20% ซึ่งอาจ
สง่ผลต่อความสามารถในงานรบังาน และกดดนัอตัราก าไรขัน้ต้นใหต้ ่าลง  
น ้าหนักการลงทุน “Neutral” เลือก CK เป็น Top Pick ส่วนระยะสัน้ แนะน า PYLON 
เราใหน้ ้าหนักการลงทุนกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง “เท่ากบัตลาด” บนความคาดหวงัของการเขา้สูว่ฎัจกัรการลงทุน
รอบใหม ่ หลงังบประมาณปี 2020 ลงมตไิดค้นืน้ี เปิดโอกาสเกง็ก าไรตามขา่วงานประมลู ขณะทีร่าคาหุน้
กลุ่มฯปรบัลงเฉลีย่ 20% ภายใน 3 เดอืน ท าใหปั้จจบุนัซือ้ขายบน PE2020 เฉลี่ย 18.3x ต ่ากว่าปี 2016 ที่ 
23.5x ซึง่ม ีBacklog น้อยกวา่ปัจจุบนัถงึ 1.4 เท่า และคดิเป็น PBV2020 ที ่1.5x ต ่าสุดในรอบ 10 ปี อยา่งไร
กต็าม เราคาดวา่งานใหมจ่ะเปิดประมลูไดใ้นช่วง 2H20  ซึง่จะรบัรูเ้ป็นรายไดช้ดัเจนในปี 2021 มากกว่า  
เราเลอืก CK (ราคาเหมาะสม 25 บาท) เป็นหุน้เดน่ของปี จากแนวโน้มผลประกอบการหลกัปี 2020 ที่ฟ้ืนตวั
เดน่สุดในกลุ่ม จากการเกบ็เกีย่วผลของการลงทุนในบรษิทัร่วม หลงั BEM เปิดรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิส่วนต่อ
ขยายครบเสน้ และ CKP ทีเ่ปิดด าเนินการโรงไฟฟ้าไซยะบุรเีตม็ปี รวมถงึคาด CK จะม ีBacklog แตะระดบั
เกอืบแสนลา้นบาทไดอ้กีครัง้ จากรอเซน็รถไฟความเรว็สงูเชื่อม 3 สนามบนิ และรบังานใหม ่ สว่นระยะสัน้ 
แนะน า PYLON (ราคาเหมาะสม 6.80) น่าสนใจในเชงิผลประกอบการใน 4Q19 ทีค่าดโตเด่นสดุในกลุ่ม 
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 Figure 1: Public and Private Investment Growth (%)  Figure 2: Public and Private Construction Investment  

   
 Source: NESDB, FSS Research  Source: NESDB, FSS Research 

Figure 3: Construction Investment Growth (%)    Figure 4: Construction Materials Price Index 

   

Source: NESDB, FSS Research      Source: MOC, FSS Research 

Figure 5: โครงการขนาดใหญ่ท่ีคาดว่าจะประมลูในปี 2020 

Source: CK report, FSS Research 
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Projects Value (MB) 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 

U-Tapao International Airport 80,000 Signing & Construction 

3rd Runway, Suvarnabhumi Airport 10,726 TOR & Bidding Signing & Construction 

Red Line : Taling Chan-Salaya 9,919 TOR & Bidding Signing & Construction 

Red Line : Taling Chan-Siriraj Hospital 4,645 TOR & Bidding Signing & Construction  

Red Line : Rangsit-Thammasat University 6,071 TOR & Bidding Signing & Construction 

Hi-Speed Train : Saraburi-Kaeng Koi 10,421 TOR & Bidding Signing & Construction 

Hi Speed Train : Depot (Chiengraknoy)  6,093 TOR & Bidding Signing & Construction 

MRT Orange Line : Taling Chan-Thailand Cultural Centre 90,271 Cabinet Approve, EIA TOR & Bidding 

MRT Purple Line : Tao Poon-Ratburana 77,385 Land Expropriation TOR & Bidding 

Double Track 9 Line 392,032 EIA Process TOR & Bidding 

Aircraft Maintenance of U-Tapao Airport 10,588 TOR Process 

Total 698,151     
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Figure 6: Forecast Normalized Profit FY19E-20E Growth (%) Figure 7: Backlog (mn)    

  
Source: FSS Research      Source: FSS Research 

Figure 8:  3-Month Return (%)  

 

Source: FSS Research       

Figure 9: Sector comparisons 
 Type of work Backlog 

(mn) 
Secured Portion of Backlog   

    Government Private Strength Weakness 

CK Main Contractor 43,430 1-1.5 Years 53% 47% มีเงินลงทุนใน BEM, CKP, 
TTW รับเป็นส่วนแบ่งก ำไร 
และเงินปันผลสม  ำเสมอ 

Backlog อยู่ในระดับต  ำ 

STEC Main Contractor 93,138 3 Years 34% 66% มี Backlog โดดเด่น  

 

 

มำร์จ้ินถูกกดดันจำก
โครงกำรรัฐสภำใหม่ มำร์จ้ิน
เป็น 0  

SEAFCO Pile Foundation 1,831 Until 3Q20 14% 86% 
มีเครื องจักรรำว 50 ชุด รองรับ
งำนในอนำคต 

อัตรำก ำไรขั้นต้นต  ำลง จำก
สัดส่วนงำนค่ำแรงรวมวัสดุ
ที สูงขึ้น 

PYLON Pile Foundation 1,541 Until 3Q20 5.5% 94.5% คำดก ำไร 4Q19-1Q20 
แข็งแกร่ง, Net Cash 
Company 

มีเครื องจักรเพียง 25 ชุด 
อำจไม่เพียงพอต่อกำรรับ
งำนจ ำนวนมำก 

Source: FSS Research 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อำคำรดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อำคำรอัลม่ำลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อำคำรอัมรินทร์ ทำวเวอร์ 7/129-221 อำคำรเซ็นทรัล ปิ่นเกล้ำ  3105 อำคำรเอ็นมำร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทำวเวอร์ ชั้นที  16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที  A3R02  ถ.ลำดพร้ำว 

ถ.พระรำม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหำนคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหำนคร ถ.บรมรำชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั น เขตบำงกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหำนคร   เขต บำงกอกน้อย จ.กรุงเทพมหำนคร จ.กรุงเทพมหำนคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ประชำชื่น สำขำ แจ้งวัฒนะ 

589 หมู่ 12 อำคำรชุดทำวเวอร์ 1 130-132 อำคำรสินธร ทำวเวอร์ 1 140/1 อำคำรเคี ยนหงวน 2 ชั้น 18 105/1 อำคำรบี ชั้น 4 99, 99/9  

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที  589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.เทศบำลสงเครำะห์ แขวงลำดยำว เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทำวเวอร์ 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหำนคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหำนคร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหำนคร ห้อง 2203, ชั้น 22 

ถ.บำงนำ-ตรำด(กม.3)  แขวงบำงนำ     หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บำงตลำด 

เขตบำงนำ จ.กรุงเทพมหำนคร    ปำกเกร็ด, จ.นนทบุรี 

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์   

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อำคำรอับดุลรำฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนำธิเบศร์   

ต.คูคต อ.ล ำลูกกำ ห้อง 1210 ถ.พระรำม 4 แขวงสีลม ต.บำงกระสอ อ.เมืองนนทบุรี   

จ.ปทุมธำนี เขตบำงรัก จ.กรุงเทพมหำนคร จ.นนทบุรี   

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลำงเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลำงเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมำกแข้ง หมู่บ้ำนเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้ำนเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธำนี จ.อุดรธำนี ถ.ช้ำงคลำน ต.ช้ำงคลำน ถ.ช้ำงคลำน ต.ช้ำงคลำน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อำคำรมะลิเพลส 32/4 หมู่ที  2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สำย 198/1 ตรอกสมอรำย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงรำย จ.เชียงรำย อ.แม่สำย จ.เชียงรำย ต.ในเมือง ต.มหำชัย อ.เมืองสมุทรสำคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครรำชสีมำ จ.นครรำชสีมำ จ.สมุทรสำคร 

จ.เชียงใหม่     

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชำธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บำงใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หำดใหญ่ อ.หำดใหญ่ จ.สงขลำ อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขำมเต้ีย อ.เมืองสุรำษฎ์ธำนี อ.เมือง จ.ปัตตำนี 

ต.ตลำดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุรำษฎ์ธำนี  

จ.ภูเก็ต     

     

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื องจำกรำคำปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่ำตำมปัจจัยพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื องจำกรำคำปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่ำตำมปัจจัยพ้ืนฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขำย”  เนื องจำกรำคำปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพ้ืนฐำน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก ำไรระยะสั้น”   เนื องจำกมีประเด็นที มีผลบวกต่อรำคำหุ้นในระยะสั้น แม้ว่ำรำคำปัจจุบันจะสูงกว่ำมูลค่ำตำมปัจจัยพ้ืนฐำน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมำกกว่ำตลำด”   เนื องจำกคำดหวังผลตอบแทนที  สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ำกับตลำด”     เนื องจำกคำดหวังผลตอบแทนที  เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่ำตลำด”   เนื องจำกคำดหวังผลตอบแทนที  ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนที คำดหวังอำจเปลี ยนแปลงตำมควำมเสี ยงของตลำดที เพิ มข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บรษิัท” ข้อมูลที ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของแหล่งข้อมูลที 

เชื อว่ำหรือควรเชื อว่ำมีควำมน่ำเชื อถือ และ/หรือมีควำมถูกต้อง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและควำมเห็นที ปรำกฏอยู่ในรำยงำน

ฉบับนี้อำจมีกำรเปลี ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ บรษิัทไม่มีควำมประสงค์ที จะชักจูงหรือชีช้วนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำย

หลักทรัพย์ตำมที ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบรษิัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อควำม

เสียหำยใดๆ ที เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี ้หำ้มมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท ำซ้ ำ น ำออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณ์อกัษรจำกบริษัทลว่งหน้ำ กำรลงทุนในหลักทรัพย์มีควำมเสี ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน  

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ำกดั (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, 

IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, 

RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, 

TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของหลักทรัพย์อ้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนังสือชี้ชวน

ของใบส ำคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลำ่วก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์ N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD )IOD Disclaimer( 

ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษทัจดทะเบียนที แสดงไว้นี้ เป็นผลที ได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลที บริษทัจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลำดหลักทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บริษทัจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลที ผู้ลงทุนทั วไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลส ำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำรน ำเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลกิจกำรของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นกำรประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้

ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำรประเมิน ดังนั้น ผลส ำรวจที แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผลกำรปฏบัิติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจำรณญำณของตนเองในกำรวิเครำะหแ์ละตัดสินใจในกำรใช้

ข้อมูลใด ๆ ที เกี ยวกับบรษิัทจดทะเบียนที แสดงในผลส ำรวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต )THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ ำปี 2562 จำก สมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที เข้ำร่วมโครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (Thai CAC) ของสมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที  30 พฤศจิกำยน 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกำศเจตนำรมณ์เข้ำร่วม CAC 

   - ได้รับกำรรับรอง CAC 
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