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2020SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Speculate Petrochem//Maintain Defensive 

and Dividend Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,559.27 -1.64 -1.30 -0.29 

SET50 1,057.19 -1.66 -1.06 1.17 

Dow Jones 30 28,745.09 0.56 0.72 23.22 

S&P 500 3,253.05 0.49 0.69 29.77 

NASDAQ Comp 9,129.24 0.67 1.75 37.59 

FTSE 100 7,574.93 0.01 0.43 12.59 

Hang Seng 28,087.92 0.34  -0.36 8.68 

Nikkei 225 23,204.76 1.60  -0.32 15.94 

Shanghai Comp 3,066.89 0.69  0.55 22.98 

MSCI AC World 566.82 0.12 0.28 24.40 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 15.39 14.19 N/A 

China 11.12 9.95 N/A 

Hong Kong 10.63 9.83 8.66 

Indonesia 14.40 12.54 N/A 

Korea 11.63 9.51 8.16 

Philippines 15.15 13.76 N/A 

Taiwan 15.99 14.46 N/A 

S&P500 18.65 16.86 15.56 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -2.63 -2.63 381.82 381.82 

Indonesia -0.01 1.76 69.55 69.55 

Philippines -8.43 -24.04 -43.93 -43.93 

Korea  46.58 404.45 456.21 456.21 

Taiwan  -45.18 -698.53 -839.96 -839.96 

Thailand 74.12 131.77 136.69 136.69 

Vietnam -6.92 -7.76 -2.47 -2.47 

Total 57.54 -194.99 157.91 157.91 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 25,442.45 23,195.23 2,247.22 

Proprietary (Bt mn) 8,275.77 7,981.45 294.32 

Local Institution(Bt mn) 8,108.01 11,159.33 -3,051.32 

Retail (Bt mn) 23,263.54 22,753.76 509.78 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 43,866 40,845 3,021 

Foreign 65,793 95,294 -29,501 

Local 161,372 134,892 26,480 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 8 Jan 7 Jan 6 Jan 3 Jan 2 Jan 

KBANK-R 284.52 186.24 289.59 42.63 11.02 

PTT 264.89 227.09 437.54 282.47 189.77 

KBANK 249.72 188.17 221.91 161.34 66.63 

EA-R 207.68 92.76 126.43 6.41 11.00 

PTTEP 154.09 128.48 413.09 65.72 52.38 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
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- สหรัฐ: การจ้างงานนอกภาคเกษตร (ธ.ค.) 

14 ม.ค. - จีน: ส่งออก-น าเข้า (ธ.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index ปรับตัวลงแรงตามคาดโดยปดิลบึง 25.96 จุด ณ สิ้น

วัน โดยกระจายในทุกกลุ่มโดยเฉพาะปิโตรเคมี ขณะที่กลุม่พลังงานต้นน้ าอย่าง 

PTTEP รวมถึง Defensive Play อย่างกลุ่มสื่อสารฯ การแพทย์ เคลื่อนไหวได้ดีกว่า 

แรงขายยังคงมาจากสถาบันในประเทศ 3.1 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติเป็น

ฝ่ายซื้อสุทธิต่อเน่ืองและเร่งตัวขึ้นเปน็ 2.2 พันลบ. (แต่ short Index Futures ถงึ 

2.95 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะสามารถรีบาวด์ตามตลาดหุ้นทั่ว

โลกโดยประเมินกรอบ 1,570-1585 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่ผ่อนคลายมาก

ขึ้นหลังถ้อยแถลงของทรัมป์วานน้ีไม่ได้แข็งกร้าว โดยไม่ได้ระบุว่าจะตัดสินใจใช้

ก าลังทางทหารในการตอบโตอิหร่าน แต่จะใช้วิธีการคว่ าบาตรทางเศรษฐกิจและส่ง

สัญญาณเจรจากับอิหร่านเพ่ือแก้ไขความขัดแย้ง ท าให้ระยะสั้นเม็ดเงินไหลออก

จากสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างทองค าและน้ ามันดิบทีป่รับลงแรง ท าให้กลุ่มพลังงาน

ต้นน้ าคาดเผชิญแรงขายซึ่งสอดคลอ้งกับมุมมองของเราในช่วงก่อนหน้าที่ให้ทยอย

ท าก าไรช่วงปรับขึ้น ขณะที่กลุม่ปโิตรเคมีจะได้ประโยชน์ ส่วนปัจจัยในประเทศ

ยังคงต้องตามการพิจารณาพ.ร.บ.งบประมาณปี 2563 วาระ 2-3 ซึ่งท้ายที่สุดคาดว่า

จะสามารถผ่านได้ พอร์ตหลักเรายังเน้นถือหุ้นที่มีธุรกิจ Recurring รวมถงึหุ้นปันผล

สูง 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรกลุ่มปโิตรเคมี//ยังเน้นถือหุ้นที่มีธุรกิจ Recurring Defensive 

และปันผลสูง 

หุ้นเด่นเดือน ม.ค. :  ADVANC, CBG, RBF, SFLEX, TMB 

หุน้เด่นวันน้ี: RBF 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 4.60 บาท  

 บริษัทจะเร่ิมเดินเคร่ืองจักร รง.ในเวียดนามและอินโดฯตั้งแต่ ก.พ. น้ี มีลูกค้า

รองรับหมดแล้ว ส่วนก าลังการผลิต รง.ไทยที่ว่างลง ได้ลูกค้าใหม่รายใหญ่ที่

ฟิลิปปินส์แล้ว เร่ิมรับรู้ตั้งแต่ 4Q19  

 ค าสั่งซื้อในประเทศยังโตต่อเพราะลกูค้ามีแผนขยายโรงงานและออกสินค้าใหม่ 

และก าลังพัฒนาสูตรเพ่ือใช้ทดแทนความเคม็ รองรับภาษีความเคม็ที่ก าลังจะเกิด 

 ราคาน้ ามันโลกที่สูงขึ้น ไม่กระทบต้นทุนเพราะใช้สารเคมีที่ไม่เก่ียวข้องกับน้ ามัน 

และยังได้ประโยชน์จากบาทแข็งเพราะน าเข้ามากกว่าส่งออก เราคาดก าไร 4Q19 

ราว 95-100 ลบ. เพ่ิมจาก 90 ลบ.ใน 4Q18 คาดก าไรปกติทั้งปี 2019 +13.3% 

Y-Y และโตต่อเน่ือง +14.2% Y-Y ในปี 2020   

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$209ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$195ล้าน และไทย US$74ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไต้หวัน 

US$45ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมภิาคได้หลัง

ประธานาธิบดีสหรัฐมีท่าทีอ่อนลงต่ออิหร่าน โดยไม่ได้ระบุถึงการใช้ปฏบิัติการทาง

ทหารเพ่ือตอบโต ้

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ทรัมป์ท าให้นักลงทุนคลายกังวล ทรัมป์กล่าวว่าไม่มีผู้เสียชีวิต และความ

เสียหายจ ากัดจากการโจมตีของอิหร่าน และย้ าว่าอิหร่านจะมีนิวเคลียร์ไมไ่ด้ รวมถึง

ย้ าความแข็งแกร่งของสหรัฐทั้งด้านศก.และทหาร เราคิดว่าท่าทีของทรัมป์ที่ไม่

ก้าวร้าว ยั่วยุ หรือตอบโต้ทางทหาร แต่เลือกคว่ าบาตรทางศก.และหาแนวร่วม

แทน ท าให้ตลาดคลายความกลัวว่าจะเกิดสงคราม บรรยากาศการลงทุนดีขึ้นแม้จะ

ยังไม่วางใจก็ตาม แต่อย่าลืมว่ายังมีข่าวดีเร่ืองการค้าสหรัฐ-จีนรออยู่สัปดาห์หน้า  

(0) สภาพิจารณางบประมาณวันแรก ยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงในภาพรวม ยังคง

งบประมาณรายจ่าย 3.2 ล้านลบ. งบกลาง 5.18 แสนลบ. เป็นประเด็นต้องติดตาม

ต่อ หากไม่ล่าช้า คาดว่าจะส่งให้ สว. พิจารณาปลายเดือน ม.ค. และเบกิจ่ายได้ใน

เดือน ก.พ. แต่หากล่าช้า จะเป็นลบต่อกลุม่ที่เก่ียวข้องต่อการลงทุนคอื รับเหมา 

วัสดุก่อสร้าง และธนาคาร 

(0) เงินบาทยังผันผวน แมท้รัมป์จะท าให้บรรยากาศดีขึ้นแต่ความเสีย่งด้านภูมิ

รัฐศาสตร์ยังไม่หมดไปท าให้ต่างชาติเลิกมองเงินบาทเป็น safe haven ชั่วคราว 

เป็นบวกต่อกลุ่มอาหารส่งออกโดยเฉพาะ CPF ที่ได้แรงหนุนจากราคาเน้ือสัตว์ที่

สูงขึ้น ส่วนกลุ่มอิเล็กทรอนิคส์ หากบาทอ่อนมองเป็นบวกเฉพาะ HANA แต่หุ้นเต็ม

มูลค่าที่ 34 บาท ทั้งน้ี แม้เงินบาทอาจอ่อนชั่วคราว แต่เชื่อธปท.มีมาตรการดูแล

เพ่ิมไม่ใหห้ลดุ 30 บาท   

(-) LPN ยอด Presales และก าไร 4Q19 มีโมเมนตมัดขีึ้นตามฤดูกาล โดย 

Presales อยู่ที่ 1.67 พันลบ. +10% Q-Q แต่ -11% Y-Y ท าให้ยอดขายทั้งปเีป็น 

6.7 พันลบ. -57% Y-Y ส่วนก าไร เบื้องต้นคาด 500+ ลบ. ดีสุดของปีเพราะมี 5 

คอนโดใหมเ่ร่ิมโอน ก าไรทั้งปี 2019 น่าจะ -16% Y-Y เหลือ 1.15 พันลบ. คาดปัน

ผลงวด 2H19 ที่ 0.30 บาท แม้ Yield จะสูง 6.4% แต่คาดก าไรปี 2020 -12% Y-

Y จากโปรโมชั่นลดราคา ระบายสตอ็กช้าเพราะสินค้าอยู่ในตลาดล่าง ซึ่งอ่อนไหว

ต่อศก. และ Rejection rate สูง คงราคาเหมาะสม 4.10 บาท ยังไม่แนะน า 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.31 30.36 0.17 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.08 

Yen / US$ 109.22 109.12 -0.09 

Yuan / US$ 6.95 6.95 -0.01 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 60.27 59.61 1.11 

Gold (COMEX) 1,559.00 1,560.20 -0.08 

BDI 791.00 844.00 -6.28 

ZINC 2,403.00 2,346.00 2.43 

CRB index 183.38 186.93 -1.90 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ ปรับขึ้น 161.41 จุด ปิดที่  28,745.09 จุด หลัง

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ แถลงว่าไม่มีทหารอเมริกันเสียชีวิตจากการที่

อิหร่านยิงขีปนาวุธถล่มฐานทัพสหรัฐในอิรัก และไม่ได้ระบุถึงการใช้

ปฏิบัติการทางทหารเพ่ือตอบโต้อิหร่าน รวมถึงได้แรงหนุนจากตัวเลขจ้าง

งานภาคเอกชนของสหรัฐ ที่เพ่ิมข้ึน 202,000 ต าแหน่งในเดือนธ.ค. สูงกว่า

ที่นักวิเคราะห์คาด  

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก  เนื่องจากนักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับ

สถานการณ์ ตึงเครียดระหว่างสหรัฐและอิหร่าน  หลังการแถลงของ

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ วานนี้ 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น  จากการคลายความกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตึง

เครียดในตะวันออกกลาง 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.30 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 3.09 ดอลลาร์ ปิดที่ 59.61 ดอลลาร์/

บาร์เรล หลังสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางเริ่มมีแนวโน้มคล่ีหลาย 

จากถ้อยแถลงของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์วานนี้ 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 14.1 ดอลลาร์ ปิดที่ 1560.2 ดอลลาร์/
ออนซ ์หลงัสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางเริ่มมีแนวโน้มคล่ีหลาย  

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 886.81 / -9.4 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-01-20 change 
AOT 369.27 73.00 -1.02 

GPSC 256.20 88.25 -1.40 

PTT 250.57 46.75 -1.06 

PTTEP 238.43 134.00 0.75 

SCB 219.81 114.00 -1.72 

IVL 166.29 30.50 -8.27 

ADVANC 150.69 220.00 -1.35 

CPF 133.26 28.00 0.00 

SCC 117.67 365.00 -3.44 

INTUCH 101.12 59.75 -0.83 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-01-20 change 
PTTGC -240.53 57.75 -3.35 

LH -227.68 10.10 -0.98 

KBANK -218.58 140.00 -2.10 

TRUE -196.83 4.20 -4.11 

DTAC -104.33 52.00 -2.35 

OSP -79.47 42.25 1.20 

CPALL -74.39 72.50 0.35 

IRPC -53.15 3.54 -5.85 

EGCO -39.04 327.00 0.00 

STEC -38.03 14.00 -2.78 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


