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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Selective and Dividend Play 

 

Indexes Summary   Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,573.00 0.28 0.58 0.58 

SET50 1,067.99 0.26 2.21 2.21 

Dow Jones 30 28,515.45 -0.13 22.24 22.24 

S&P 500 3,223.38 -0.02 28.58 28.58 

NASDAQ Comp 8,952.88 0.08 34.93 34.93 

FTSE 100 7,632.24 0.11 13.44 13.44 

Hang Seng 27,864.21 - 7.81 7.81 

Nikkei 225 23,782.87 -0.20  19.44 18.83 

Shanghai Comp 2,981.88 -0.03  19.57 19.57 

MSCI AC World 563.38 -0.02 3.05 23.64 

Forward P /E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 16.79 15.24 14.18 

China 11.92 10.81 9.67 

Hong Kong 11.08 10.54 9.77 

Indonesia 16.56 14.75 12.83 

Korea 15.52 11.75 9.67 

Philippines 16.93 15.40 13.97 

Taiwan 18.34 16.26 14.73 

S&P500 19.71 17.94 16.25 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  315.07 315.07 976.37 14,348.80 

Indonesia 30.35 30.35 503.56 3,397.71 

Philippines -23.99 -23.99 -159.76 -226.88 

Korea  58.44 -184.12 1,078.31 978.55 

Taiwan  33.88 85.97 1,200.92 9,590.48 

Thailand -16.60 -30.76 -767.82 -1,452.94 

Vietnam -0.50 4.85 -41.80 280.58 

Total  396.65 197.37 2,789.78 26,916.30 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 5,488.71 5,989.10 -500.39 

Proprietary (Bt mn) 4,006.69 4,601.71 -595.02 

Local Institution(Bt mn) 4,723.02 2,887.35 1,835.67 

Retail (Bt mn) 7,150.96 7,891.22 -740.26 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 28,911 31,811 -2,900 

Foreign 34,741 29,108 5,633 

Local 55,808 58,541 -2,733 

Top 5 Short sell Turnover THBmn  (SET) 
Stock 25-Dec 24-Dec 23-Dec 20-Dec 19-Dec 

PTT 68.09 168.13 124.20 261.92 464.87 

ADVANC 61.05 144.53 117.61 84.35 109.08 

BBL 59.02 127.39 73.07 116.73 138.77 

IRPC 45.95 48.40 4.25 25.64 7.95 

AOT 43.72 132.00 54.24 36.06 38.70 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

30 ธ.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือ พ.ย. 

- ฮ่องกง: ส่งออก-น าเข้า (พ.ย.) 

31 ธ.ค. - จีน: Manufacturing & Non-Manufaturing PMI (ธ.ค.) 

- สิงคโปร์: 2019 GDP  

1 ม.ค. - เกาหลีใต้: ส่งออก-น าเข้า (ธ.ค.) 

2 ม.ค. - ไทย: เงินเฟ้อ (ธ.ค.), ดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ (ธ.ค.) 

- จีน: Caixin Manufacturing PMI (ธ.ค.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ธ.ค.) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index แกว่งตัว Sideways ออกข้างด้วยมูลค่าการซื้อขายที่

บางตามคาดเนื่องจากอยู่ในช่วงเทศกาลคริสมาสต์โดยปิดบวก 4.37 จุด ณ สิ้นวัน 

นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดหุ้นต่อเนื่องอีก 500 ลบ. (แต่พลิกมา 

Long Index Futures 5.6 พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 1.8 พัน

ลบ.จากเม็ดเงิน LTF/RMF ช่วงท้ายปีและ Window Dressing  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 

1,565-1,580 จุดท่ามกลางการซื้อขายที่เบาบางต่อเนื่องจากช่วงเทศกาลคริ

สมาสต์ต่อเนื่องปีใหม่ซึ่งตลาดต่างประเทศส่วนใหญ่ทยอยปิดท าการ รวมถึงไม่มี

ประเด็นใหม่เข้ามากระทบตลาดในช่วงนี้ มีเพียงแรงหนุนจากเม็ดเงิน LTF/RMF 

และ Window Dressing ช่วงโค้งสุดท้ายของปีที่อาจหนุนตลาดได้อีกเล็กน้อย เรา

แนะน าให้เลือกลงทุนหุ้นเป็นรายตัวที่มีประเด็นบวกเฉพาะตัวและราคาปรับตัวลงแรง

ในช่วง 1-2 เดือนก่อนหน้าและท าให้ Dividend Yield อยุ่ในระดับสูง  

กลยุทธ์ : เลือกลงทุนในหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตัวโดยเฉพาะที่ปันผลสูง//ส่วนที่

สะสมไปแล้วยังเน้นถือต่อ 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. :  BCH, CPALL, CPF, PLANB, TCAP 

หุ้นเด่นวันน้ี: CBG 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 107 บาท  

 ราคาหุ้นปรับลงจนเทรดบน Forward PE 2020 ที่ 27 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยของ

ตัวเองที่ 43 เท่า และต่ ากว่า OSP ที่ 30.3 เท่า ขณะที่คาดก าไรใน 4Q19 จะยัง

เติบโตทั้ง Q-Q, Y-Y สวนทางฤดูกาล และสวนทางกลุ่มที่คาดก าไรอ่อนตัว  

 แม้เผชิญภาษีน้ าตาลที่ปรับขึ้นตั้งแต่ ต.ค. ที่ผ่านมา แต่หักล้างด้วย economies 

of scale เชื่อว่าก าไรสุทธิทั้งปีจะใกล้เคียงคาด +114% Y-Y เป็น 2.48 พันลบ. 

 และคาดก าไรปี 2020 แบบ conservative +23% Y-Y จากการขยายตลาด

ส่งออก รง.กระป๋องผลิตเต็มก าลังและเต็มปี ได้ลูกค้าขวดแก้วรายใหม่ และ

เดินหน้าลดขาดทุนของธุรกิจใน UK 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$17ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลเข้าไต้หวัน US$34ล้าน ขณะที่ไหลออกไทย US$17ล้าน แนวโน้มของกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคแต่น่าจะเบาบางในช่วงเทศกาลสิ้นปีและปีใหม่ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มที่อยู่อาศัย เราให้น้ าหนัก Neutral ในปี 2020 แม้มีปัจจัยลบอยู่มากจาก 

1) การแข่งขันรุนแรงท่ามกลาง supply สูงในบางพื้นที่ 2) การเข้มงวดของสถาบัน

การเงิน 3) ลูกค้าต่างชาติโดยเฉพาะจีนและฮ่องกงถูกกระทบจากค่าเงินหยวนอ่อน 

4) พ.ร.บ.ภาษีที่ดินและสิ่งปลูกสร้างมีผลต้นปีหน้า แต่ทุกอย่างถูกรับรู้ไปในราคา

หุ้นมากแล้ว (2020PE อยู่ที่ 8 เท่า ต่ าสุดในรอบ 10 ปี) และผู้ประกอบการต่างปรับ

กลยุทธ์ ลดความเสี่ยงโดยลดการเปิดโครงการใหม่โดยเฉพาะคอนโด เน้นระบาย

สต็อก รักษาสภาพคล่อง หันมาต่อยอดธุรกิจ Recurring income มากขึ้น เราคาด

ก าไรปกติปี 2020 เริ่มฟื้น +4% Y -Y จากปี 2019 ที่ -14% Y-Y หุ้นเด่นของกลุ่ม

คือ AP (เป้า 8.20 บาท) และ LH (เป้า 12 บาท) 

(0) KSL รายงานก าไรสุทธิ 4Q19 (ส.ค.-ต.ค.) ไม่สดใส 97 ลบ. -55% Q-Q, -

15% Y-Y ถ้าไม่รวมรายการพิเศษ จะขาดทุน 153 ลบ. ส าหรับผลประกอบการทั้งปี 

2019 มีก าไรสุทธิ 822 ลบ. -3% Y-Y ส่วนก าไรปกติอยู่ที่ 235 ลบ. +58% Y-Y โต

จากฐานต่ าในปีก่อน เรามองว่าธุรกิจของ KSL ผ่านจุดต่ าสุดไปแล้ว ปี 2020 จะฟื้น

ตัวตามราคาน้ าตาลซึ่งปรับขึ้นเพราะ supply ที่ลดลง ราคาน้ าตาลเฉลี่ย ธ.ค. อยู่ที่ 

13.3 เซนต์ต่อปอนด์ ดีกว่าราคาเฉลี่ยปี 2019 ที่ 12.32 เซนต์ต่อปอนด์ และมี

โอกาสเห็น 15-16 เซนต์ต่อปอนด์ แนะน าเพียงเก็งก าไรตามราคาน้ าตาล 

(0) หุ้นชุดใหม่เข้าค านวณ SET50/100/sSET มีผล 1 ม.ค.-30 ม.ิย. 2020 

VGI เป็นเพียงหุ้นตัวเดียวที่ได้เข้าค านวณใน SET50 รอบ 1H20 โดย ROBINS ถูก

น าออก ราคาหุ้น VGI ปรับลงมาระยะหนึ่งจน upside เพิ่มขึ้นมาอยู่ในระดับที่

น่าสนใจทั้งลงทุนและเก็งก าไรที่ได้เข้า SET50 ธุรกิจของ VGI มีโอกาสเติบโตได้

อีกจากเส้นทางรถไฟฟ้าสายใหม่ๆในอนาคต การร่วมมือกับ PLANB, BTS, MACO 

จะเริ่มเกิด synergy มากขึ้นในปีหน้า ราคาเป้าหมายของ VGI อยู่ที่ 10.40 บาท 

http://www.fnsyrus.com/
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44  
Currency Marke ts  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.16 30.16 -0.01 

US$ / Euro 1.11 1.11 -0.05 

Yen / US$ 109.52 109.38 -0.13 

Yuan / US$ 6.99 7.01 0.25 

Commodity Prices   Current  Previous %change 

Crude Oil 61.26 61.11 0.25 

Gold (COMEX) 1,503.30 1,504.80 -0.10 

BDI 1,090.00 1,103.00 -1.18 

ZINC 2,274.00 2,291.00 -0.74 

CRB index 185.53 184.47 0.58 
Source����Bloomberg �onshore rate  
 

(0) ตลาดดาวโจนส์ ปิดท าการวันพุธที่ 25 ธ.ค. เนื่องในวันคริสต์มาส 

(0) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดท าการวันพุธที่ 25 ธ.ค. เนื่องในวันคริสต์มาส 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางตลาดต่างประเทศหลายแห่งปิดท า

การเนื่องในวันหยุดเทศกาลคริสต์มาส 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.15 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ  

(0) ราคาน า มันดิบ NYMEX ปิดท าการวันพุธที่ 25 ธ.ค. เนื่องในวัน

คริสต์มาส 

(0) ราคาทองค า COMEX ปิดท าการวันพุธที่ 25 ธ.ค. เนื่องในวันคริสต์มาส  

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 888.86 / + - 

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value  Close % 

 (Bt m ) 25-12-19 change 
BEM 77.84 11.00 0.00 

INTUCH 65.77 57.50 -0.43 

AOT 54.83 74.00 1.02 

BDMS 34.74 26.00 0.97 

PTTGC 31.35 56.75 0.00 

ADVANC 30.84 215.00 0.00 

TCAP 29.70 57.50 0.44 

VGI 17.35 9.45 1.61 

SPALI 13.77 17.30 -0.57 

IVL 13.20 35.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value  Close % 

 (Bt m ) 25-12-19 change 
GULF -83.05 164.50 0.00 

EGCO -60.94 330.00 1.23 

BBL -60.37 161.00 0.31 

TMB -58.93 1.62 -1.22 

RATCH -57.32 69.50 0.72 

GPSC -48.57 84.50 -0.29 

IRPC -41.89 3.68 -1.08 

PTT -37.86 44.25 0.00 

BH -37.01 147.00 -1.01 

MINT -33.74 35.75 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ;  xNet = prohibit  Net settlement ) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date  End Date 

IP (T/O) 18/11/2019 27/12/2019 

    

    

    

    


