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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Global Play//Hold Let Profit run 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,573.91 0.64 0.64 0.64 

SET50 1,066.63 0.83 2.08 2.08 

Dow Jones 30 28,135.38 0.01 20.61 20.61 

S&P 500 3,168.80 0.01 26.41 26.41 

NASDAQ Comp 8,734.88 0.20 31.64 31.64 

FTSE 100 7,353.44 1.10 9.29 9.29 

Hang Seng 27,687.76 1.31  7.13 7.13 

Nikkei 225 24,023.10 0.14  19.84 20.03 

Shanghai Comp 2,967.68 -0.30  19.00 19.00 

MSCI AC World 555.38 0.58 1.59 21.88 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 16.99 15.25 14.19 

China 11.93 10.83 9.68 

Hong Kong 11.00 10.46 9.69 

Indonesia 16.19 14.44 12.55 

Korea 15.31 11.63 9.61 

Philippines 16.93 15.39 13.96 

Taiwan 18.21 16.23 14.74 

S&P500 19.33 17.57 15.92 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -86.92 44.67 -93.54 13,278.80 

Indonesia 36.64 14.92 51.90 2,946.05 

Philippines 6.12 -28.02 -19.35 -86.48 

Korea  -11.35 -11.35 218.14 118.38 

Taiwan  399.98 921.78 1,856.12 10,387.90 

Thailand -230.16 -304.73 -527.16 -1,212.28 

Vietnam -0.66 -19.16 -41.99 280.40 

Total 113.64 618.11 1,444.12 25,712.77 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,584.70 31,531.34 -6,946.64 

Proprietary (Bt mn) 9,430.74 9,284.60 146.14 

Local Institution(Bt mn) 15,489.88 8,347.03 7,142.85 

Retail (Bt mn) 21,613.59 21,955.94 -342.35 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 41,141 28,360 12,781 

Foreign 60,447 48,778 11,669 

Local 68,750 93,200 -24,450 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13-Dec 12-Dec 11-Dec 9-Dec 6-Dec 

BBL-R 555.62 169.31 8.48 N/A N/A 

BBL 376.95 202.68 27.94 19.49 38.27 

PTTGC-R 226.29 48.44 7.17 12.76 17.91 

KBANK 209.41 325.72 365.53 78.37 142.56 

SCB-R 192.15 25.44 76.66 N/A 195.98 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

16 ธ.ค. - จีน: Retail sales, Industrial production (พ.ย.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ธ.ค.) 

18 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม 

- ยูโรโซน: เงินเฟ้อ (พ.ย.)  

19 ธ.ค. - ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

20 ธ.ค. - ไทย: ส่งออก-น าเข้า (พ.ย.) 

- สหรัฐ: 3Q19 GDP (ตัวเลขสุดท้าย) 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index ปรับตัวขึ้นทดสอบระดบั 1,580 จุดตามคาดจาก

บรรยากาศการลงทุนที่สดใสทั้งประเด็นเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนและผลการ

เลือกตั้งอังกฤษ อย่างไรก็ตามยังมีแรงขายในหุ้นขนาดใหญ่บางตัวอยา่ง BBL 

ADVANC BTS ท าให้ดัชนีอ่อนตัวลงเล็กน้อยและปดิบวก 10.06 จุด ณ สิ้นวัน แรง

ซื้อหลักมาจกสถาบันในประเทศ 7.1 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ

หนาแน่น 6.9 พันลบ.(แต่ยัง Long Index Futures 1.2 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways to Sideways 

Up ในกรอบ 1,565-1,580 จุดหลังสหรัฐฯ-จีนสามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้า

เฟสแรกได้ส าเร็จ อย่างไรก็ตามกรอบการบวกคาดว่ายังไม่กว้างนักเน่ืองจากผล

เจรจาโดยรวมอาจยังดูมีพัฒนาการน้อยกว่าที่ตลาดคาดหวัง ขณะที่ประเด็น

การเมืองในประเทศต้องจับตามากขึน้หลังเร่ิมมีการชุมนุมชั่วคราวและส่งสัญญาณ

ลงถนนเดือนหน้า อย่างไรก็ตามเราคาดว่าตลาดก าลังอยู่ในช่วงฟื้นตัวหลังทดสอบ

แนวรับส าคัญบริเวณ 1,550 จุด ขณะทีหุ่้นกลุ่ม Global Play คาดกลับมา 

Outperform ตลาดต่อเน่ือง 

กลยุทธ์ :  เก็งก าไรหุ้นกลุ่ม Global Play //ส่วนที่สะสมเพ่ิมเตมิบริเวณ 1,550+- 

เน้นถือต่อ 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. :  BCH, CPALL, CPF, PLANB, TCAP 

หุ้นเด่นวันน้ี: BBL 

 ยืนยันค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 187 บาท    

 ราคาหุ้น 2 วันปรับลงรวม 17.5 บาท ยิ่งท าให้ Valuations ถูกมากขึ้น PE เหลือ 9 

เท่า PBV เหลือเพียง 0.68 เท่า ต่ าสุดเป็นอันดับ 2 รองจาก TMB      

 ประเด็นซื้อ Permata Bank แพงที่ PBV 1.7 เท่า น ามาเทียบกับ PBV ของ BBL 

ปีน้ีที่ต่ าผิดปกติไม่ได้ และราคาที่ซื้อใกล้เคียงราคาเฉลี่ยทีม่ีการ M&A ในอดีต  

 เราคาดก าไรปี 2020 ของ BBL -3% แย่สุดในรอบ 3 ปีตามภาวะศก.ในประเทศ 

การรวม Permata แม้ไตรมาสเดียว (ดีลแล้วเสร็จ 3Q20) คาดท าให้ก าไรพอจะ

ทรงตัวได้ และมีก าไรเพ่ิมราว 3.3 พันลบ. (+9%) เมื่อรวมเต็มปีในปี 2021 

 ดีลซื้อ Permata เป็นการออกจาก comfort zone เพ่ือเติบโตแบบ Inorganic ที่

น่าสนใจเพราะอินโดฯมี GDP โตราว 5% สินเชื่อโต 10% เศษ สูงกว่าไทยมาก    

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$657 ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$446 ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$230ล้าน 

แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคหลังสหรัฐและจีนบรรลุ

ข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกเรียบร้อยแล้ว 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ทรัมป์ให้ของขวัญคริสมาสต์ แม้ว่าการเจรจา Phase one deal จะยังไม่ได้

เซ็นสัญญา แต่สหรัฐ-จีนได้ประกาศว่าบรรลุข้อตกลงแล้ว โดยทรัมปจ์ะลดภาษี

น าเข้าจากจีนวงเงิน US$1.2 แสนล้าน จาก 15% เหลือคร่ึงหน่ึงหรือ 7.5% แต่จะ

ยังเก็บภาษี 25% กับสินค้าจีนมูลค่า US$2.5 แสนลุานต่อไป ขณะที่จีนได้ประกาศ

ยกเลิกแผนที่จะตอบโต้เมื่อเช้าวันอาทิตย์ที่ผ่านมา   

(0) Global plays ไม่ว่าจะเป็นกลุ่มพลังงาน ปิโตรเคมี อิเล็คทรอนิกส์ ส่งออก ที่

เคยถูกกดดันจาก Trade war ย่อมได้ประโยชน์ แต่เราคิดว่าการเก็งก าไรระยะสั้นจะ

เหมาะกว่า เพราะสภาพศก.โลกในปีหน้าแม้ว่าจะฟื้นตัวแต่ก็เตบิโตต่ ากว่าในอดีต 

ราคาน้ ามันไม่น่าจะต่างจากปีน้ีนักแม้ OPEC จะลดการผลิตแล้วก็ตาม สเปรดของ

สินค้าปิโตรเคมีหลายตัวมีแนวโน้มลดลงเพราะ supply เพ่ิม ส่วนกลุ่มส่งออกและ

อิเล็คทรอนิกส์ยังเผชิญบาทแข็ง (HANA มีภาษีดีกว่าหุ้นตัวอ่ืนในกลุ่ม) 

(0) คาด กนง. คงดอกเบ้ียพุธนี้ ที่ 1.25% แต่ภาพศก.ไทยที่ยังอ่อนแอและเงิน

บาทที่มีแนวโน้มแข็งค่า ไม่น่าปิดโอกาสที่ กนง. จะลดดอกเบี้ยแต่ยังไม่ใช่ในปีน้ี 

อัตราดอกเบี้ยที่อยู่ในระดับต่ าเป็นประวัติการณ์ท าให้กลุ่มไฟแนนซ์และกลุ่ม 

REIT/IFF/PF ซึ่งราคาปรับลงมาแลว้ ยังคงน่าสนใจลงทุน  

(+) กลุ่มการแพทย์ พรุ่งน้ีจะมีการประชุม สปส. ซึ่งคาดได้ปรับเพ่ิมค่าหัว รพ.ที่จะ

ได้ประโยชน์มี BCH, CHG, RJH เราแนะน า BCH ส าหรับประเด็นน้ีเพราะราคา 

laggard และ PE ถูกกว่า ส าหรับการลงทุนในปีหน้า กลุ่มการแพทย์เป็นหน่ึงในกลุ่ม

ที่เราชอบเพราะก าไรปกติที่พลิกเป็นโต 11% จากปีน้ีที่คาด -0.2% Top picks 

เป็น BCH (เป้า 22 บาท) และ CHG (เป้า 2.82 บาท) และ BDMS (เป้า 28 บาท) 

(0) Opp day วันน้ี BRR, QTC 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.20 30.22 0.06 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.05 

Yen / US$ 109.38 109.38 0.00 

Yuan / US$ 6.99 7.00 0.27 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.84 60.07 -0.38 

Gold (COMEX) 1,478.30 1,481.20 -0.20 

BDI 1,355.00 1,388.00 -2.38 

ZINC 2,253.00 2,263.00 -0.44 

CRB index 183.81 182.92 0.49 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส ์เพ่ิมข้ึน 3.33 จุด ปิดที่ 28,135.38 จุด หนุนจากสหรัฐ

และจีนบรรลุข้อตกลงการค้าเฟสแรก โดยสหรัฐจะลดภาษีน าเข้าสินค้าจีน

บางส่วนเพ่ือแลกกับการที่จีนซื้อสินค้าเกษตรของสหรัฐเพ่ิมขึ้น และสหรัฐ

ระงับการเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจีนรอบใหม่ที่ก าหนดไว้ในวันที่ 15 ธ.ค.นี้ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก รับข่าวสหรัฐและจีนประกาศบรรลุข้อตกลง

การค้าเฟสแรก รวมถึงผลการเลือกต้ังทั่วไปของอังกฤษที่นายบอริส จอห์น

สัน นายกรัฐมนตรีอังกฤษได้รับชัยชนะ ท าให้กระบวนการแยกตัวออกจาก

สหภาพยุโรป(Brexit) ชัดเจนมากขึ้น 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม เนื่องจากมีนักลงทุนบางส่วนขายท าก าไรหลัง

ดัชนีปรับขึ้นในช่วงก่อนหน้ารับข่าวจีนและสหรัฐบรรลุข้อตกลงการค้าเฟส

แรก 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.19 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 89 เซนต์ ปิดที่ 60.07 ดอลลาร์/

บาร์เรล หลังจากสหรัฐและจีนยืนยันว่าทั้งสองฝ่ายสามารถบรรลุข้อตกลง

การค้าเฟสแรก 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 8.9 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,481.2 ดอลลาร์/

ออนซ์ จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรที่ลดลงและการอ่อนค่าของสกุลเงิน

ดอลลาร์ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 886.22 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-12-19 change 
KBANK 626.22 145.50 3.93 

PTTGC 221.33 56.00 5.16 

EGCO 194.67 326.00 -1.51 

TOP 164.84 67.50 3.85 

IRPC 164.43 3.62 7.10 

TRUE 108.99 4.54 -0.44 

ADVANC 98.83 209.00 -1.88 

ROBINS 92.75 64.00 0.00 

BANPU 69.45 11.60 0.87 

SCC 66.64 381.00 2.97 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-12-19 change 
BBL -4,470.34 151.50 -6.19 

IVL -437.28 35.75 4.38 

PTT -371.49 44.00 2.92 

GULF -166.23 171.50 -0.87 

CPALL -135.72 73.25 0.00 

SCB -106.47 121.00 2.11 

HMPRO -53.85 16.90 1.20 

BGRIM -53.83 53.50 -0.47 

CPN -52.80 62.50 0.00 

KCE -47.84 22.60 4.15 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

IP (T/O) 18/11/2019 27/12/2019 

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


