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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,563.85 0.78 -0.00 -0.00 

SET50 1,057.87 0.86 1.24 1.24 

Dow Jones 30 28,132.05 0.79 20.60 20.60 

S&P 500 3,168.57 0.86 26.40 26.40 

NASDAQ Comp 8,717.32 0.73 31.38 31.38 

FTSE 100 7,273.47 0.79 8.11 8.11 

Hang Seng 26,994.14 1.31  4.44 4.44 

Nikkei 225 23,424.81 0.14  19.53 17.04 

Shanghai Comp 2,915.70 -0.30  16.91 16.91 

MSCI AC World 552.19 0.69 1.00 21.18 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 16.81 15.10 14.06 

China 11.72 10.63 9.50 

Hong Kong 10.74 10.21 9.46 

Indonesia 15.99 14.26 12.39 

Korea 15.26 11.61 9.60 

Philippines 16.63 15.12 13.71 

Taiwan 18.05 16.09 14.60 

S&P500 19.34 17.56 15.92 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  54.20 131.59 -6.62 13,365.80 

Indonesia 11.84 -21.76 15.22 2,909.37 

Philippines -7.63 -34.10 -25.43 -92.55 

Korea  155.06 613.86 -67.68 -167.44 

Taiwan  337.32 519.35 1,453.69 9,985.46 

Thailand -94.99 -74.28 -296.71 -981.83 

Vietnam -7.43 -18.50 -41.33 281.06 

Total 448.37 1,116.16 1,031.14 25,299.87 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,368.91 26,242.88 -2,873.97 

Proprietary (Bt mn) 9,521.78 8,645.96 875.82 

Local Institution(Bt mn) 8,007.95 6,172.84 1,835.11 

Retail (Bt mn) 15,841.11 15,678.06 163.05 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 48,634 56,658 -8,024 

Foreign 61,856 46,577 15,279 

Local 93,981 101,236 -7,255 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12-Dec 11-Dec 9-Dec 6-Dec 4-Dec 

KBANK 325.72 365.53 78.37 142.56 273.71 

PTT 202.93 230.78 120.08 147.19 291.92 

BBL 202.68 27.94 19.49 38.27 42.31 

SCC 188.46 79.26 116.12 80.21 79.29 

BBL-R 169.31 8.48 N/A N/A 8.54 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

15 ธ.ค. - สหรัฐเรียกเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนรอบใหม่ 

16 ธ.ค. - จีน: Retail sales, Industrial production (พ.ย.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ธ.ค.) 

18 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม 

- ยูโรโซน: เงินเฟ้อ (พ.ย.)  

19 ธ.ค. - ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index ปรับตัวขึ้นได้ค่อนข้างดีหลังจากปรับตัวลงติดต่อกัน

ราว 10 วันก่อนหน้าโดยปิดบวก 12.03 จุด ณ สิ้นวัน ตลาดได้แรงหนุนจาก FED ที่

ส่งสัญญาณตรึงอัตราดอกเบี้ยในระดับต่ ายาวจนถึงปีหน้า รวมถึง S&P ที่ปรับเพิ่ม

อันดับความน่าเชื่อถือของไทยขึ้นเป็น Positive อย่างไรก็ตามนักลงทุนต่างชาติ

พลิกกลับมาขายสุทธิในตลาดหุ้น 2.9 พันลบ. (แต่ Long Index Futures 1.5 หมื่น

สัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 1.8 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะปรับตัวขึ้นทดสอบระดับ 1,580-

1,585 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่สดใสหลังล่าสุดมีรายงานว่าสหรัฐฯ-จีน

สามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้าในกลักการใหญ่ๆระหว่างกันได้ส าเร็จโดยจะลด

ภาษีน าเข้าที่เก็บไปแล้วลง 50% และยกเลิกส่วนที่จะเก็บภาษีในวันที่ 15 ธ.ค.นี้

โดยแลกกับการที่จีนจะซื้อสินค้าเกษตรสหรัฐฯเพิ่มขึ้น ขณะที่ผลการเลือกตั้ง

อังกฤษออกมาพรรคอนุรักษ์นิยมได้เสียงข้างมากในสภาและทิ้งห่างพรรคแรงงาน

ซึ่งเป็นบวกต่อกระบวนการ Brexit ในระยะถัดไป โดยรวมท าให้นักลงทุนกลับมาอยู่

ในสถานะ Risk-On อีกครั้ง เราคาดว่าหุ้นในกลุ่ม Global Play และ Commodity จะ

ปรับตัวโดดเด่นวันนี้ 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นกลุ่ม Global Play//เน้นถือหุ้นพื้นฐานต่อหลังจากสะสม

เพิ่มเติมไปแล้วบริเวณแนวรับ 1,550 จุด+- 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. :  BCH, CPALL, CPF, PLANB, TCAP 

หุ้นเด่นวันน้ี: BBL 

¶ แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 187 บาท   

¶ ดีลซื้อหุ้น 89.12% ใน PT Bank Permata Tbk อินโดนีเซีย จาก  Standard 

Chartered Bank และ PT Astra Intôl Tbk ที่ PBV 1. 77 เท่า หรือ 8.1 หมื่น

ลบ. โดยธนาคารระบุว่าไม่เพิ่มทุน น่าจะท าให้นักลงทุนสบายใจขึ้น     

¶ เงินกองทุนล่าสุดที่มีเกือบ 5 แสนลบ. เพียงพอส าหรับดีลนี้ หลังการซื้อ CAR 

ratio จะลดจาก 20% เป็น 18% (หากรวมผลก าไรจนถึงก่อนวันซื้อกิจการ หรือ 

9M20) และสูงกว่าอัตราขั้นต่ าของธปท.ที่ 12% ไม่ส่งผลต่อการขยายสินเชื่อใน

ระยะถัดไป 

¶ ดีลนี้เป็นดีที่ดี อินโดฯมีขนาดศก.ใหญ่สุดในอาเซียน ประชากร 267 ล้านคน 

คาดเพิ่มก าไรให้ 9% เพิ่ม ROE จาก 7.8% เป็น 8.4% ในปี 2021 แต่กระทบ 

Book value น้อยมาก ล่าสุด BBL ซื้อขายที่ PBV 0.72x, PE 9x ถูกเกินไป 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาคหนาแน่น US$720 ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$481ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$95ล้าน 

แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคหลังสหรัฐและจีนได้บรรลุ

ข้อตกลงทางการค้าเฟส 1 แล้ว 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) การค้าสหรัฐ-จีนตกลงกันได้ ก่อนที่แผนขึ้นภาษีสินค้าน าเข้าจากจีนมูลค่า 

US$1.56 แสนล้าน อัตรา 15% จะมีผล 15 ธ.ค. นี้ บรรยากาศจึงเป็นบวกกับกลุ่ม

ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิคส์ โดยเฉพาะ HANA เพราะหากขึ้นภาษีรอบนี้กระทบสินค้า

อุปกรณ์อิเล็กทรอนิคส์ เช่น TV, Smart phone, Notebook รวมถึงของเด็กเล่น 

และสินค้าอุปโภคบริโภคอื่นๆ อย่างไรก็ตาม บรรยากาศยังเหมาะกับการเก็งก าไร

มากกว่าลงทุนส าหรับหุ้นอิเล็กทรอนิคส์เพราะกลุ่มฯยังเผชิญปัญหาบาทแข็ง ส่วน 

KCE ยังเผชิญกับอุตสาหกรรมรถยนต์ที่หดตัวต่อในปีหน้า   

(0) คาด กนง. คงดอกเบ้ียในสปัดาห์หน้า ซึ่งเป็นประชุมนัดสุดท้ายของปีนี้ใน

วันที่ 18 ธ.ค. เราคาดคงดอกเบี้ยที่ 1.25% เพราะเพิ่งลดไป 0.25% ในการประชุม

ที่ผ่านมา (6 พ.ย.) แต่ภาพศก.ไทยที่ยังอ่อนแอและเงินบาทที่มีแนวโน้มแข็งค่า คิด

ว่าไม่น่าปิดโอกาสที่ กนง. จะลดดอกเบี้ยแต่ยังไม่ใช่ในปีนี้  

(-) กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ แม้ว่าอัตราดอกเบี้ยจะอยู่ในระดับต่ า แต่ปัญหาอื่นที่มี

มากกว่าเช่น ก าลังซื้อในและต่างประเทศชะลอ ความเชื่อมั่นผู้บริโภคไทยลดลง 

แบงก์คุมเข้มสินเชื่อ แข่งขันสูง การเลื่อนเปิดโครงการ และ supply ที่เหลือมาก 

ท าให้กลุ่มอสังหาฯปีหน้ายังไม่สดใสแม้ว่า PE ต่ าเพียง 5-11 เท่า (เฉลี่ย 8 เท่า) 

และ Dividend yield สูงถึง 6-9% หากจะลงทุน เราเลือก LH (ราคาเป้าหมาย 13 

บาท) เพราะกระจายความเสี่ยงของรายได้ดีกว่ากลุ่ม และ AP (ราคาเป้าหมาย 8.20 

บาท) เพราะ Backlog แข็งแกร่ง คาดผลประกอบการ turnaround ในปีหน้า 

(0) Opp day วันน้ี TPIPP, EPG, FTREIT, FN, BCH 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.16 30.19 0.10 

US$ / Euro 1.12 1.11 0.37 

Yen / US$ 109.51 109.31 -0.18 

Yuan / US$ 7.00 7.04 0.49 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 59.53 59.18 0.59 

Gold (COMEX) 1,472.20 1,472.30 -0.01 

BDI 1,460.00 1,528.00 -4.45 

ZINC 2,263.00 2,222.00 1.85 

CRB index 182.92 181.49 0.78 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์  เพิ่มขึ้น 220.75 จุด ปิดที่ 28,132.05 จุด จากความ

คืบหน้าของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีน หลังจากสื่อรายงานว่า 

สหรัฐบรรลุข้อตกลงในหลักการส าหรับดีลการค้าเฟสแรกกับจีนแล้ว 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หนุนจากความเห็นของนางคริสติน ลาการ์ด 

ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ที่ตระหนักถึงผลกระทบข้างเคียงของ

การด าเนินนโยบายการเงินที่ไม่ปกติของ ECB รวมถึงความคืบหน้าของการ

เจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

(+ ) ตลาดเอเชียปรับขึ้น รับปัจจัยบวกจากรายงานข่าวที่ว่า ประธานาธิบดี

โดนัลด์ ทรัมป์แห่งสหรัฐได้อนุมัติในหลักการแล้วส าหรับข้อตกลงการค้า

เฟสแรกระหว่างสหรัฐ-จีน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.15 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+ ) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพิ่มขึ้น 42 เซนต์ ปิดที่ 59.18 ดอลลาร์/

บาร์เรล รับปัจจัยบวกจากความคืบหน้าของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐ

และจีน 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 2.7 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,472.3 ดอลลาร์/

ออนซ์ เนื่องจากนักลงทุนลดการถือครองทองค าในฐานะสินทรัพย์ที่

ปลอดภัย และการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 886.22 / + - 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-12-19 change 
AOT 733.23 75.50 1.34 

GULF 274.97 173.00 1.47 

CPALL 168.52 73.25 -0.34 

BEM 152.73 11.30 0.00 

TRUE 124.26 4.56 2.24 

EGCO 122.01 331.00 0.00 

BCH 59.58 17.60 2.33 

RATCH 56.30 69.25 1.47 

EA 55.88 44.00 2.33 

BTS 53.45 14.20 0.71 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-12-19 change 
BBL -1,304.78 161.50 -4.44 

PTT -380.67 42.75 1.79 

TMB -271.17 1.48 -3.27 

IVL -228.50 34.25 1.48 

HMPRO -90.67 16.70 1.21 

SCB -81.07 118.50 0.85 

INTUCH -64.63 57.75 0.00 

LH -56.22 9.70 0.00 

AMATA -56.20 20.70 -0.96 

KBANK -50.26 140.00 -1.41 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GPSC (T/O) 04/11/2019  13/12/2019  

IP (T/O) 18/11/2019  27/12/2019  

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) ñบริษัทò ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย์ AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


