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 KTC (KTC TB) 
 ÛâÉ. ÛòÖäÂäùÈăØã 

Current  Previous  Close 2020 TP Exp Return  THAI CAC CG 2018 

HOLD BUY 39.25 40.00  1.9 % Certified  5 

 
Consolidated earnings  

 

Å¬óĂËÉ¬óãëČóäîÈðĀæñÅËÉ.ØóÈÂóäÖæóÕÂÕÕòÚÂČóăäÜöìÚó BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Loans (Bt bn) 73,488 78,202 81,350 86,850 

Growth (%) 7 6 4 7 ÿäóÜäòÛæÕÜäñâóÔÂóäÂČóăäëùØÙõÜö 2019 ĀæñÜö 2020 æÈÿÜĆÚ 5.38 ßòÚæÛ. (+
4.6%Y-Y) Āæñ 5.68 ßòÚæÛ. (+5.6%Y-Y) ÖóâæČóÕòÛ ÿßøćîëñØîÚÅ¬óĂËÉ¬óãëČóäîÈð
ĀæñÅ¬óĂËÉ¬óãØöćăâ¬ĂË¬ÕîÂÿÛöĈãØöćâöĀÚèāÚâëúÈÂè¬óØöćÅóÕăè āÕãÅ¬óĂËÉ¬óãëČóäîÈð
ØöćÿßõćâÃ÷ĈÚĂÚÜö 2019 ÿÚøćîÈÉóÂÂóäÅùÔáóßìÚöĈØöćËñæîÖòèæÈ ØČóĂìÂóäÖòÕÉČóìÚ¬óã
ëúÈÃ÷ĈÚ ë¬èÚÜö 2020 Å¬óĂËÉ¬óãëČóäîÈðØöćëúÈÃ÷ĈÚÿßøćîäîÈäòÛâóÖäÑóÚÛòÎËö TFRS 9 
Ì÷ćÈîóÉë¬ÈÝæÂäñØÛÖ¬îÂóääóãÈóÚ NPL ØöćëúÈÃ÷ĈÚÂè¬óâóÖäÑóÚÿÕõâ ÃÔñØöć
Å¬óĂËÉ¬óãØöćăâ¬ĂË¬ÕîÂÿÛöĈãØòĈÈÜö 2019-2020 ÅóÕè¬óÉñâöÅ¬óĂËÉ¬óãØóÈÂóäÖæóÕÿßøćî
ÂäñÖùÚÂóäĂËÛòÖäĀæñÝæõÖáòÔÒ°ØóÈÂóäÿÈõÚØöćìæóÂìæóãÃ÷ĈÚ ÜäòÛæÕäóÅó
ÿìâóñëâæÈÿÜĆÚ 40 ÛóØ ÜäòÛæÕÅČóĀÚñÚČóÿÜĆÚ ×øî (ÿÕõâ ÌøĈî) 
4Q19 ÿÜĆÚăÖäâóëÃîÈÅ¬óĂËÉ¬óã ÂČóăäîóÉÚîãëùÕĂÚÜö  
ÖóâÜÂÖõ 4Q ÉñÿÜĆÚăÖäâóëØöćâöÂóäÉòÛÉ¬óãĂËëîãÕöØöćëùÕĂÚÜö ĀæñÿäóÅóÕè¬óãîÕ 
Spending ÉñÿÖõÛāÖăÕĂÚäñÕòÛØöć > 10% ÖóâåÕúÂóæÂóäĂËëîãĀæñÂóäÿßõćâÈÛ
ÂóäÖæóÕÿßøćîÂäñÖùÚÂóäĂËÛòÖäÿÅäÕõÖĀæñëõÚÿËøćîë¬èÚÛùÅÅæ ëČóìäòÛëõÚÿËøćîÅÈÅóÈÿäó
ÅóÕè¬óÉñ +2%Q-Q Āæñäóè 4%Y-Y ĀâÂäñÚòĈÚÂČóăäëùØÙõ 4Q19 ÅóÕè¬óÉñăÕäòÛĀäÈ
ÂÕÕòÚÉóÂÅ¬óĂËÉ¬óãØöćëúÈÃ÷ĈÚØòĈÈÅ¬óĂËÉ¬óãëČóäîÈìÚöĈëúÎĀæñÅ¬óĂËÉ¬óãØóÈÂóäÖæóÕØöćâòÂ
ëúÈØöćëùÕÃîÈÜö ÝúÛäõìóääñÛùè¬óÂóäÿÂĆÛÿÈõÚØČóăÕãóÂÃ÷ĈÚÉóÂáóèñÿéäêÑÂõÉØöćËñæîÖòèØČó
ĂìÿìĆÚëòÎÎóÔÂóäÉ¬óãËČóäñìÚöĈØöćæ¬óËóĂÚÂæù¬âæúÂÅó ÕòÈÚòĈÚÂóäÖòĈÈëČóäîÈðĂÚ 4Q19 Éñ
ãòÈîãú¬ĂÚäñÕòÛëúÈĂÂæÿÅöãÈìäøîâóÂÂè¬ó 3Q19 Øöćîãú¬Øöć 8.3% ÃîÈëõÚÿËøćîäèâ ÿÛøĈîÈÖÚÿäó
ÜäñâóÔÂóäëČóìäòÛ 4Q19 Øöć 8.15% ÃÔñÿÕöãèÂòÚÅóÕ Cost to income ratio Éñîãú¬Øöć 
37% ĂÂæÿÅöãÈÂòÛ 4Q18 Ì÷ćÈÿßõćâÃ÷ĈÚÉóÂ 34.5% ĂÚăÖäâóëÂ¬îÚ ÿÚøćîÈÉóÂÅ¬óĂËÉ¬óã
ØóÈÂóäÖæóÕØöćëúÈÃ÷ĈÚ ÛÚëââÖõÑóÚÕòÈÂæ¬óè ÿäóÅóÕÂóäÔ°ÂČóăäëùØÙõ 4Q19 Øöć 1,185 
æÛ. æÕæÈ 8%Q-Q Āæñ 3.6%Y-Y ÿßøćîëñØîÚÜäñâóÔÂóäÂČóăä 4Q19 ÿäóÜäòÛæÕ
ÜäñâóÔÂóäÂČóăäëùØÙõÜö 2019 æÈ 5.8% ÿÜĆÚ 5,377 æÛ. +4.6%Y-Y 
 Üö 2020 ØóØóã ĀÖ¬ÿÜóìâóããòÈÿÖõÛāÖ  
ÿäóÜäòÛæÕÜäñâóÔÂóäÂČóăäëùØÙõÜö 2020 æÈ 19% ÿÜĆÚ 5,680 æÛ. +5.6%Y-Y ìæòÂą
ÿÜĆÚÂóäÜäòÛÜäñâóÔÂóäëââÖõÑóÚÕòÈÚöĈ 1. ÜäòÛÿßõćâ Credit cost ÉóÂÿÕõâ 6% ÿÜĆÚ 
8.2% Ì÷ćÈâöÝæÖ¬îÅ¬óĂËÉ¬óãëČóäîÈðÿßõćâÃ÷ĈÚÉóÂÜäñâóÔÂóäÿÕõâ 1.8 ßòÚæÛ. ÿßøćîĂì
ëîÕÅæîÈÂòÛÉČóÚèÚ NPL ØöćëúÈÃ÷ĈÚÉóÂâóÖäÑóÚÛòÎËö TFRS 9 ÉóÂÿÕõâ NPL Ratio Øöć
îãú¬Øöć 1% ÉñÿßõćâÿÜĆÚ 8-8.5% ÿÚøćîÈÉóÂÖîÈäèâÉČóÚèÚ NPL ØöćăÕ Write-off ÂæòÛâó
Õèã Coverage ratio Øöćîãú¬Øöćäóè 640% ĂÚ Â.ã. 2019 ÉñæÕæÈÿÜĆÚ 150-200% 
áóãìæòÈÂóäĂË TFRS 9 ĂÚë¬èÚÃîÈ Excess reserve ØöćÿÂõÕÉóÂ TFRS 9 KTC ÅóÕ
è¬óÉñÿÂĆÛăèÿÜĆÚ Buffer ĂÚ Retained earnings Ì÷ćÈÉñăâ¬Ë¬èãÂóäÖòĈÈëČóäîÈðĂÚÜö×òÕąăÜ
ÿìâøîÚÂæù¬âÙÚóÅóä Āæñ 2.ÜäòÛÅ¬óĂËÉ¬óãØöćăâ¬ĂË¬ÕîÂÿÛöĈãÃ÷ĈÚÉóÂÜäñâóÔÂóäÿÕõâ 3% 
ÿßøćîëñØîÚÂóäæÈØùÚÕóÚÂóäÖæóÕĀæñëóÃóäèâ×÷ÈÛùÅæóÂäëČóìäòÛÝæõÖáòÔÒ°ØóÈ
ÂóäÿÈõÚäúÜĀÛÛĂìâ¬ØöćÉñÿäõćâÿÜõÕÕČóÿÚõÚÈóÚĂÚäñãñ×òÕăÜ îóØõ ëõÚÿËøćîßõāÅ ëõÚÿËøćîÚóāÚ 
ĀæñëõÚÿËøćîÉČóÚČóØñÿÛöãÚ ÝúÛäõìóäÅóÕè¬óÚ¬óÉñÿìĆÚÂóäÿÖõÛāÖØöćËòÕÿÉÚĂÚÜö 2022 Āæñ
ÖîÈâöÂóäæÈØùÚÂ¬îÚĂÚË¬èÈĀäÂ 
ÜäòÛæÕäóÅóÿìâóñëâæÈÿÜĆÚ 40 ÛóØ ĀÚñÚČó ×øî 
ÿßøćîëñØîÚÜäñâóÔÂóäÂČóăäĂìâ¬ ÿäóÜäòÛæÕäóÅóÿìâóñëâÜö 2020 ÿÜĆÚ 40 ÛóØ 
(ÿÕõâ 48 ÛóØ) îõÈ Justified PER 18 ÿØ¬ó (Ke 9.44%) ÜäòÛæÕÅČóĀÚñÚČóÿÜĆÚ ×øî ÉóÂ
ÿÕõâ ÌøĈî  ÅóÕ dividend yield 2% Ö¬îÜö    
ÅèóâÿëöćãÈ: ÅùÔáóßìÚöĈØöćĀã¬æÈ, îòÖäóÕîÂÿÛöĈãÂóäÂúãøâØöćëúÈÃ÷ĈÚ 

PPOP (Bt m) 7,760 8,634 9,375 10,469 

Growth (%) 16 11 9 12 

Net profit (Bt m)  3,304 5,140 5,377 5,680 

EPS (Bt) 1.28 1.99 2.09 2.20 

EPS (Bt) - Fully diluted  1.28 1.99 2.09 2.20 

Growth (%) 32 55 5 6 

PE (x) 30.6 19.7 18.8 17.8 

PE (x) - Fully diluted  30.6 19.7 18.8 17.8 

DPS (Bt) 0.53 0.82 0.86 0.92 

Yield (%) 1.4 2.1 2.2 2.3 

BVPS (Bt) 4.87 6.34 7.50 8.74 

P/BV (x) 8.1 6.2 5.2 4.5 

Par (Bt) 1 1 1 1 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data  

Sector Finance & Securities 

Close (09/ 12/2019) 39.25 

SET Index 1,552.96 

Foreign limit/actual (%)  49.00/ 3.95 

Paid up shares (million) 2,578.33 

Free float (%) 33.71 

Market cap (Bt m)  101,199.61 

Avg daily T/O (Bt m) (201 9 YTD) 437.13 

hi, lo, avg (Bt) (201 9 YTD) 48.25, 26.75, 39.33 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated)  

(Bt mn)  2016 2017 2018 2019E 2020E 

Interest and dividends  7,248 8,093 8,796 9,414 10,176 

Interest costs 1,482 1,629 1,555 1,582 1,639 

Net interest income  5,766 6,464 7,240 7,831 8,538 

Non-interest income  7,815 8,439 8,918 9,318 9,731 

Operating Income 13,581 14,903 16,158 17,150 18,269 

Operating costs 6,902 7,143 7,524 7,775 7,800 

PPOP 6,679 7,760 8,634 9,375 10,469 

Provisions 3,672 3,772 2,360 2,823 3,596 

Optg. Profit after 

Provns. 3,007 3,988 6,274 6,552 6,872 

Net non-operating items       

Pre-tax profit  3,126 4,127 6,416 6,692 7,012 

Tax charge 631 822 1,277 1,315 1,332 

Profit after tax  2,495 3,304 5,140 5,377 5,680 

Minority interests         

Net profit    2,495 3,304 5,140 5,377 5,680 

      

Balance Sheet (Consolidated)  

(Bt mn)  2016 2017 2018 2019E 2020E 

Gross loans 68,697  73,488  78,202  81,350  86,850  

Accrued interest  0  0  1  0  1  

LLR 5,394 5,699 0 5,600 5,880 

Net loans & accrued 63,303  67,788  72,713  75,750  80,970  

Cash 1,165  1,701  2,722  2,000  2,500  

Interbank assets 0  1  2  3  4  

Investments 10  12  9  10  10  

Foreclosed properties 0  1  2  3  4  

Fixed assets 465  516  529  525  551  

Other assets 2,854  3,109  3,169  3,285  3,520  

Total assets 68,297  73,636  79,648  82,040  87,974  

Customer deposits 0  0  0  0  0  

Interbank liabilities  0  0  0  0  0  

Short-term borrowings  9,665  10,068  8,787  8,000  8,000  

Long-term 

borrowings 60,656  60,693  59,407  61,000  64,000  

Other liabilities  4,400  5,077  6,838  5,219  4,705  

Total liabilities  57,976  61,059  63,296  62,695  65,321  

Paid up Capital 2,578  2,578  2,578  2,578  2,578  

Share premium  1,892  1,892  1,892  1,892  1,892  

Appropriated 

reserves 258  258  258  258  258  

Unappropriated 

reserves 5,594  7,849  11,624  14,618  17,796  

Minority interests       

Shareholders' funds  10,322  12,577  16,352  19,346  22,524  

      

Source: Company data, FSS research 

      

      
 

Important Ratios (Consolidated)  

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Gross loans 13.2 7.0 6.4 4.0 6.8 

Total assets 13.5 7.8 8.2 3.0 7.2 

Net interest income  17.8 12.1 12.0 8.2 9.0 

Non-interest income  12.8 8.0 5.7 4.5 4.4 

Operating costs 12.4 3.5 5.3 3.3 0.3 

Provision costs 16.7 2.7 -37.4 19.6 27.4 

Pre-Provision profit  17.5 16.2 11.3 8.6 11.7 

Net profit  20.4 32.5 55.5 4.6 5.6 

Profitability (%)            

Operating cost/income  28.4 32.1    

Gross loans/Total 

Borrowing 134.5 137.6 144.5 147.9 149.7 

Average earnings yield 18.9 18.2 18.8 19.0 19.6 

Average funding cost -3.1 -3.1 -2.9 -2.9 -2.9 

Net interest margin  16.4 15.8 16.6 16.9 17.5 

Fee income/Revenue 42.2 41.6 40.8 40.0 40.3 

Non-interest 

inc./Income  58.8 58.6 58.5 57.7 56.4 

Optg. income/Total 

Assets 19.9 20.2 20.3 20.9 20.8 

Optg. costs/Total Assets 2.2 2.2 2.0 1.9 1.9 

ROA 3.9 4.7 6.7 6.6 6.5 

ROE  26.2 28.9 35.5 30.1 27.1 

Asset quality (%)       

Delinquency rate - credit 

card 2.3 2.3    

Delinquency rate - 

personal loan 3.2 3.2    

Provision expenses / 

Loans 9.4 9.3 7.5 7.8 8.2 

Capitalization (%)       

D/E ratio (x)  5.6 4.9 3.9 3.2 2.9 

ST borrowing / Total 

borrowing (%) 37.6 32.5 26.0 25.5 24.1 

Per share data 

(Bt/share)       

Shares in issue (million) 2,580 2,580 2,578 2,578 2,578 

Reported EPS (Bt) 0.97 1.28 1.99 2.09 2.20 

Pre-Provision EPS (Bt) 2.6  3.0  3.3  3.6  4.1  

BVPS (Bt) 4.00 4.87 6.34 7.50 8.74 

DPS (Bt) 0.40 0.53 0.82 0.86 0.92 

DPS/EPS (%) 0.41 0.41 0.41 0.41 0.42 

Valuations (x)       

P/E  40.5 30.6 19.7 18.8 17.8 

Normalized P/E 15.2 13.0 11.7 10.8 9.7 

P/BV 9.8 8.1 6.2 5.2 4.5 

Dividend yield (%) 1.0 1.4 2.1 2.2 2.3 
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ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) 

ҬӋҴқҳ҃҉ҴқӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ үҳҧңӤҴҧҶ҉҆Ө ҬҴ҄Ҵ үҳңҥҶқҙҥӨ ҙҴҩҾҩүҥӨ ҬҴ҄Ҵ ҾҍӅқҙҥҳҧҝӛӭқҾ҃ҧӥҴ 1 ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉҃ҥҲҝӛ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉қҴ ҬҴ҄Ҵ ҬҶқҚҥ 1 ҬҴ҄Ҵ Ҿ҆ҷӆҤқҭ҉ҩқ (ҬҶқҚҥ 2) ҬҴ҄Ҵ ҧҴҖҠҥӥҴҩ ҬҴ҄Ҵ ҝҥҲҌҴҌҹӆқ 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

ҬҴ҄Ҵ ҥҳ҉ҬҶҗ ҬҴ҄Ҵ үҳҜҖҺҧҥҴҰҶң ҬҴ҄Ҵ ҥҳҗқҴҚҶҾҜҪҥӨ ҬҴ҄Ҵ ҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ҃Ӥқ 1 ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ҃Ӥқ 3 ҬҴ҄Ҵ үҺҖҥҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 1 ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 3 ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ  ҬҴ҄Ҵ ҿңӤҬҴҤ ҬҴ҄Ҵ қ҆ҥҥҴҌҬҷңҴ ҬҴ҄Ҵ ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

ҬҴ҄Ҵ үүқӂҧқӨҢһҾ҃Ӆҗ ҬҴ҄Ҵ ҭҴҖӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ җҥҳ҉ ҬҴ҄Ҵ ҬҺҥҴҫґӨҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҝӪҗҗҴқҷ 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
҆ӋҴқҶҤҴң҄ү҉҆ӋҴҿқҲқӋҴ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน җӆӋҴ҃ҩӤҴ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน җӆӋҴ҃ҩӤҴ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  Ҭһ҉҃ҩӤҴ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ Ҭһ҉҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ҾҙӤҴ҃ҳҜ җҧҴҖ 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ җӆӋҴ҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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Ҭҳҏҧҳ҃ҫҕӨ N/R  ҭңҴҤҘҸ҉ òӂңӤҝҥҴ҃ґҌҹӆүӁқҥҴҤ҉Ҵқ CGRó 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ҙҳӇ҉қҷӇ ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) ңҶӂҖӥҤҹқҤҳқҭҥҹүҥҳҜҥү҉ҘҸ҉҆ҩҴң҆ҥҜҘӥҩқҿҧҲҘһ҃җӥү҉҄ү҉ҞҧҬӋҴҥҩҊҖҳ҉҃ҧӤҴҩҿҗӤүҤӤҴ҉ӁҖ 

 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- --------------------------------  

 

Ӏ҆ҥ҉҃ҴҥҿқҩҥӤҩңҝґҶҜҳҗҶ҄ү҉ҢҴ҆Ҿү҃ҌқӂҙҤӁқ҃ҴҥҗӤүҗӥҴқҙҺҊҥҶҗ (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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