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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Selective and Dividend Play//Main Support 1,550+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,558.99 -0.41 -0.31 -0.31 

SET50 1,048.76 -0.44 0.37 0.37 

Dow Jones 30 28,015.06 1.22 20.09 20.09 

S&P 500 3,145.91 0.91 25.49 25.49 

NASDAQ Comp 8,656.53 1.00 30.46 30.46 

FTSE 100 7,239.66 1.43 7.60 7.60 

Hang Seng 26,498.37 1.07  2.53 2.53 

Nikkei 225 23,354.40 0.23  16.93 16.69 

Shanghai Comp 2,912.01 0.43  16.77 16.77 

MSCI AC World 548.12 0.76 0.26 20.29 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 16.75 15.02 14.00 

China 11.71 10.63 9.47 

Hong Kong 10.52 9.99 9.27 

Indonesia 16.12 14.35 12.51 

Korea 14.69 11.18 9.24 

Philippines 16.78 15.26 13.84 

Taiwan 17.75 15.79 14.30 

S&P500 19.18 17.43 15.81 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  61.14 -127.84 -127.84 13,244.50 

Indonesia 55.24 36.98 36.98 2,931.13 

Philippines -14.16 8.67 8.67 -58.45 

Korea  0.73 0.73 -680.82 -780.58 

Taiwan  163.79 934.34 934.34 9,466.10 

Thailand -53.19 -222.43 -222.43 -907.54 

Vietnam -1.72 -22.83 -22.83 299.56 

Total 211.83 607.62 -73.93 24,194.72 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,114.00 21,728.51 -1,614.51 

Proprietary (Bt mn) 6,867.91 7,251.75 -383.84 

Local Institution(Bt mn) 3,396.00 2,684.68 711.32 

Retail (Bt mn) 10,763.86 9,476.86 1,287.00 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 45,342 36,625 8,717 

Foreign 57,265 67,202 -9,937 

Local 88,025 86,805 1,220 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 6-Dec 4-Dec 3-Dec 2-Dec 29-Nov 

SCB-R 195.98 144.96 39.49 76.49 36.27 

PTT 147.19 291.92 277.67 299.06 222.51 

KBANK 142.56 273.71 77.06 286.80 112.82 

ADVANC 110.45 127.64 286.56 430.68 419.83 

INTUCH-R 93.90 11.40 99.27 69.80 146.91 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

9 ธ.ค. - ญี่ปุ่น: 3Q19 GDP 

- ไต้หวัน: ส่งออก-น ำเข้ำ (พ.ย.) 

11 ธ.ค. - สหรัฐ: FOMC ประชุม 

12 ธ.ค. - ECB ประชุม 

- อังกฤษ: เลือกต้ังทั่วไป 

- ฟิลิปปินส:์ ธนำคำรกลำงประชุม 

16 ธ.ค. - จีน: Retail sales, Industrial production (พ.ย.) 

- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ธ.ค.) 

18 ธ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม 

- ยูโรโซน: เงินเฟ้อ (พ.ย.)  
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index ปรับตัวขึ้นในช่วงเปิดตลำดตำมตลำดหุ้นภมูิภำคก่อนที่

จะทยอยอ่อนตัวลงและปิดลบ 6.46 จุด ณ สิ้นวัน โดยคำดว่ำนักลงทุนขำยลดควำมเสี่ยง

ช่วงวันหยุดและรอดูควำมชัดเจนกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ-จีน นักลงทุนต่ำงชำติ

ยังคงขำยสทุธิในตลำดหุน้ต่อเนื่องเป็นวันที่ 8 อีก 1.6 พันลบ. (และ Short Index 

Futures อีก 9.9 พันสัญญำ) ขณะทีส่ถำบันในประเทศซ้ือสุทธ ิ711 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวนันี ้: เรำคำดว่ำ SET Index จะแกว่งตัวในกรอบ 1,550-1,570 จุดด้วย

มูลค่ำกำรซื้อขำยที่ค่อนข้ำงเบำบำเนื่องจำกยังอยูใ่นช่วงคำบเกี่ยววันหยุด อย่ำงไรก็ตำม

ประเมินว่ำดัชนีจะยังค่อนข้ำงผันผวนในระยะนี ้ โดยประเด็นส ำคัญที่ต้องติดตำมคือกำร

เจรจำและลงนำมข้อตกลงทำงกำรค้ำของสหรัฐฯ-จีนว่ำจะเกิดขึ้นก่อนวันที ่ 15 ธ.ค. 

หรือไม่ซึ่งเป็นวันที่จะมีกำรเก็บภำษีสนิค้ำน ำเข้ำเพ่ิมเติม ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจภำค

แรงงำนสหรัฐฯออกมำแขง็แกร่งสวนทำงตัวเลขส่งออกจีนแย่กว่ำคำด อย่ำงไรก็ตำมเรำ

คำดว่ำกำรอ่อนลงตัวของของ SET จะเริ่มจ ำกัดเนื่องจำก Laggard กว่ำภูมิภำคและโลก

มำก และคำดเริ่มมีแรงซื้อกลับจำกแนวรับส ำคัญบริเวณ 1,550 จุดบวกลบ ส่วนหุ้น 

Defensive และหุ้นปันผลสูงคำดว่ำจะเคล่ือนไหวแข็งแรงกว่ำตลำดในระยะนี ้

กลยทุธ ์ : เก็งก ำไรหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพำะตัวและปันผลสูง//ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐำน

ในช่วงตลำดปรับลงโดยแนวรับส ำคัญอยู่ที่ 1,550 จุด ส่วนที่ซื้อแล้วถือต่อ 

หุ้นเด่นเดือน ธ.ค. :  BCH, CPALL, CPF, PLANB, TCAP 

หุ้นเด่นวันน้ี: SVI 

 แนะน ำซื้อเกง็ก ำไรระยะสัน้เท่ำนั้นรับเงนิปันผลหุ้นละ 1.9282 บำท เป็น Yield ที่สูง

ถึง 37% (XD 19 ธ.ค. จ่ำยเงิน 30 ธ.ค. นี้)   

 เงินปันผลดังกล่ำวคิดเป็น 4.2 พันลบ.จ่ำยจำกก ำไร 9M19 ก ำไรสะสม และกำรกู้ 2.8 

พันลบ. และเป็นกำรจ่ำยหลังจำกคุณพงษ์ศักดิ์ โล่หท์องค ำท ำ tender offer แล้ว

เสร็จ ถือหุน้เพ่ิมข้ึนเป็น 72.54% จำก 44.71%   

 ผู้บริหำรแจ้งว่ำจะไม่ delist หุ้นออกจำกตลำดฯภำยใน 12 เดือนนับจำกท ำเทนเดอร์

แล้วเสร็จ และไม่มีแผนเปล่ียนนโยบำยอย่ำงมีนัยยะเว้นแต่มีกรณีจ ำเป็น 

 เรำแนะน ำเพียงเก็งก ำไรเพรำะปัจจัยพ้ืนฐำนไม่สดใส คำดผลประกอบกำร 4Q19 แย่

ต่อและยังเผชญิกับบำทแข็ง เรำอยู่ระหว่ำงปรับลดก ำไรและรำคำเป้ำหมำย 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทนุไหลเข้ำภูมิภำค US$354 ล้ำน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้ำเกำหลีใต้ US$204ล้ำน ขณะที่ไหลออกจำกไทย US$53ล้ำน แนวโน้มของ

กระแสเงินทนุมีทิศทำงไหลเข้ำภมูิภำคจำกควำมหวังว่ำจีนและสหรัฐใกล้บรรลุข้อตกลง

ทำงกำรค้ำเฟสแรกแล้ว 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) OPEC+ ลดการผลิตเพิ่มอีก 5 แสนบาร์เรล/วนั เป็น 1.7 ล้ำนบำร์เรล/วัน จำก

ปัจจุบันที่ลดอยู่ 1.2 ล้ำนบำร์เรล/วัน มีผล 1Q20 แต่จะยืดเวลำออกไปหรือไม่นั้นรอ

ประชุม 5-6 มี.ค. 2020 ข่ำวนี้ช่วยพยุงรำคำน้ ำมันไม่ให้ตกต่ ำแต่ demand โลกที่อ่อนแอ

และ supply ของสหรัฐที่เพ่ิม จ ำกัดกำรปรับขึ้นของน้ ำมัน จึงมองเป็นบวกต่อ PTTEP, 

PTT แต่ไม่ได้เป็นลบกับโรงกลั่น ปิโตร และ EPG    

(0) Fed และ ECB ประชุมสปัดาหน์ี ้กำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตรเดือน พ.ย. แกร่งเกิน

คำด เพ่ิม 2.66 แสนต ำแหน่ง ยิง่ปิดโอกำสกำรลดดอกเบ้ียเฟดซึง่ Powell ย้ ำแล้วว่ำยุติ

ดอกเบ้ียขำลง ส่วน ECB คำดคงดอกเบ้ียเพรำะเพ่ิงออกมำตรกำรผ่อนคลำยชุดใหญใ่น

กำรประชุมที่ผ่ำนมำ   

(-) ดัชนีความเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคไทยเดือน พ.ย. ลดเหลือ 69.1 ลดลงต่อเนื่องเป็น

เดือนที่ 9 และต่ ำสุดในรอบ 67 เดือน จำกควำมกังวลต่อเศรษฐกิจและกำรเมืองใน

ประเทศ ปัญหำสงครำมกำรค้ำ Brexit และเงินบำทที่ยงัแขง็ค่ำ    

(0) ขอปรับขึน้ค่าจ้างทัว่ประเทศ ศุกร์ที่ผ่ำนมำบอร์ดค่ำจ้ำงมีมติปรับขึ้นค่ำจ้ำงทั่ว

ประเทศ 5-6 บำท/วัน เตรียมเสนอครม.เพ่ืออนุมัติและให้มีผลต้นปีหน้ำ ขณะที่

คณะกรรมกำรสมำนฉันทแ์รงงำนไทยไม่เห็นด้วย ต้องกำรให้เป็นไปตำมที่พรรคกำรเมือง

หำเสียง 425 บำท  เรำมองว่ำหำกขึ้น 5-6 บำท ผลกระทบด้ำนลบมีจ ำกัดเพรำะขึ้นไม่ถึง 

2% และหลำยธรุกิจปรับตัวมำตลอด แต่ธุรกิจที่พ่ึงพำแรงงำนมำก เช่น ก่อสร้ำง สิ่งทอ 

ประมง เกษตรและอำหำร อำจกระทบบ้ำง ดูจำกปี 2017 ที่มีกำรขึ้นค่ำแรง 5-10 บำทใน 

69 จังหวัด จำก 300 บำทเป็น 305-310 บำท (1.7-3.3%) กลุ่มรับเหมำ วัสดุก่อสร้ำง 

อิเล็คทรอนิคส์ และกลุ่มเกษตร มีก ำไรสุทธิลดลง แต่กลุ่มอำหำรที่ใช้แรงงำนมำกแต่

ก ำไร +2% ในมุมบวกคือกำรจับจ่ำยเพ่ิมข้ึน เห็นได้จำกกลุ่มค้ำปลีกมีก ำไร +21% ในปี 

2017 

(0) Opp day วันนี้ SELIC, CNT, VL, BA 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.35 30.35 -0.03 

US$ / Euro 1.11 1.11 -0.04 

Yen / US$ 108.59 108.58 -0.01 

Yuan / US$ 7.03 7.04 0.14 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 58.89 59.20 -0.52 

Gold (COMEX) 1,465.00 1,465.10 -0.01 

BDI 1,558.00 1,575.00 -1.08 

ZINC 2,238.00 2,234.00 0.18 

CRB index 181.19 180.07 0.62 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ดำวโจนส ์เพ่ิมข้ึน 337.27 จุด ปิดที่ 28,015.06 จุด แรงหนุนจำกกำร

เปิดเผยข้อมูลกำรจ้ำงงำนในสหรัฐที่แข็งแกร่งเกินคำด และนักลงทนุมีควำม

เชื่อมั่นมำกขึ้นเกีย่วกับแนวโน้มกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐ-จีน 

(+) ตลำดหุ้นยุโรปปิดบวก แรงหนุนจำกกำรที่สหรัฐเปิดเผยตัวเลขกำรจ้ำง

งำนที่แข็งแกรง่เกินคำด รวมถึงกำรคำดกำรณ์ในเชิงบวกเกีย่วกับกำรเจรจำ

กำรค้ำระหว่ำงสหรัฐและจีน  

(+) ตลำดเอเชยีเช้ำนี้ส่วนใหญ่ปรับขึน้ ขณะที่ตัวเลขส่งออกของจีนเดือน

พ.ย.ลดลงเป็นเดือนที่ 4 (- 1.1% Y-Y)  

 (0) ค่ำเงินบำทอ่อนค่ำ ล่ำสุดอยู่ที่บริเวณ 30.345 บำท/ดอลลำร์สหรัฐ 

(+) สัญญำน้ ำมันดิบ WTI เพ่ิมข้ึน 77 เซนต์ ปิดที่ 59.20 ดอลลำร์/บำร์เรล 

ขำนรับกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ำมัน (โอเปก) และประเทศพันธมิตร ลงมติ

ปรับลดก ำลังกำรผลิตน้ ำมันมำกกว่ำทีน่ักวิเครำะห์คำดกำรณ์ไว้ 

  (-) รำคำทองค ำ COMEX ลดลง 18.00 ดอลลำร์ ปิดที่ 1,465.10 

ดอลลำร์/ออนซ์ ถูกกดดันจำกกำรที่ดชันีดำวโจนส์ตลำดหุ้นนิวยอร์กพุ่งขึน้ 

และดอลลำร์สหรัฐทีแ่ข็งค่ำขึ้น  

SPDR Gold Trust ถือครองทองค ำ 886.226 / -2.343 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-12-19 change 
KBANK 384.22 147.00 0.00 

PTT 191.37 42.00 -0.59 

SCB 157.47 117.50 -0.42 

BCH 111.14 17.20 1.18 

CPN 110.82 60.50 2.11 

VGI 105.08 9.50 -2.56 

CPF 104.45 26.50 -0.93 

TMB 94.58 1.49 -1.32 

CPALL 76.59 75.00 -0.33 

SAWAD 74.32 62.50 -0.40 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-12-19 change 
AOT -446.87 75.25 0.67 

PTTEP -178.72 116.50 -0.43 

BTS -136.29 14.20 1.43 

TOP -108.58 66.75 -1.84 

SCC -102.68 367.00 -0.54 

GULF -71.37 169.50 -1.17 

TISCO -67.38 95.50 -0.26 

TCAP -63.83 55.50 -1.77 

RATCH -61.83 69.50 -1.07 

LH -58.15 9.75 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GPSC (T/O) 04/11/2019 13/12/2019 

IP (T/O) 18/11/2019 27/12/2019 

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือมีควำมถูกตอ้ง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไมร่ับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและ
ควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนีอ้ำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที่
ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำ
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท ำซ้ ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณอ์กัษรจำกบรษิัทล่วงหน้ำ กำรลงทุนในหลักทรัพย์มี
ควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของ
หลักทรัพยอ์้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่ำวก่อนตัดสินใจลงทุน 


