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 TWPC (TWPC TB) 
 บมจ. ไทยวา 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD BUY 4.20 4.45 +6% Certified 4 

 
Consolidated earnings 

 

ผลประกอบการ 3Q19 ต า่กว่าคาด 4Q19 จะฟ้ืน แต่น้อยกว่าเคยคาด   BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized profit   375 204 147 280 

Net profit 493 197 90 284 ผลประกอบการ 3Q19 ยงัขาดทุน แม้มีผลจากปัจจยัฤดกูาลแต่ต า่กว่าท่ีเคยคาด 
ท าให้เราต้องเพ่ิมมมุมองเชิงระมดัระวงัมากขึน้ต่อแนวโน้มผลประกอบการใน 
4Q19 แม้คาดหมายว่าจะพลิกกลบัเป็นก าไรเน่ืองจากเข้าช่วงเกบ็เก่ียวหวัมนั จึง
ได้ปรบัลดประมาณการก าไรปกติทัง้ปีลงจากเดิม 60% เป็น 147 ล้านบาท ลดลง 
28.3% Y-Y และปรบัลดประมาณการก าไรปกติปี 2020 ลง 13% เป็น 280 ล้าน
บาท ฟ้ืนตวัสงูแต่มาจากฐานต า่ ท าให้ราคาเป้าหมายปี 2020 ปรบัลดเป็น 4.45 
บาท จากเดิม 5.10 บาท อิง PE ระดบัเดิมท่ี 14 เท่า ปรบัค าแนะน าจากเดิม ซ้ือ 
เป็น ถือ  รบัปันผลค่อนข้างดีระดบั 7% 
ผลประกอบการ 3Q19 ต า่กว่าคาด         
3Q19 ขาดทุนสทุธแิละขาดทุนจากการด าเนินงานปกตทิี ่ 18 ลา้นบาท แมเ้ป็นไปตาม
ฤดกูาล แต่แย่กวา่คาดวา่จะก าไรปกต ิ 20-30 ลา้นบาท โดยแยล่งจากไตรมาสก่อนที่
ก าไรปกต ิ 30 ลา้นบาท และ 3Q18 ทีก่ าไรปกต ิ 8 ลา้นบาท จากยอดขายทีเ่ตบิโตต ่า
กวา่ต้นทุนขาย ท าให ้Gross margin ลดลงเป็น 13.9% จากไตรมาสก่อนที ่15.9% (แต่
ยงัใกลเ้คยีง 3Q18 ที ่14.0%) โดยไดร้บัผลกระทบจากคา่เงนิบาทแขง็คา่ต่อเน่ือง 2.8% 
Q-Q, 4.7% Y-Y คา่ใชจ้า่ย SG&A เพิม่ขึน้ตามการขยายงาน และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้
เพิม่ขึน้ Y-Y จากการออกหุน้กูจ้ านวน 1 พนัล้านบาท เมื่อตน้ 2Q19   
รวม 9M19 ก าไรปกติ 91 ล้านบาท -18.9% Y-Y  
รวม 9M19 ก าไรสทุธ ิ 34 ลา้นบาท ลดลง 66.2% Y-Y รวมตัง้ส ารองผลประโยชน์
พนกังาน (ตามกฎหมายแรงงานใหม)่ จ านวน 53 ลา้นบาททีบ่นัทกึใน 2Q19 หากไม่
รวมคา่ใชจ้า่ยพเิศษดงักล่าว จะเป็นก าไรปกต ิ 91 ลา้นบาท ลดลง 18.9% Y-Y โดย
คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้เพิม่ขึน้ หกัลา้งก าไรจากการด าเนินงาน (Operating profit) ทีเ่พิม่ขึน้
จากรายไดร้วมเพิม่ 7.0% Y-Y และ Gross margin เพิม่เป็น 16.8% จาก 9M18 ที ่
14.0%  
ปรบัลดประมาณการปี 2019 ลง 60% แม้คาดหวงั 4Q19 ฟ้ืนตามฤดกูาล ปี 2020 
ปรบัลด 13%   
จากก าไรปกต ิ 3Q19 ทีอ่อกมาต ่ากวา่คาด และมมุมองแนวโน้ม 4Q19 ฟ้ืนตวัตาม
ฤดกูาลน้อยกวา่ทีเ่คยคาด ท าใหเ้ราปรบัลดประมาณการก าไรปกตทิัง้ปี 2019 ลง 60% 
เป็น 147 ลา้นบาท -28.3% Y-Y สว่นใหญ่จากการปรบัลดคาดการณ์ยอดขายแป้งมนั
ประเภท HVA Starch เป็น -8.4% Y-Y จากเดมิ -7.4% Y-Y จากแนวโน้มการแขง่ขนัที่
รนุแรงกว่าคาด และยอดขายผลติภณัฑป์ระเภท Food ที ่+3.0% Y-Y จากเดมิ +3.5% 
Y-Y (แต่คงคาดยอดขายแป้งมนัประเภท Native Starch ใกลเ้คยีงเดมิที ่+16.3% Y-Y) 
และปรบัลด Gross margin เฉลีย่เป็น 17.0% จากเดมิ 18.0% แมค้าดหวงัว่า 4Q19 จะ
กลบัมามกี าไรปกตติามฤดูกาลทีเ่ขา้สูช่่วงฤดูเกบ็เกีย่วหวัมนัส าปะหลงั และมคี าสัง่ซือ้
ของลูกคา้ต่างประเทศกลบัมามากขึน้ ทัง้น้ี ก าไรปกต ิ 9M19 เป็นสดัสว่น 62% ของ
ประมาณการทัง้ปี 2019 ภายหลงัปรบัปรงุ ส าหรบัปี 2020 เราปรบัลดประมาณการ
ก าไรปกตลิง 13% เป็น 280 ลา้นบาท เตบิโตอยา่งมนียัฯ ถงึ 90.9% Y-Y จากฐานต ่า
ในปี 2019 (และต ่าเทยีบกบัช่วงปี 2016-2017 ทีร่ะดบั 400-600 ลา้นบาท) โดยรวมผล
เตม็ปีจากก าลงัผลติแป้งมนัเพิม่จากการซือ้กจิการที่จ.ตากและการซือ้หุน้เพิม่ใน TDC 
ในปี 2019 และปรบัลดคาดการณ์ Gross margin เฉลีย่เป็น 18.8% จากเดมิที ่ 19.3% 
สะทอ้นมมุมองเชงิระมดัระวงัมากขึน้ต่อความเพยีงพอของวตัถุดบิหวัมนั จากปัจจยั
เสีย่งการระบาดของเชือ้ไวรสัใบดา่ง (CMV) แมค้าดจะไมท่ าใหเ้กดิภาวะการขาดแคลน
หวัมนัรนุแรงดงัเช่นทีเ่คยเกดิในช่วงปลายปี 2017-2Q18 รวมทัง้ปัจจยัเสีย่งภาวะภยั
แลง้ และภาวะการแขง่ขนัในตลาดสง่ออกอาจรนุแรงกวา่คาด   
ปรบัค าแนะน าเป็น ถือ จากเดิม ซ้ือ ราคาเป้าหมายปี 2020 ท่ี 4.45 บาท จากเดิม 
5.10 บาท  
จากการปรบัประมาณการก าไรปกตลิงดงักล่าว ท าใหป้รบัลดราคาเป้าหมายปี 2020 
ของ TWPC เป็น 4.45 บาท จากเดมิที ่5.10 บาท องิ PE เท่าเดมิที ่14 เท่า ขณะทีเ่ป็น
บรษิทัทีม่คีวามสามารถในการจา่ยปันผลสม ่าเสมอ ทีร่าคาปัจจบุนั คดิเป็น Dividend 
yield ระดบัสงูระดบั 7% ต่อปี   
ความเสีย่ง: ความเพยีงพอและความผนัผวนของราคาวตัถุดบิ, ความผนัผวนของอตัรา
แลกเปลีย่น 

EPS (Bt)-Norm 0.43 0.23 0.17 0.32 

EPS (Bt) 0.56 0.22 0.10 0.32 

%  Norm EPS growth  -39.8 -45.4 -28.3 90.9 

Dividend (Bt) 0.32 0.33 0.30 0.30 

BV/share (Bt) 6.07 6.02 5.84 5.87 

EV/EBITDA (x) 4.8 6.4 8.0 6.4 

PER (x) – Norm 9.9 18.1 25.2 13.2 

PER (x) 7.5 18.8 41.2 13.2 

PBV(x) 0.7 0.7 0.7 0.7 

Dividend yield (%) 7.6 7.9 7.1 7.1 

ROE (%) 7.0 3.9 2.9 5.4 

No. of shares- full dilution 880.4 880.4 880.4 880.4 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Agribusiness 

Close (02/12/2019) 4.20 

SET Index 1,569.53 

Foreign limit/actual (%) 49.00/45.92 

Paid up shares (million) 880.42 

Free float (%) 51.42 

Market cap (Bt m) 3,697.77 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 1.38 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 8.60, 4.14, 6.13 

Source: Setsmarts 
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3Q19 & 9M19 Results 

(Bt mn) 3Q19 2Q19 % Q-Q 3Q18 % Y-Y 9M19 9M18 %Y-Y 

Sales revenue 1,828 1,760 3.9 1,722 6.2 5,457 5,100 7.0 

Costs 1,574 1,481 6.3 1,481 6.2 4,541 4,284 6.0 

Gross profit 255 280 -9.0 241 5.7 917 816 12.3 

SG&A costs 265 249 6.2 235 12.5 779 704 10.6 

Interest charge 14 14 1.1 2 715.2 34 6 478.0 

Norm profit -18 30 nm 8 nm 91 112 -18.9 

Net profit -18 -39 nm 8 nm 34 100 -66.2 

%Gross Margin 13.9 15.9  14.0  16.8 14.0  

%Norm Margin -1.0 1.7  0.5  1.7 0.5  

%Net Margin -1.0 -2.2  0.5  0.6 0.5  

Source: Company, FSS Research 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Revenue 6,265 7,248 7,513 7,851 8,083 

Cost of sales 4,882 6,063 6,239 6,378 6,567 

Gross profit 1,383 1,185 1,274 1,473 1,517 

SG&A 938 967 1,064 1,115 1,154 

Operating profit 445 218 210 357 362 

Other income 88 71 57 57 57 

EBIT 534 289 268 414 419 

EBITDA 726 566 611 778 803 

Interest charge 8 7 46 44 42 

Tax on income 106 58 40 78 79 

Normalized earnings 375 204 147 280 289 

Extraordinary items 118 -7 -57 0 0 

Net profit 493 197 90 280 289 

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Cash & Equiv 1,448 1,289 1,092 965 955 

Accounts receivable 740 730 762 860 886 

Inventory 840 988 1,162 1,223 1,277 

Other current asset 120 151 150 157 162 

Total current assets 3,148 3,158 3,166 3,206 3,280 

Investment 744 399 389 389 389 

PPE 2,561 2,828 3,484 3,420 3,336 

Other assets 663 688 689 692 693 

Total Assets 7,116 7,073 7,728 7,706 7,698 

Short-term loans 156 220 220 220 220 

Account payable 532 493 427 402 414 

Current maturities 34 7 67 67 67 

Other current liabilities 86 74 75 79 81 

Total current liabilities 808 794 789 767 781 

Long-term debt 12 8 1,108 1,041 974 

Other LT liabilities 390 404 428 447 461 

Total non-current 402 412 1,536 1,488 1,435 

Total liabilities 1,210 1,206 2,325 2,256 2,216 

Registered capital 880 880 880 880 880 

Paid-up capital 880 880 880 880 880 

Share Premium 301 301 301 301 301 

Legal reserve 90 90 90 90 90 

Retained earnings 3,453 3,368 3,167 3,209 3,235 

Others 622 665 665 665 665 

Minority Interest 560 562 299 305 311 

Shareholders' equity 5,906 5,866 5,403 5,451 5,482 

 

 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Net profit 493 197 90 280 289 

Depreciation etc.  193 277 344 364 384 

Change in working cap -187 -247 -211 -188 -70 

Other adjustments 115 -6 -52 5 5 

CFO 613 222 171 460 608 

Capital expenditure -747 -543 -1,000 -300 -300 

CFI -555 -224 -991 -303 -302 

Free cash flow 58 -2 -820 158 306 

Net borrowings -6 80 1,175 -53 -58 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -197 -282 -264 -264 -264 

CFF 63 -157 649 -311 -317 

Net change in cash   121 -158 -171 -153 -10 

Important Ratios (Consolidated) 

 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

Growth (%)      

Revenue 1.7 15.7 3.7 4.5 3.0 

EBITDA -27.6 -22.0 8.0 27.3 3.2 

Net profit -26.3 -60.1 -54.4 211.9 3.4 

Normalized earnings -39.8 -45.4 -28.3 90.9 3.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 22.1 16.3 17.0 18.8 18.8 

EBITDA margin 11.6 7.8 8.1 9.9 9.9 

EBIT margin 8.5 4.0 3.6 5.3 5.2 

Norm profit margin 6.0 2.8 2.0 3.6 3.6 

Net profit margin 7.9 2.7 1.2 3.6 3.6 

Normalized ROA 5.3 2.9 1.9 3.6 3.8 

Normalize ROE 7.0 3.9 2.9 5.4 5.6 

Normalized ROCE 8.5 4.6 3.9 6.0 6.1 

Risk (x)      

D/E 0.2 0.2 0.5 0.4 0.4 

Net D/E -0.0 -0.0 0.2 0.3 0.2 

Net debt/EBITDA -0.3 -0.1 2.0 1.7 1.6 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.56 0.22 0.10 0.32 0.33 

Normalized EPS 0.43 0.23 0.17 0.32 0.33 

EBITDA 0.83 0.64 0.69 0.88 0.91 

Book value 6.07 6.02 5.80 5.84 5.87 

Dividend 0.32 0.33 0.30 0.30 0.30 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 7.5 18.8 41.2 13.2 12.8 

Norm P/E 9.9 18.1 25.2 13.2 12.8 

P/BV 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 

EV/EBITDA 4.8 6.4 8.0 6.4 6.2 

Dividend yield (%) 7.6 7.9 7.1 7.1 7.1 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ำกดั (มหำชน) 

ส ำนกังำนใหญ ่ สำขำ อลัมำ่ลงิค ์ สำขำ อมัรนิทร ์ทำวเวอร ์ สำขำ เซ็นทรลัป่ินเกลำ้ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สนิธร 1 สำขำ เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สำขำ ลำดพรำ้ว สำขำ ประชำชืน่ 

589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 

ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 

(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รงัสติ สำขำ อบัดลุรำฮมิ สำขำ รตันำธเิบศร ์ สำขำ แจง้วฒันะ  

1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชัน้ 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9   

ต.คคูต อ.ล าลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี หอ้ง 2203, ชัน้ 22  

   หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี  

     

สำขำ ขอนแกน่ 1 สำขำ ขอนแกน่ 3 สำขำ อุดรธำน ี สำขำ เชยีงใหม ่1 สำขำเชยีงใหม ่2 

311/16 ชัน้ 2 ถ.กลางเมอืง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์

จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 

 อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่ 

     

สำขำเชยีงใหม ่3 สำขำ เชยีงรำย  สำขำ แมส่ำย สำขำ นครรำชสมีำ สำขำ สมทุรสำคร 

อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสงิห ์

หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย ต.ในเมอืง ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร 

ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม่   อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา จ.สมทุรสาคร 

จ.เชยีงใหม่     

     

สำขำ ออนไลนภ์เูก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรงั สำขำ สรุำษฏธ์ำน ี สำขำ ปัตตำน ี

22/18 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต    จ.สรุาษฎธ์านี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนยิำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต ำ่กวำ่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต ำ่กวำ่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวำ่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวำ่ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทำ่กบั ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต ำ่กวำ่ ตลำด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน

หนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมำยถงึ “ไมป่รำกฏชือ่ในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ำกดั (มหำชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึควำมครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ำรวจดงักลำ่วแตอ่ยำ่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวรว่มปฏบิตัขิองภำคเอกชนไทยในกำรตอ่ตำ้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่31 สงิหาคม 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC (Certified) 

 


