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 BCH (BCH TB) 
 ÛâÉ. ÛóÈÂîÂ ÿËÚ ïîëÜõØîæ 

Current  Previous  Close 2020 TP Exp Return  THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 17.3 0 22.00  +27.2 % Certified  3 

 
Consolidated earnings  

 

ƗƗ Ù.Å. æù­ÚëÜë.Ã÷ĈÚÅ¬óìòèĀæñÿÜĆÚ Upside ÃîÈÜäñâóÔÂóä BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   917 1,089 1,240 1,390 

Net profit  917 1,089 1,240 1,390 ÿäóãòÈÅÈâùââîÈÿËõÈÛèÂÖ¬îĀÚèāÚ­âÝæÂóäÕČóÿÚõÚÈóÚ 4Q19 Ö¬îÿÚøćîÈÜö ƘƖƘƖ 
ÃîÈ BCH ÉóÂÂóäÿÖõÛāÖØòĈÈāäÈßãóÛóæìæòÂÿÕõâÌ÷ćÈâöÂóäßòÓÚóÃöÕ
Åèóâëóâóä×ĂÚÂóääòÂêó äèâ×÷ÈāäÈßãóÛóæĂìâ¬ØöćâößòÓÚóÂóäØöćÕöÃ÷ĈÚÖ¬îÿÚøćîÈ 
āÕãÿäóãòÈÅÈÜäñâóÔÂóäÂČóăäÜÂÖõÜö ƘƖƗƟ-ƘƖƘƖ ÿÖõÛāÖ Ɨƙ.ƞ% Y-Y Āæñ ƗƘ.Ɨ% 
Y-Y ÖóâæČóÕòÛ îã¬óÈăäÂĆÖóâÜäñâóÔÂóäÜö ƘƖƘƖ ÿÜĆÚÖ­ÚăÜâö Upside ÉóÂÂóä
ÿßõćâÅ¬óìòèÃîÈÜäñÂòÚëòÈÅâÌ÷ćÈÅóÕè¬óÉñăÕ­Ã­îëäùÜĂÚèòÚØöć ƗƗ Ù.Å. ÚöĈ ÿäóãòÈÅÈ
äóÅóÿìâóñëâÜö ƘƖƘƖ Øöć ƘƘ ÛóØ ĀæñÅÈÅČóĀÚñÚČó Ì́øĈîµ ÿÜĆÚìÚ÷ćÈĂÚ Top Pick 
ÃîÈÂæù¬â 

āâÿâÚÖòâÂČóăä 4Q18-2020 ãòÈëÕĂë 
ÂóäÜäñËùâÚòÂèõÿÅäóñì°ÃîÈ BCH èóÚÚöĈāØÚãòÈÅ¬îÚăÜĂÚØóÈÛèÂ ĀÚèāÚ­âÝæÂóä
ÕČóÿÚõÚÈóÚ 4Q19 Āâ­ÅóÕè¬óÉñî¬îÚÖòèæÈ Q-Q ÖóâÜòÉÉòãåÕúÂóæ ĀÖ¬ Y-Y ÅóÕãòÈÿìĆÚ
ÂóäÿÖõÛāÖĂÚäñÕòÛØöćĀÃĆÈĀÂä¬ÈÉóÂØòĈÈāäÈßãóÛóæìæòÂÿÕõâØöćâöÂóäßòÓÚóÃöÕ
Åèóâëóâóä×ĂÚÂóääòÂêó äèâ×÷Èäß.ÿÂêâäóêÏä° äóâÅČóĀìÈØöćâöÝæÃóÕØùÚæÕæÈ
îã¬óÈÖ¬îÿÚøćîÈ ÃÔñØöć WMC ãòÈÿÖõÛāÖÉóÂØòĈÈéúÚã°ĀÝæÿÛóìèóÚĀæñāÕãÿÊßóñÂóäÿäõćâ
ÿÜõÕéúÚã° IVF Ì÷ćÈÉñË¬èãìÚùÚÂóäÿÖõÛāÖĂÚäñãñ×òÕăÜ ØČóĂì­ÜäñâóÔÂóäÂČóăäÜÂÖõÜö 
ƘƖƗƟ Øöć Ɨ,ƘƚƖ æÛ. +Ɨƙ.ƞ% Y-Y ãòÈîãú¬ĂÚèõëòãØöćÿÜĆÚăÜăÕ­ ÿäóÉ÷ÈãòÈÅÈÜäñâóÔÂóäăè­
ÿË¬ÚÿÕõâ  

æù­Ú ƗƗ Ù.Å. ÚöĈëÜë.ÜäòÛÿßõćâÅ¬óìòèÜäñÂòÚëòÈÅâ 
ìæòÈÉóÂØöćëâóÅâāäÈßãóÛóæÿîÂËÚăÕ­ãøćÚÃîĂì­âöÂóäÜäòÛÿßõćâÂóäÉ¬óãÿÈõÚÃîÈ
ÜäñÂòÚëòÈÅâÿÊæöćãäóè ƗƖ-Ɨƛ% ĀÂ¬ëČóÚòÂÈóÚÜäñÂòÚëòÈÅâ æ¬óëùÕëČóÚòÂÈóÚ
ÜäñÂòÚëòÈÅâÉñâöÂóäÜäñËùâÅäòĈÈëùÕØ­óãèòÚØöć ƗƗ Ù.Å. ÚöĈÌ÷ćÈÿäóÅóÕè¬óâöāîÂóëÅ¬îÚÃ­óÈ
ëúÈØöćÉñâöÂóäÜäòÛÃ÷ĈÚĀæñÿäõćâĂË­îòÖäóĂìâ¬ÖòĈÈĀÖ¬ Ɨ â.Å. ƘƖƘƖ (ÜäòÛÃ÷ĈÚæ¬óëùÕ Ɨ Â.Å. 
ƘƖƗƝ äóè ƛ%) āÕã BCH âöëòÕë¬èÚäóãăÕ­ÉóÂÜäñÂòÚëòÈÅâäóè ƙƘ% Ì÷ćÈÿäóÜäñÿâõÚè¬ó
ØùÂą Ɨ% ØöćÜäòÛÃ÷ĈÚÉñë¬ÈÝæÛèÂÖ¬îÂČóăäÜÂÖõäóè Ƙ% ĀæñÿÜĆÚ Upside Ö¬îÜäñâóÔ
ÂóäÂČóăäÜÂÖõÜö ƘƖƘƖ Ô ÜòÉÉùÛòÚØöć Ɨ,ƙƟƖ æÛ. +ƗƘ.Ɨ% Y-Y ÚîÂÉóÂÚöĈ BCH ãòÈâöĀÝÚ
æÈØùÚāäÈßãóÛóæâñÿäĆÈÿßøćîäîÈäòÛØòĈÈÝú­Ü¬èãÃîÈāäÈßãóÛóæĂÚÜòÉÉùÛòÚØöćÖ­îÈë¬ÈăÜäòÛ
ÛäõÂóäØöćîøćÚ äèâ×÷Èëóâóä×ëä­óÈäóãăÕ­ÿßõćâÿÖõâÉóÂÂóääòÛë¬ÈÖ¬îÉóÂāäÈßãóÛóæ
ĂÂæ­ÿÅöãÈîøćÚąĂÚîÚóÅÖ  

ÅÈÅČóĀÚñÚČó Ì́øĈîµ ĀæñÿÜĆÚìÚ÷ćÈĂÚ Top Pick  
Āâ­äóÅóìù­Ú BCH ÉñÜäòÛÖòèÃ÷ĈÚÂè¬ó ƘƖ% ÉóÂÉùÕÖČćóëùÕÃîÈÜöÿâøćîÂæóÈÿÕøîÚ ë.Å. Øöć
Ý¬óÚâóĀæñÖòĈÈĀÖ¬ÿäóĀÚñÚČóĂÚÛØèõÿÅäóñì°èòÚØöć ƘƖ ë.Å. ƘƖƗƟ ĀÖ¬ÜäòÛÖòèÃ÷ĈÚÿßöãÈ 
ƚ.Ƙ% YTD Ì÷ćÈÿäóâîÈè¬óăâ¬ëîÕÅæ­îÈÂòÛÂóäÿÖõÛāÖÃîÈÂČóăäÚòÂ äóÅóìù­ÚÜòÉÉùÛòÚÌøĈî
ÃóãØöćäñÕòÛ 2020PER äóè 31 ÿØ¬óÌ÷ćÈãòÈÅÈÖČćóÂè¬óÅ¬óÿÊæöćãĂÚîÕöÖäóè ƙƛ ÿØ¬ó ÿäóÉ÷È
ãòÈÅÈÅČóĀÚñÚČó Ì́øĈîµ äóÅóÿìâóñëâÜö ƘƖƘƖ Øöć ƘƘ ÛóØ (DCF WACC Ɲ.ƛƛ% 
Terminal Growth ƙ%) ĀæñÿÜĆÚìÚ÷ćÈĂÚ Top Pick ÃîÈÂæù¬âÂóäĀßØã°  

ความเสีย่ง คอื ส านกังานประกนัสงัคมจา่ยเงนิไดน้้อยกวา่ทีค่าด การชะลอตวัของลูกคา้
ต่างชาตซิึง่อาจกระทบ WMC เศรษฐกจิและการบรโิภคในประเทศทีช่ะลอตวั 
 
 

Normalized EPS (Bt) 0.37 0.44 0.50 0.56 

EPS (Bt) 0.37 0.44 0.50 0.56 

% growth  21.8 18.8 13.8 12.1 

Dividend (Bt) 0.20 0.23 0.27 0.30 

BV/share (Bt) 2.4 2.6 3.0 3.4 

EV/EBITDA (x) 23.9 21.8 18.8 17.2 

Normalized PER (x) 47.0 39.6 34.8 31.0 

PER (x) 47.0 39.6 34.8 31.0 

PBV (x)  7.3 6.7 5.8 5.1 

Dividend yield (%) 1.2 1.3 1.6 1.7 

ROE (%) 15.5 17.0 16.8 16.5 

YE No. of shares (million) 2,493.7 2,493.7 2,493.7 2,493.7 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data  

Sector Health Care Services 

Close (28/ 11/2019) 17.30 

SET Index 1,597.68 

Foreign limit/actual (%)  49.00/ 10.27 

Paid up shares (million) 2,493.75 

Free float (%) 44.05 

Market cap (Bt m)  43,141.84 

Avg daily T/O (Bt m) (201 9 YTD) 219.69 

hi, lo, avg (Bt) (201 9 YTD) 18.50, 14.20, 16.26 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated)  

(Bt mn)  2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 6,511 7,255 8,073 8,829 9,747 

Cost of sales 4,472 4,877 5,394 5,805 6,408 

Gross profit 2,039 2,378 2,679 3,024 3,338 

SG&A 835 960 1,132 1,157 1,277 

Operating profit  1,204 1,418 1,547 1,867 2,061 

Other income 100 108 112 107 107 

EBIT 1,303 1,526 1,659 1,974 2,168 

EBITDA 1,818 2,064 2,235 2,584 2,817 

Interest charge 162 136 126 129 99 

Tax on income 208 271 285 323 362 

Earnings after tax  933 1,119 1,248 1,523 1,707 

Minority interest  180 202 159 283 317 

Normalized earnings 753 917 1,089 1,240 1,390 

Extraordinary items  0 0 0 0 0 

Net profit  753 917 1,089 1,240 1,390 

      

Balance Sheet (Consolidated)  

(Bt mn)  2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 513 486 646 627 535 

Current investment  997 1,054 1,511 1,653 1,825 

Accounts receivable 168 1,580 100 100 100 

Inventory 195 204 238 256 283 

Other current asset  65 40 54 54 54 

Total current assets  1,937 3,364 2,549 2,690 2,796 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 8,039 8,718 9,497 10,101 10,753 

Other assets 593 593 582 582 582 

Total Assets 10,569 12,674 12,627 13,373 14,130 

Short-term loans 80 150 344 100 100 

Account payable 456 556 698 736 792 

Current maturities  1,516 1,000 2 500 500 

Other current liabilities  569 571 696 763 826 

Total current liabilities  2,621 2,276 1,740 2,099 2,218 

Long-term debt  0 1,847 1,848 1,748 1,848 

Other LT liabilities  2,611 2,639 2,642 2,142 1,642 

Total non-cu 2,611 4,486 4,489 3,889 3,489 

Total liabilities  5,233 6,762 6,230 5,988 5,708 

Registered capital  2,494 2,494 2,494 2,494 2,494 

Paid-up capital  2,494 2,494 2,494 2,494 2,494 

Share Premium 645 645 645 645 645 

Legal reserve 249 249 249 249 249 

Retained earnings  1,387 1,837 2,352 3,018 3,739 

Others  -14 -31 -38 0 0 

Minority Interest  576 717 696 979 1,296 

Shareholders' equity 5,337 5,912 6,398 7,385 8,423 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated)  

(Bt mn)  2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit  753 917 1,089 1,240 1,390 

Deprec. & amortization  514 538 576 610 649 

Change in working capital  102 93 -249 -55 -79 

Other adjustments  0 0 0 0 0 

Cash flow from operations  1,369 1,548 1,417 1,795 1,960 

Capital expenditure  -694 -1,216 -1,355 -1,214 -1,300 

Others -40 -1,417 1,497 0 0 

Cash flow from investing  -734 -2,634 141 -1,214 -1,300 

Free cash flow 635 -1,086 1,558 581 660 

Net borrowings -460 1,400 -795 -346 -400 

Equity capital raised  0 0 0 0 0 

Dividends paid -351 -467 -575 -574 -670 

Others 13 125 -28 321 317 

Cash flow from financing  -798 1,059 -1,398 -599 -753 

Net change in cash   -163 -27 160 -18 -93 

      

Important Ratios (Consolidated)  

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 12.9 11.4 11.3 9.4 10.4 

EBITDA 23.6 13.5 8.3 15.6 9.0 

Net profit  42.8 21.8 18.8 13.8 12.1 

Normalized earnings 42.8 21.8 18.8 13.8 12.1 

Profitability (%)       

Gross profit margin 31.3 32.8 33.2 34.3 34.3 

EBITDA margin 27.5 28.0 27.3 28.9 28.6 

EBIT margin 19.7 20.7 20.3 22.1 22.0 

Normalized profit margin  11.4 12.5 13.3 13.9 14.1 

Net profit margin  11.4 12.5 13.3 13.9 14.1 

Normalized ROA 7.1 7.2 8.6 9.3 9.8 

Normalize ROE 14.1 15.5 17.0 16.8 16.5 

Normalized ROCE 16.4 14.7 15.2 17.5 18.2 

Risk (x)      

D/E 1.0 1.1 1.0 0.8 0.7 

Net D/E 0.9 1.1 0.9 0.7 0.6 

Net debt/EBITDA 2.6 3.0 2.5 2.1 1.8 

Per share data (Bt)       

Reported EPS 0.30 0.37 0.44 0.50 0.56 

Normalized EPS 0.30 0.37 0.44 0.50 0.56 

EBITDA 0.73 0.83 0.90 1.04 1.13 

Book value 2.14 2.37 2.57 2.96 3.38 

Dividend 0.10 0.20 0.23 0.27 0.30 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)       

P/E 57.3 47.0 39.6 34.8 31.0 

Norm P/E 57.3 47.0 39.6 34.8 31.0 

P/BV 8.1 7.3 6.7 5.8 5.1 

EV/EBITDA 26.3 23.9 21.8 18.8 17.2 

Dividend yield (%) 0.6 1.2 1.3 1.6 1.7 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

จ.เชียงใหม่     

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล


