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 HANA (HANA TB) 
 บมจ. ฮานา ไมโครอิเลก็ทรอนิกส ์

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

T-BUY SELL 31.25 34.00 + 8.8% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

เร่ิมมองบวกต่อค าสัง่ซ้ือ แต่บาทยงัแขง็ และยงัมี Trade War  BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   2,357 2,360 1,415 1,907 

Net profit 2,888 2,375 1,616 1,907 จากประชุมเม่ือวนัศกุรท่ี์ผ่านมา ผู้บริหารยงักงัวลต่อผลกระทบจาก Trade War 
และค่าเงินบาทแขง็ค่า แต่ส่ิงท่ีดีคือ ยอดขาย PC และ Smartphone ทัว่โลก
กลบัมาฟ้ืนตวัอีกครัง้ จากทัง้ระดบั Stock ท่ีต า่มาก และมีการอพัเกรด Software 
ของกลุ่มลกูค้าองคก์ร ในขณะท่ีบริษทัได้รบัค าสัง่ซ้ือสินค้าใหม่ เข้ามาช่วยเติม
อตัราการใช้ก าลงัการผลิตให้อยู่ในระดบัท่ีดีได้ต่อเน่ือง  ส่วนส่ิงท่ียงัเป็นลบคือ 
กลุ่มสินค้า Automotive ยงัไม่ฟ้ืนตวั, ลกูค้ายงัต้องการย้ายฐานการผลิตจาก
โรงงานจีนมายงัไทย เพราะปัญหา Trade War ยงัไม่จบและไม่แน่นอน อีกทัง้
ค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่ายงักดดนัทัง้รายได้และอตัราก าไร แม้เราจะเร่ิมมองบวกต่อ
แนวโน้มค าสัง่ซ้ือในปีหน้า แต่ยงัคงมีหลายปัจจยัท่ีเป็น Downside Risk ต่อ
ประมาณการของเรา ทัง้น้ีเราคาดก าไรปกติปี 2019 จะลดลง 40% Y-Y และคาด
กลบัมาฟ้ืนตวัในปี 2020 ราว 35% Y-Y (โดยใช้ค่าเงินบาทท่ี 31 บาท/USD) แต่ยงั
เป็นระดบัก าไรท่ีต า่กว่าช่วงก่อนมี Trade War เราปรบัใช้ราคาเป้าหมายปี 2020 
เท่ากบั 34 บาท (อิง PE เดิม 14 เท่า) ปรบัค าแนะน าเป็น เกง็ก าไร จากเดิม ขาย    
ก าไร 3Q19 น่าผิดหวงั เจอบาทแขง็และการใช้ก าลงัการผลิตลดลง 
ก าไรสทุธ ิ3Q19 เท่ากบั 407 ลา้นบาท (-24% Q-Q, -55% Y-Y) หากไมร่วมก าไรอตัรา
แลกเปลีย่น 17 ลา้นบาท จะมกี าไรปกตเิท่ากบั 391 ลา้นบาท (-15.7% Q-Q, -53%  
Y-Y) ต ่ากว่าคาดมาก (เราคาดไว ้500 ลา้นบาท) แมป้กตเิป็น High Season ของธรุกจิ 
และมคี าสัง่ซือ้เพิม่ขึน้จากการ Restocking ของลูกคา้ ท าใหร้ายไดส้กุล USD ปรบัขึน้ 
+3% Q-Q แต่ยงัลด -8% Y-Y แต่ไดร้บัผลกระทบจากบาทแขง็คา่ ท าใหร้ายไดส้กุลบาท 
+0.2% Q-Q และ -14% Y-Y ในขณะทีอ่ตัราก าไรขัน้ตน้แยล่งเหลอื 12% จาก 13% ใน 
2Q19 และ 18% ใน 3Q18 จากอตัราการใชก้ าลงัการผลติลดลง ท าใหป้ระโยชน์จาก 
Economies of Scale ลดลง รวม 9M19 มกี าไรปกตทิี ่ 1,046 ลา้นบาท (-39% Y-Y) 
แนวโน้มก าไร 4Q19 จะแผว่ลงตามฤดกูาล เบือ้งตน้คาดไว ้369 ลา้นบาท ท าใหเ้ราตอ้ง
ปรบัลดก าไรปกตปีิ 2019 ลง 5% เป็น 1,415 ลา้นบาท (-40% Y-Y) 
การปรบัโครงสร้างครัง้ใหญ่ได้เร่ิมขึน้แล้ว 
จากประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวนัศุกรท์ีผ่า่นมา ผูบ้รหิารยงัใหภ้าพสะทอ้นถงึความกงัวล
ต่อ Trade War ทัง้ฝัง่ของบรษิทัและลูกคา้ ท าใหย้งัคงใชก้ลยทุธแ์บบระมดัระวงั สิง่ทีด่ี
ขึน้คอื 1) ลูกคา้หลายรายมรีะดบั Stock คอ่นขา้งต ่ามาเป็นเวลานาน ท าใหเ้ริม่มคี าสัง่
ซือ้มากขึน้และต่อเน่ือง 2) ยอดขาย PC ทัว่โลกกลบัมาโตมากสดุในรอบ 7 ปี ส่วนหน่ึง
มาจากการอพัเกรดสู ่Windows 10 ของลูกคา้ระดบัองคก์ร 3) ยอดขาย Smartphone 
ทัว่โลกกลบัมาโต 1% Y-Y เป็นครัง้แรกในรอบ 2 ปี โดยผูผ้ลติมอืถอืสญัชาตเิกาหลใีต้
และจนี ยงัเตบิโตไดต้่อเน่ือง ยกเวน้ Apple ทีย่งัมยีอดขายลดลง และล่าสดุบรษิทัไดร้บั
ค าสัง่ซือ้สนิคา้ใหม ่Mobile Sensor for 3D Facial Recognition ซึง่จะเริม่รบัรูร้ายได้
ช่วงปลาย 4Q19 หรอื 1Q20 เป็นตน้ไป  และส าหรบัเทคโนโลยใีหม่ 5G คาดใชเ้วลาอกี
สกัระยะหน่ึงกวา่ทีบ่รษิทัจะเริม่รบัรูร้ายได ้โดยมองเป็นบวกในระยะถดัไป 
แต่สิง่ทีย่งัเป็นลบคอื 1) แนวโน้มอุตสาหกรรมรถยนตท์ัว่โลกยงัไมส่ดใส คาดยงัคง
ลดลงต่อเน่ืองในปี 2020 2) ลูกคา้หลายรายยงัไดร้บัผลกระทบจาก Trade War และ
ดว้ยความไมแ่น่นอนของสถานการณ์ รวมถงึอาจยดืเยือ้ต่อไปอกีระยะเวลาหน่ึง ท าให้
บรษิทัไดร้บัสญัญาณจากลูกคา้ทีต่้องการยา้ยฐานการผลติจากจนีมายงัล าพนู และ 3) 
คา่เงนิบาทแขง็คา่ ซึง่กระทบต่อรายไดแ้ละอตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัคอ่นขา้งมาก 
ภายใตส้ถานการณ์ปัจจบุนัทีค่ าส ัง่ซือ้ไมส่ดใสนกั  

 (มต่ีอหน้า 2) 

Normalized EPS (Bt) 2.93 2.93 1.76 2.37 

EPS (Bt) 3.59 2.95 2.01 2.37 

% growth  37.2 -17.7 -32.0 18.0 

Dividend (Bt) 2.00 2.00 1.30 1.54 

BV/share (Bt) 25.71 26.19 26.45 27.28 

EV/EBITDA (x) 7.8 8.3 11.2 8.9 

Normalized PER (x) 10.7 10.7 17.8 13.2 

PER (x) 8.7 10.6 15.6 13.2 

PBV (x)  1.2 1.2 1.2 1.1 

Dividend yield (%) 6.4 6.4 4.2 4.9 

ROE (%) 11.4 11.2 6.6 8.7 

YE No. of shares (million) 805 805 805 805 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Electronic Components 

Close (22/11/2019) 31.25 

SET Index 1,597.72 

Foreign limit/actual (%) 100.00/64.45 

Paid up shares (million) 804.88 

Free float (%) 52.02 

Market cap (Bt m) 25,152.46 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 76.20 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 36.50, 23.40, 29.06 

Source: Setsmarts 

 

Analyst: Sureeporn Teewasuwet 
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ปี 2020 ยงัเป็นปีของการปรบัเปล่ียนโครงสร้าง  

จากปัญหา Trade War ทีย่ดืเยือ้ ท าใหม้ลีูกคา้ตอ้งการยา้ยฐานการผลติจากโรงงานในจนีมายงัโรงงานล าพูนเพิม่เตมิ คาดจะ
เริม่มกีารโยกยา้ยในช่วงปลายปี 2019 และอาจมรีายอื่นเพิม่เตมิในช่วงปี 2020 ต่อเน่ือง ท าใหบ้รษิทัตอ้งรบัรูค้า่ใช้จา่ยจากการ
ลดขนาดก าลงัการผลติ ยา้ยเครื่องจกัร เพิม่สายการผลติโรงงานในไทยอกี อยา่งไรกต็าม ล่าสุดบรษิทัเพิง่ไดร้บัค าสัง่ซือ้สนิคา้
กลุ่ม Power Module ส าหรบั EV Car จากลูกคา้เกาหลใีต ้ 2 ราย โดยผลติจากโรงงานในจนีของบรษิทั จงึคาดว่าทัง้การลด
ก าลงัการผลติโรงงานจนี และหนัมาเน้นลูกคา้ในประเทศจนีมากขึน้ รวมถงึการไดลู้กคา้ใหมท่ีไ่มไ่ดร้บัผลกระทบจาก Trade 
War น่าจะยงัช่วยใหโ้รงงานในจนีมผีลก าไรไดต้่อเน่ือง  

นอกจากน้ีส าหรบัโรงงานในกมัพชูา ปัจจบุนัผลติสนิคา้รโีมทคอนโทรล และอยู่ระหวา่งขยายก าลงัการผลติเพิม่เตมิ จากความ
ตอ้งการของลูกคา้ทีส่งูขึน้ แมอ้ตัราก าไรของสนิคา้ทีผ่ลติในกมัพชูาจะไมส่งูนัก แต่ดว้ยอตัราการใชก้ าลงัการผลติทีม่ากขึน้ 
รวมถงึไมไ่ดร้บัผลกระทบจากคา่เงนิแขง็คา่ จงึคาดผลขาดทุนจะทยอยลดลง และอาจถงึจุดคุม้ทุนไดอ้ยา่งเรว็คอืกลางปี 2020 
เป็นตน้ไป 

เร่ิมมองบวกมากขึน้ แต่ยงัมีหลายปัจจยัเป็นความเส่ียงต่อประมาณการ 

เรามมีมุมองเป็นบวกมากขึน้ต่อแนวโน้มค าสัง่ซือ้ของบรษิทัในปีหน้า ดว้ยการกระจายตวัของกลุ่มสนิคา้ทีห่ลากหลาย และมี
ฐานการผลติตัง้อยู่หลายประเทศ และหลายแหง่ ท าใหบ้รษิทัสามารถปรบัตวัไดเ้รว็ และทนัต่อการเปลี่ยนแปลงของความ
ตอ้งการของลูกคา้ทีต่อ้งรบัมอืกบัความไมแ่น่นอนของ Trade War ท าใหอ้ตัราการใชก้ าลงัการผลติของโรงงานยงัอยูร่ะดบัสงู
ราว 80% จากคาดการณ์รายไดส้กุล USD ในปี 2019 จะอยูท่ีร่าว US$653 ลา้น (-5% Y-Y) และคาดจะกลบัเตบิโตไดร้าว 5% 
Y-Y ในปี 2020 แต่ปรบัลดสมมตฐิานคา่เงนิบาทเป็น 31 บาทต่อ USD จากเดมิ 32.5 บาทต่อ USD จงึคาดรายไดส้กุลบาทในปี 
2020 จะเตบิโตเพยีง 3.7% Y-Y  และคาดอตัราก าไรขัน้ตน้จะกลบัมาฟ้ืนตวัอยูท่ี ่13% ในปี 2020 จากคาดท าไดเ้พยีง 11.2% 
ในปี 2019 ต ่าสดุในรอบ 7 ปี แต่ทีร่ะดบั 13% ยงัคงต ่ากวา่ในช่วงปี 2015 – 2018 อยูท่ี ่ 14% - 15% ในขณะทีจ่ะควบคมุ
คา่ใชจ้า่ยอยา่งต่อเน่ือง โดยเฉพาะคา่ใชจ้่ายพนกังาน จะลดจ านวนพนกังาน โดยการไม่รบัเพิม่ และเพิม่ประสทิธภิาพของ
พนกังานทีม่อียู ่ เพื่อใหผ้า่นพน้ช่วงเวลาทีย่ากล าบากน้ี ทัง้น้ีเราคาดก าไรปกตปีิ 2020 จะกลบัมาเตบิโตจากฐานทีต่ ่าราว 35% 
Y-Y เป็น 1,907 ลา้นบาท แต่ยงัคงต ่ากวา่ก าไรในช่วงก่อน Trade War และคาดจา่ยปันผลงวด 2H19 หุน้ละ 0.65 บาท 
(เท่ากบัทีจ่่ายใน 1H19) คดิเป็น Yield ครึง่ปีที ่2.1% เราปรบัใชร้าคาเป้าหมายปี 2020 เท่ากบั 34 บาท (องิ PE เดมิ 34 เท่า)  

ความเสีย่ง - ค าสัง่ซื้อเตบิโตชา้กว่าคาด, ปัญหาสายการผลติ, สญูเสยีลกูคา้ใหก้บัคู่แขง่, ไมส่ามารถปรบัตวัทนักบัเทคโนโลย,ี ตน้ทุนการ
ผลติสงูขึน้ และค่าเงนิบาทแขง็ค่า 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 20,523 21,551 22,264 20,503 21,255 

Cost of sales 17,647 18,336 19,061 18,214 18,492 

Gross profit 2,876 3,214 3,203 2,288 2,763 

SG&A 1,167 1,220 1,269 1,312 1,275 

Operating profit 1,708 1,995 1,934 977 1,488 

Other income 260 296 377 336 340 

EBIT 1,969 2,290 2,311 1,313 1,828 

EBITDA 2,888 3,078 3,045 2,145 2,756 

Interest charge 7 7 7 14 12 

Tax on income 137 132 141 94 100 

Earnings after tax 1,824 2,151 2,164 1,205 1,715 

Minority interest 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Normalized earnings 2,054 2,357 2,360 1,415 1,907 

Extraordinary items 52 531 15 200 0 

Net profit 2,105 2,888 2,375 1,616 1,907 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 9,641 9,740 8,067 8,178 8,053 

Accounts receivable 3,561 3,904 3,832 3,539 3,669 

Inventory 3,676 4,083 5,223 4,990 5,066 

Other current assets 160 167 635 595 616 

Total current assets 17,038 17,893 17,756 17,302 17,404 

Investments 386 138 218 220 220 

Plant, property & 

equipment 6,145 6,066 7,179 7,171 7,902 

Other assets 212 306 214 205 319 

Total assets 23,781 24,403 25,368 24,897 25,845 

Short-term loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 2,813 2,921 3,421 2,994 3,040 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 551 465 492 410 638 

Total current liabilities 3,364 3,386 3,914 3,404 3,677 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other non-current liab. 455 327 372 205 213 

Total non-current liab. 455 327 372 205 213 

Total liabilities 3,819 3,713 4,285 3,609 3,890 

Registered capital 974 974 974 974 974 

Paid up capital 805 805 805 805 805 

Share premium 1,723 1,723 1,723 1,723 1,723 

Legal reserve 428 444 456 456 456 

Retained earnings 17,005 17,718 18,099 18,303 18,971 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 19,962 20,690 21,083 21,288 21,955 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 2,105 2,888 2,375 1,616 1,907 

Deprec. & amortization 1,180 1,083 1,111 1,169 1,269 

Change in working capital -232 -204 -993 288 46 

Other adjustments -79 -531 -15 -232 0 

Cash flow from operations 2,974 3,236 2,478 2,841 3,221 

Capital expenditure -424 -1,004 -2,224 -1,160 -2,000 

Others -46 154 11 8 -114 

Cash flow from investing -471 -850 -2,213 -1,152 -2,114 

Free cash flow 2,504 2,386 265 1,688 1,107 

Net borrowings 0 0 0 0 0 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,497 -1,457 -1,629 -1,050 -1,239 

Others -70 -703 -353 -361 0 

Cash flow from financing -1,567 -2,160 -1,982 -1,411 -1,239 

Net change in cash   936 227 -1,717 278 -132 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 0.0 5.0 3.3 -7.9 3.7 

EBITDA -6.3 6.6 -1.1 -29.5 28.5 

Net profit 1.9 37.2 -17.7 -32.0 18.0 

Normalized earnings -10.2 14.8 0.1 -40.0 34.7 

Profitability (%)      

Gross profit margin 14.0 14.9 14.4 11.2 13.0 

EBITDA margin 14.1 14.3 13.7 10.5 13.0 

EBIT margin 9.6 10.6 10.4 6.4 8.6 

Normalized profit margin 10.0 10.9 10.6 6.9 9.0 

Net profit margin 10.3 13.4 10.7 7.9 9.0 

Normalized ROA 8.6 9.7 9.3 5.7 7.4 

Normalize ROE 10.3 11.4 11.2 6.6 8.7 

Normalized ROCE 9.6 10.9 10.8 6.1 8.2 

Risk (x)      

D/E 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 

Net D/E -0.3 -0.3 -0.2 -0.2 -0.2 

Net debt/EBITDA -0.9 -0.3 0.1 -0.5 -0.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 2.62 3.59 2.95 2.01 2.37 

Normalized EPS 2.55 2.93 2.93 1.76 2.37 

EBITDA 3.59 3.82 3.78 2.67 3.42 

Book value 24.80 25.71 26.19 26.45 27.28 

Dividend 2.00 2.00 2.00 1.30 1.54 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 11.9 8.7 10.6 15.6 13.2 

Norm P/E 12.2 10.7 10.7 17.8 13.2 

P/BV 1.3 1.2 1.2 1.2 1.1 

EV/EBITDA 7.8 7.8 8.3 11.2 8.9 

Dividend yield (%) 6.4 6.4 6.4 4.2 4.9 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 үҴ҆ҴҥҖҶ үүҡҡӛҪҾҪҬ ҿүҙ 25 үҴ҆ҴҥүҳҧңӤҴҧҶ҉҆Ө ҌҳӇқ 9,14,15 496/502 үҴ҆ҴҥүҳңҥҶқҙҥӨ ҙҴҩҾҩүҥӨ 7/129-221 үҴ҆ҴҥҾҍӅқҙҥҳҧ ҝӛӭқҾ҃ҧӥҴ  3105 үҴ҆ҴҥҾүӅқңҴҥӨ҆ ҌҳӇқ 3 

ҾҍӅқҙҥҳҧҾҩҶҧҖӨ ҌҳӇқ 18 , 25 ҍ.ҌҶҖҧң Ҙ.ҾҠҧҶқҊҶҗ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ ҌҳӇқ 20 Ҙ.ҾҠҧҶқҊҶҗ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ ҙҴҩҾҩүҥӨ ҌҳӇқҙҷӆ 16 ҭӥү҉ 2160/1 ҭӥү҉Ҿҧ҄ҙҷӆ A3R02  Ҙ.ҧҴҖҠҥӥҴҩ 

G,nҘ.ҠҥҲҥҴң 1 ҿ҄ҩ҉ҝҙҺңҩҳқ  Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҙ.ҜҥңҥҴҌҌққҷ ҿ҄ҩ҉ үҥҺҕүңҥҶқҙҥӨ   ҿ҄ҩ҉҆ҧү҉Ҋҳӆқ Ҿ҄җҜҴ҉҃Ҳҝӛ 

Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ   Ҿ҄җ ҜҴ҉҃ү҃қӥүҤ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 ҭңһӤ 12 үҴ҆ҴҥҌҺҖҙҴҩҾҩүҥӨ 1 130-132 үҴ҆ҴҥҬҶқҚҥ ҙҴҩҾҩүҥӨ 1 140/1 үҴ҆ҴҥҾ҆ҷӆҤқҭ҉ҩқ 2 ҌҳӇқ 18 555 үҴ҆ҴҥҥҬҴ ҙҴҩҾҩүҥӨ 2 105/1 үҴ҆ҴҥҜҷ ҌҳӇқ 4 

үүҡҡӛҪ ҌҳӇқ 19 ҭӥү҉Ҿҧ҄ҙҷӆ 589/105 ҌҳӇқ 2 Ҙ.ҩҶҙҤҺ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ Ҙ.ҩҶҙҤҺ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ ҤһқҶҗ 1106 ҌҳӇқ 11 Ҙ.ҠҭҧӀҤҚҶқ Ҙ.ҾҙҪҜҴҧҬ҉Ҿ҆ҥҴҲҭӨ ҿ҄ҩ҉ҧҴҖҤҴҩ 

(ҾҖҶң 1093/105)  Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ ҿ҄ҩ҉ҊҗҺҊҳ҃ҥ Ҿ҄җҊҗҺҊҳ҃ҥ Ҿ҄җҊҗҺҊҳ҃ҥ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ 

Ҙ.ҜҴ҉қҴ-җҥҴҖ(҃ң.3)  ҿ҄ҩ҉ҜҴ҉қҴ    Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ  

Ҿ҄җҜҴ҉қҴ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ҌҳӇқ 2, 2.5, 3 ҭңһӧ 17 990 үҴ҆ҴҥүҳҜҖҺҧҥҴҰҶңҾҠҧҬ ҌҳӇқ 12 576 Ҙ.ҥҳҗқҴҚҶҾҜҪҥӨ 99, 99/9   

җ.҆һ҆җ ү.ҧӋҴҧһ҃҃Ҵ ҭӥү҉ 1210 Ҙ.ҠҥҲҥҴң 4 ҿ҄ҩ҉Ҭҷҧң җ.ҜҴ҉҃ҥҲҬү ү.Ҿңҹү҉ққҙҜҺҥҷ ҾҍӅқҙҥҳҧҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ үүҡҡӛҪ ҙҴҩҾҩүҥӨ  

Ҋ.ҝҙҺңҚҴқҷ Ҿ҄җҜҴ҉ҥҳ҃ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҋ.ққҙҜҺҥҷ ҭӥү҉ 2203, ҌҳӇқ 22  

   ҭңһӤ 2 Ҙ.ҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ, ҜҴ҉җҧҴҖ  

   ҝҴ҃Ҿ҃ҥӅҖ, Ҋ.ққҙҜҺҥҷ  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1  สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ҌҳӇқ 2 Ҙ.҃ ҧҴ҉Ҿңҹү҉ 311/1 197/29, 213/3 308  310  

җ.ӁқҾңҹү҉ ү.Ҿңҹү҉҄үқҿ҃Ӥқ Ҙ.҃ҧҴ҉Ҿңҹү҉  (ҟӪӭ҉ҥҶңҜҸ҉) Ҙ.үҺҖҥҖҺҫґҷ җ. ҭңҴ҃ҿ҄ӥ҉ ҭңһӤҜӥҴқҾҌҷҤ҉ӁҭңӤҿҧқҖӨ ҭңһӤҜӥҴқҾҌҷҤ҉ӁҭңӤҿҧқҖӨ 

Ҋ.҄үқҿ҃Ӥқ җ. ӁқҾңҹү҉ ү.Ҿңҹү҉үҺҖҥҚҴқҷ Ҋ.үҺҖҥҚҴқҷ Ҙ.ҌӥҴ҉҆ҧҴқ җ.ҌӥҴ҉҆ҧҴқ Ҙ.ҌӥҴ҉҆ҧҴқ җ.ҌӥҴ҉҆ҧҴқ 

 ү.Ҿңҹү҉҄үқҿ҃Ӥқ Ҋ.҄үқҿ҃Ӥқ  ү.Ҿңҹү҉ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ ү.Ҿңҹү҉ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

үҴ҆ҴҥңҲҧҶҾҠҧҬ 32/4 ҭңһӤҙҷӆ 2 ҌҳӇқ 1 353/15 ҭңһӤ 4 җ.ҥҶң҃҃ 119 ҭңһӤ 10 җ.ҿңӤҬҴҤ 198/1 җҥү҃ҬңүҥҴҤ 813/30 Ҙ.қҥҬҶ҉ҭӨ 

ҭӥү҉ B1-1, B1-2  ү.Ҿңҹү҉ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ ү.ҿңӤҬҴҤ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ җ.ӁқҾңҹү҉ җ.ңҭҴҌҳҤ ү.Ҿңҹү҉ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

җ.ҿңӤҾҭҷҤҲ ү.Ҿңҹү҉ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ   ү.Ҿңҹү҉қ҆ҥҥҴҌҬҷңҴ Ҋ.қ҆ҥҥҴҌҬҷңҴ Ҋ.ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

Ҋ.ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ     

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ҌҳӇқҧүҤ Ҙ.ҝҥҲҌҴҚҶҝӪҗҤӨ  59/28 Ҙ.ҭӥҩҤҤүҖ җ.ҙҳҜҾҙҷӆҤ҉ 173/83-84 ҭңһӤ 1 Ҙ.ҩҳҖӀҠҚҶӊ-ҜҴ҉ӁҭҏӤ 300/69-70 ҭңһӤ 4 җ.ҥһҬҲңҶҿҧ 

Ҙ.ҭҧҩ҉ҠӤүҩҳҖҋҧү҉ җ.ҭҴҖӁҭҏӤ ү.ҭҴҖӁҭҏӤ Ҋ.Ҭ҉҄ҧҴ ү.Ҿңҹү҉җҥҳ҉ Ҋ.җҥҳ҉ җ.ңҲ҄ҴңҾҗҷӇҤ ү.Ҿңҹү҉ҬҺҥҴҫҐӨҚҴқҷ ү.Ҿңҹү҉ Ҋ.ҝӪҗҗҴқҷ 

җ.җҧҴҖӁҭҏӤ ү.Ҿңҹү҉ҢһҾ҃Ӆҗ    Ҋ.ҬҺҥҴҫҐӨҚҴқҷ  

Ҋ.ҢһҾ҃Ӆҗ     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทุน 

BUY ñҍҹӇүò    Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃ҥҴ҆ҴҝӪҊҊҺҜҳқ ต่ ำกว่ำ ңһҧ҆ӤҴҗҴңҝӪҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ ӀҖҤ҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқ 10% 

HOLD ñҘҹүò    Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃ҥҴ҆ҴҝӪҊҊҺҜҳқ ต่ ำกว่ำ ңһҧ҆ӤҴҗҴңҝӪҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ ӀҖҤ҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқ 0% - 10% 

SELL ñ҄ ҴҤò  Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃ҥҴ҆ҴҝӪҊҊҺҜҳқ  สูงกว่ำ ңһҧ҆ӤҴҗҴңҝӪҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ 

TRADING BUY ñҍҹӇүҾ҃Ӆ҉҃ӋҴӂҥҥҲҤҲҬҳӇқò   Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃ңҷҝҥҲҾҖӅқҙҷӆңҷҞҧҜҩ҃җӤүҥҴ҆ҴҭҺӥқӁқҥҲҤҲҬҳӇқ ҿңӥҩӤҴҥҴ҆ҴҝӪҊҊҺҜҳқҊҲҬһ҉҃ҩӤҴңһҧ҆ӤҴҗҴңҝӪҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ 

OVERWEIGHT ñҧ҉ҙҺқңҴ҃҃ҩӤҴҗҧҴҖò   Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL ñҧ҉ҙҺқҾҙӤҴ҃ҳҜҗҧҴҖò     Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ เท่ำกับ ตลำด 

UNDERWEIGHT ñҧ҉ҙҺққӥүҤ҃ҩӤҴҗҧҴҖò   Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

ҭңҴҤҾҭҗҺ : ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ҆ҴҖҭҩҳ҉үҴҊҾҝҧҷӆҤқҿҝҧ҉җҴң҆ҩҴңҾҬҷӆҤ҉҄ү҉җҧҴҖҙҷӆҾҠҶӆң҄ҸӇқ ҭҥҹүҧҖҧ҉Ӂқ҄ҕҲқҳӇқ 

 

 

DISCLAIMER:  ҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇҊҳҖҙӋҴӀҖҤҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) ñҜҥҶҫҳҙò ҄ӥүңһҧҙҷӆҝҥҴ҃ґӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇҘһ҃ҊҳҖҙӋҴ҄ҸӇқҜқҠҹӇқҒҴқ҄ү҉ҿҭҧӤ҉҄ӥүңһҧҙҷӆ

ҾҌҹӆүҩӤҴҭҥҹү҆ҩҥҾҌҹӆүҩӤҴңҷ҆ҩҴңқӤҴҾҌҹӆүҘҹү ҿҧҲ/ҭҥҹүңҷ҆ҩҴңҘһ҃җӥү҉ үҤӤҴ҉ӂҥ҃ӅҗҴңҜҥҶҫҳҙӂңӤҥҳҜҥү҉҆ҩҴңҘһ҃җӥү҉҆ҥҜҘӥҩқ҄ү҉҄ӥүңһҧҖҳ҉҃ҧӤҴҩ ҄ ӥүңһҧҿҧҲ҆ҩҴңҾҭӅқҙҷӆҝҥҴ҃ґүҤһӤӁқҥҴҤ҉Ҵқ

ҋҜҳҜқҷӇүҴҊңҷ҃ҴҥҾҝҧҷӆҤқҿҝҧ҉ ҿ҃ӥӂ҄ ҭҥҹүҾҠҶӆңҾҗҶңӂҖӥҗҧүҖҾҩҧҴӀҖҤӂңӤҗӥү҉ҿҊӥ҉ӁҭӥҙҥҴҜҧӤҩ҉ҭқӥҴ ҜҥҶҫҳҙӂңӤңҷ҆ҩҴңҝҥҲҬ҉҆ӨҙҷӆҊҲҌҳ҃Ҋһ҉ҭҥҹүҌҷӇҌҩқӁҭӥҞһӥҧ҉ҙҺқ ҧ҉ҙҺқҍҹӇүҭҥҹү҄ҴҤ

ҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨҗҴңҙҷӆҝҥҴ҃ґӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇ ҥҩңҙҳӇ҉ҜҥҶҫҳҙӂңӤӂҖӥҥҳҜҝҥҲ҃ҳқҞҧҗүҜҿҙқҭҥҹүҥҴ҆Ҵ҄ү҉ҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨҗҴң҄ӥүңһҧҙҷӆҝҥҴ҃ґҿҗӤүҤӤҴ҉ӁҖ ҜҥҶҫҳҙҊҸ҉ӂңӤҥҳҜҞҶҖҌүҜҗӤү҆ҩҴң

ҾҬҷҤҭҴҤӁҖӄ ҙҷӆҾ҃ҶҖ҄ҸӇқҊҴ҃҃ҴҥқӋҴ҄ӥүңһҧҭҥҹү҆ҩҴңҾҭӅқӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇӂҝӁҌӥӂңӤҩӤҴ҃ҥҕҷӁҖ҃ӅҗҴң Ҟһӥҧ҉ҙҺқ҆ҩҥҪҸ҃ҫҴ҄ӥүңһҧҿҧҲӁҌӥҖҺҧҤҠҶқҶҊүҤӤҴ҉ҥүҜ҆үҜӁқ҃ҴҥҗҳҖҬҶқӁҊҧ҉ҙҺқ 

ҜҥҶҫҳҙ҄үҬ҉ҩқҧҶ҄ҬҶҙҚҶӊӁқ҄ӥүңһҧҿҧҲ҆ҩҴңҾҭӅқҙҷӆҝҥҴ҃ґүҤһӤӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇ ҭӥҴңңҶӁҭӥҞһӥӁҖқӋҴ҄ӥүңһҧҿҧҲ҆ҩҴңҾҭӅқӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇӂҝӁҌӥҝҥҲӀҤҌқӨ ҆ҳҖҧү҃ ҖҳҖҿҝҧ҉ ҙӋҴҍӇӋҴ қӋҴүү҃

ҿҬҖ҉ҭҥҹүҾҞҤҿҠҥӤҗӤүҬҴҚҴҥҕҌқӂңӤҩӤҴҙҳӇ҉ҭңҖҭҥҹүҜҴ҉ҬӤҩқ ӀҖҤӂңӤӂҖӥҥҳҜүқҺҏҴҗҾҝӬқҧҴҤҧҳ҃ҫҕӨүҳ҃ҫҥҊҴ҃ҜҥҶҫҳҙҧӤҩ҉ҭқӥҴ ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқӁқҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨңҷ҆ҩҴңҾҬҷӆҤ҉ Ҟһӥҧ҉ҙҺқ҆ҩҥҪҸ҃ҫҴ

҄ӥүңһҧҿҧҲҠҶҊҴҥҕҴүҤӤҴ҉ҥүҜ҆үҜ҃Ӥүқ҃ҴҥҗҳҖҬҶқӁҊҧ҉ҙҺқ  

 

ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) үҴҊҾҝӬқҞһӥҖһҿҧҬҢҴҠ҆ҧӤү҉ (Market Maker) ҿҧҲҞһӥүү҃ӁҜҬӋҴ҆ҳҏҿҬҖ҉ҬҶҙҚҶүқҺҠҳқҚӨ (Derivative Warrants) Ҝқҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ 

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA ҿҧҲ SET50 Future ӀҖҤҜҥҶҫҳҙұ үҴҊҊҳҖҙӋҴҜҙҩҶҾ҆ҥҴҲҭӨ҄ү҉ҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨүӥҴ҉үҶ҉Җҳ҉҃ҧӤҴҩ Җҳ҉қҳӇқ қҳ҃ҧ҉ҙҺқ҆ҩҥҪҸ҃ҫҴҥҴҤҧҲҾүҷҤҖӁқ

ҭқҳ҉ҬҹүҌҷӇҌҩқ҄ү҉ӁҜҬӋҴ҆ҳҏҿҬҖ҉ҬҶҙҚҶүқҺҠҳқҚӨҖҳ҉҃ҧӤҴҩ҃ӤүқҗҳҖҬҶқӁҊҧ҉ҙҺқ 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2018 
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สัญลักษณ์ N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer)  

ҞҧҬӋҴҥҩҊ҃Ҵҥ҃ӋҴ҃ҳҜҖһҿҧ҃ҶҊ҃ҴҥҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқҙҷӆҿҬҖ҉ӂҩӥқҷӇ ҾҝӬқҞҧҙҷӆӂҖӥҊҴ҃҃ҴҥҬӋҴҥҩҊҿҧҲҝҥҲҾңҶқ҄ӥүңһҧҙҷӆҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқӁқҗҧҴҖҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨҿҭӤ҉ҝҥҲҾҙҪӂҙҤ ҿҧҲ

җҧҴҖҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҾүӅң Ҿү ӂү ("ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ") ҾҝӛҖҾҞҤҗӤүҬҴҚҴҥҕҲ ҿҧҲҾҝӬқ҄ӥүңһҧҙҷӆҞһӥҧ҉ҙҺқҙҳӆҩӂҝҬҴңҴҥҘҾ҄ӥҴҘҸ҉ӂҖӥ ҞҧҬӋҴҥҩҊҖҳ҉҃ҧӤҴҩҊҸ҉ҾҝӬқ҃ҴҥқӋҴҾҬқү҄ӥүңһҧӁқңҺңңү҉

҄ү҉ҜҺ҆҆ҧҢҴҤқү҃җӤүңҴҗҥҒҴқ҃Ҵҥ҃ӋҴ҃ҳҜҖһҿҧ҃ҶҊ҃Ҵҥ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ ӀҖҤӂңӤӂҖӥҾҝӬқ҃ҴҥҝҥҲҾңҶқҞҧ҃ҴҥҝґҶҜҳҗҶ҉Ҵқҭҥҹү҃ҴҥҖӋҴҾқҶқ҃ҶҊ҃Ҵҥ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ үҷ҃ҙҳӇ҉ңҶӂҖӥ

ӁҌӥ҄ӥүңһҧҢҴҤӁқ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқӁқ҃ҴҥҝҥҲҾңҶқ Җҳ҉қҳӇқ ҞҧҬӋҴҥҩҊҙҷӆҿҬҖ҉қҷӇҊҸ҉ӂңӤӂҖӥҾҝӬқ҃ҴҥҥҳҜҥү҉ҘҸ҉Ҟҧ҃ҴҥҝґҶҜҳҗҶ҉Ҵқҭҥҹү҃ҴҥҖӋҴҾқҶқ҃Ҵҥ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ ҿҧҲӂңӤҘҹү

ҾҝӬқ҃ҴҥӁҭӥ҆ӋҴҿқҲқӋҴӁқ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқӁқҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқҭҥҹү҆ӋҴҿқҲқӋҴӁҖӄ ҞһӥӁҌӥ҄ӥүңһҧҊҸ҉҆ҩҥӁҌӥҩҶҊҴҥҕҏҴҕ҄ү҉җқҾү҉Ӂқ҃ҴҥҩҶҾ҆ҥҴҲҭӨҿҧҲҗҳҖҬҶқӁҊӁқ҃ҴҥӁҌӥ҄ӥүңһҧ

ӁҖ ӄ ҙҷӆҾ҃ҷӆҤҩ҃ҳҜҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқҙҷӆҿҬҖ҉ӁқҞҧҬӋҴҥҩҊқҷӇ  

ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วนและถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- --------------------------------  

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ҄ӥүңһҧ CG Score ҝҥҲҊӋҴҝӜ 2561 ҊҴ҃ ҬңҴ҆ңҬӤ҉ҾҬҥҶңҬҘҴҜҳқ҃ҥҥң҃ҴҥҜҥҶҫҳҙӂҙҤ 

2 ҄ ӥүңһҧҜҥҶҫҳҙҙҷӆҾ҄ӥҴҥӤҩңӀ҆ҥ҉҃ҴҥҿқҩҥӤҩңҝґҶҜҳҗҶ҄ү҉ҢҴ҆Ҿү҃ҌқӂҙҤӁқ҃ҴҥҗӤүҗӥҴқҙҺҊҥҶҗ (Thai CAC) ҄ ү҉ҬңҴ҆ңҬӤ҉ҾҬҥҶңҬҘҴҜҳқ҃ҥҥң҃ҴҥҜҥҶҫҳҙӂҙҤ  

   (҄ӥүңһҧ ҕ ҩҳқҙҷӆ 31 ҬҶ҉ҭҴ҆ң 2561) ңҷ 2 ҃ҧҺӤң ҆ҹү 

   - ӂҖӥҝҥҲ҃ҴҪҾҊҗқҴҥңҕӨҾ҄ӥҴҥӤҩң CAC (Declared) 

   - ӂҖӥҥҳҜ҃ҴҥҥҳҜҥү҉ CAC (Certified) 

 


