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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Selective Buy//Accumulate around 1,580-1,600 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,596.83 -0.65 2.11 2.11 

SET50 1,075.77 -0.78 2.95 2.95 

Dow Jones 30 27,821.09 -0.40 19.26 19.26 

S&P 500 3,108.46 -0.38 24.00 24.00 

NASDAQ Comp 8,526.73 -0.51 28.51 28.51 

FTSE 100 7,262.49 -0.84 7.94 7.94 

Hang Seng 26,889.61 -0.75  2.87 4.04 

Nikkei 225 23,148.57 -0.62  13.89 15.66 

Shanghai Comp 2,911.05 -0.78  16.73 16.73 

MSCI AC World 543.76 -0.44 1.75 19.33 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 17.09 15.33 14.27 

China 11.59 10.52 9.46 

Hong Kong 10.55 10.01 9.27 

Indonesia 16.13 14.29 12.46 

Korea 14.78 11.21 9.27 

Philippines 17.03 15.45 14.00 

Taiwan 17.65 15.71 14.23 

S&P500 18.88 17.13 15.55 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -87.22 -160.97 1,424.97 11,647.70 

Indonesia 7.23 -8.74 -271.80 3,114.99 

Philippines -12.85 -31.01 -66.96 124.53 

Korea  -77.40 -606.35 -849.58 2,075.33 

Taiwan  12.82 392.12 2,520.39 9,090.69 

Thailand 17.61 2.00 -5.84 -436.47 

Vietnam -0.62 -6.34 -33.36 334.92 

Total -140.43 -419.29 2,717.82 25,951.69 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,845.77 21,314.00 531.77 

Proprietary (Bt mn) 5,883.60 6,352.99 -469.39 

Local Institution(Bt mn) 4,771.23 6,480.84 -1,709.61 

Retail (Bt mn) 15,277.25 13,630.01 1,647.24 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 24,823 33,657 -8,834 

Foreign 39,665 49,423 -9,758 

Local 110,499 91,907 18,592 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 20-Nov 19-Nov 18-Nov 15-Nov 14-Nov 

PTT 417.82 372.81 218.79 261.76 261.94 

PTTEP 199.58 195.12 35.22 123.83 36.15 

TRUE-R 196.20 83.12 204.93 293.39 - 

ADVANC 167.99 310.82 70.61 137.42 78.54 

KBANK 158.41 196.51 209.74 73.75 103.70 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

21 พ.ย. - ไทย: ส่งออก-น ำเข้ำ (ต.ค.) 

- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 

- เกำหลีใต้: ยอดสง่ออก-น ำเข้ำ 21 วันแรกของเดือน พ.ย. 

- อินโดนีเซีย: ธนำคำรกลำงประชุม 

22 พ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (พ.ย.) 

26 พ.ย. - ฮ่องกง: 3Q19 GDP 

27 พ.ย. - สหรัฐ: 3Q19 GDP 

- MSCI rebalance effective date 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index แกว่งตัวลงตำมคำดจำกบรรยำกำศกำรลงทุนที่เป็น

จำกประเด็นกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐฯ-จีนที่ไม่แน่นอน ส่งผลให้ดชันีหลดุ

ระดับ 1,600 จุดอีกคร้ังโดยปดิลบ 10.42 จุด ณ สิ้นวัน แรงขำยยังมำจำกฝั่งสถำบัน

ในประเทศและเร่งตัวขึ้นเป็น 1.7 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่ำงชำตซิื้อสุทธิ 532 ลบ. 

(แต่ Short Index Futures อีก 9.8 พันสัญญำ) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เรำคำดว่ำ SET Index จะยังคงแกว่งตัวสร้ำงฐำนบริเวณ 

1,580-1,600 จุดบวกลบต่อเน่ืองโดยยังคงถูกกดดันจำกประเด็นกำรเจรจำและลง

นำมข้อตกลงทำงกำรค้ำเฟสแรกระหว่ำงสหรัฐฯ-จีนที่ยังไม่แน่นอนและอำจถูกเลื่อน

ไปเป็นปหีน้ำจำกเดิมที่คำดว่ำจะลงนำมได้ในเดือน ธ.ค. ขณะที่ประเด็นกำรเมืองใน

ประเทศต้องตดิตำมกกต.ว่ำจะด ำเนินกำรเอำผิดทำงอำญำและยุบพรรคอนำคตใหม่

หรือไม่ซึ่งอำจส่งผลต่อเสถียรภำพทำงกำรเมือง อย่ำงไรก็ตำมในด้ำนเศรษฐกิจ

ไทยคำดว่ำจะค่อยๆทยอยฟื้นตัวใน 4Q19 เป็นต้นไปโดยคำดว่ำรัฐบำลจะมีกำรออก

มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจออกมำเพ่ิมเตมิอย่ำงต่อเน่ือง เรำยังมองกำรปรับลงของ

ตลำดเป็นจังหวะในกำรทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐำนระยะกลำง-ยำว 

กลยุทธ์ : เก็งก ำไรหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพำะตัว //ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐำนบริเวณ 

1,580-1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือน พ.ย. :  AOT, CHG, RBF, TACC, TISCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: TCAP 

 แนะน ำซื้อ รำคำเป้ำหมำยปีหน้ำ 62 บำท 

 เป็นหนึ่งในหุ้นปันผลเด่น โดยเฉพำะดีลควบรวม TBANK และ TMB ใกลแ้ล้วเสร็จ

ภำยในสิ้นปีนี ้TCAP จะน ำเงินส่วนเกินจำกกำรขำย TBANK มำจ่ำยปันผลพิเศษหุ้นละ 

4 บำท (Yield 7.4%) ยงัไม่รวมเงินปนัผลจำกก ำไรของธุรกิจใน 2H19 ที่ปกติจะขึ้น 

XD ปลำย เม.ย. และจ่ำยเงินกลำง พ.ค.  

 ก ำไร 9M19 +10% Y-Y คิดเป็น 83% ของคำดกำรณ์ทั้งปี ขณะที่ก ำไรปี 2020 คำด

ลดลงเพียง 2% แม้จะขำย TBANK แล้วถือหุ้นแบงกใ์หม่ 20% แต่ EPS ไม่ลดเพรำะ

กำรซื้อหุ้นคนื (แล้วเสร็จปลำยปีหลังขำย TBANK เสร็จสิ้น) 

Fund Flow วำนนี้กระแสเงินทุนไหลออกจำกภูมภิำค US$279ล้ำน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจำกเกำหลใีต้ US$303ล้ำน ขณะที่ไหลเข้ำไทย US$18ล้ำน แนวโน้มของ

กระแสเงินทนุมีทิศทำงไหลออกจำกภมูิภำค นักลงทนุยังมีควำมกังวลต่อสถำนกำรณ์ตึง

เครียดทำงกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐและจีน 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ศาลรธน.วินิจฉัย ‘ธนาธร’ สิ้นสุดความเป็น ส.ส. ตั้งแต่ 23 พ.ค. 2019 ปม

ถือหุ้นสื่อ และเลื่อนล ำดับบัญชีรำยชื่อถัดไปคือนำยมำนพ คีรีภูวดลขึ้นมำแทน 

หลังจำกน้ียังต้องติดตำมต่อไปว่ำกกต.จะส่งฟ้องศำลฎีกำหรือไม่กรณีขำดคุณสมบตัิ

สมัครรับเลือกตัง้ ส่วนคดีปล่อยเงินกู้พรรค ยังอยู่ในชั้นกำรพิจำรณำของอนุกรรมกำร

ของ กกต. ว่ำจะส่งเร่ืองให้ศำลรธน.วินิจฉัยหรือไม่ กำรเมืองในประเทศมีน้ ำหนัก

น้อยกว่ำ Trade war แต่ก็ท ำให้ขำดเสน่ห์ในสำยตำต่ำงชำติ  

(+) TK เรำปรับค ำแนะน ำขึ้นเป็นซือ้ จำกเดิมขำยเพรำะห่วงคุณภำพหน้ี แต่ปัจจุบัน

คุณภำพหน้ีกลับมำแข็งแกร่งจำกกำรตัดหน้ีสูญในช่วงก่อนหน้ำและเร่งเก็บหน้ี และ

ตั้งส ำรองในระดับสูง 14.8% ของสินเชื่อรวมใน 3Q19 ท ำให้ Coverage ratio 

สูงขึ้นเป็น 175% แม้สินเชื่อจะ -13% YTD แต่ก ำไร 9M19 +22% Y-Y ซึ่งดีกว่ำ

คำด ท ำให้เรำปรับก ำไรปี 2019 ขึน้ 9% เป็น 504 ลบ. +24% Y-Y คำดก ำไรปี

หน้ำ +7% Y-Y ROE 11% สูงสุดในรอบ 7 ปี รำคำเป้ำหมำยปหีน้ำ 11.80 บำท  

(+) OSP ระยะยำวตั้งแต่ปี 2021 ดูดีจำกแผนขยำยธุรกิจในต่ำงประเทศ เช่นกำร

สร้ำงรง.ผลิตขวดแก้วส ำหรับเคร่ืองดืม่แอลกอฮอล์ในพม่ำ (ผ่ำนบ.ร่วม) ซึ่งใช้เวลำ

สร้ำง 1 ปีในปี 2020 กำรรุกตลำดเวียดนำมซึ่ง 1-2 ปีน้ีจะทดลองท ำตลำด ค่อยๆ

ลองสินค้ำทีละตัวไปก่อน เพ่ือให้ใชเ้งินไม่มำก ลดโอกำสขำดทุน แต่กำรเติบโตใน

ในปี 2020 จะไม่สูง เป็นปีแหง่กำรลงทุน เรำคงเป้ำปหีน้ำ 40 บำท ซื้อเมือ่อ่อนตัว 

(0) TKN ผุ้บริหำรเชื่อผลประกอบกำรผ่ำนจุดต่ ำสุดแล้วใน 3Q19 ก ำลังวำงแผนรุก

ตลำดจีนร่วมกับ Orion ปรับกลยุทธ์เน้น snack ประเภทอื่นนอกจำกสำหร่ำย เรำยัง

คำดก ำไรปีน้ี -8% Y-Y เป็น 422 ลบ. ปีหน้ำโตแรง +68% Y-Y หำกกำรส่งออกไป

จีนประสบควำมส ำเร็จตำมที่ผู้บริหำรตั้งเป้ำ ซึ่งควรเห็นก ำไรเพ่ิมอย่ำงมีนัยยะตั้งแต ่

1Q20 บนสมมติฐำนดังกล่ำวเป้ำปหีน้ำจะเป็น 13 บำท เก็งก ำไรด้วยควำม

ระมัดระวัง    

(0) Opportunity Day วันน้ี LHK, MOONG, SPCG, ASP, MC, TTA, OSP 
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.19 30.19 0.00 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.04 

Yen / US$ 108.36 108.61 0.23 

Yuan / US$ 7.04 7.03 -0.16 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.82 57.01 -0.33 

Gold (COMEX) 1,474.30 1,474.20 0.01 

BDI 1,304.00 1,338.00 -2.54 

ZINC 2,313.00 2,344.00 -1.32 

CRB index 178.96 177.16 1.02 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลำดดำวโจนส์ ลดลง 112.93 จุด ปิดที่ 27,821.09 จุด หลังมีข่ำวว่ำ

สหรัฐและจีนอำจไม่สำมำรถบรรลุข้อตกลงกำรค้ำเฟสแรกภำยในสิ้นปีนี้  

และอำจเล่ือนออกไปเป็นปีหน้ำ รวมถึงควำมกังวลในประเด็นที่วุฒิสภำและ

สภำผู้แทนรำษฎรสหรัฐลงมติผ่ำนร่ำงกฎหมำยสนับสนุนกลุ่มผู้ประท้วง

เรียกร้องประชำธิปไตยในฮ่องกง ซึ่งอำจส่งผลต่อกำรเจรจำกำรค้ำ 

(-) ตลำดหุ้นยุโรปปิดลบ จำกควำมกังวลเกี่ยวกับกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำง

สหรัฐและจีน  

(-) ตลำดเอเชยีปรับลง ถูกกดดันจำกข่ำวที่จีนและสหรัฐอำจบรรลุข้อตกลง

เฟสแรกไม่ทันในสิ้นปีนี้ 

(0) ค่ำเงินบำทแกว่งในกรอบแคบ ล่ำสุดอยู่ที่บริเวณ 30.17 บำท/ดอลลำร์

สหรัฐ 

(+) รำคำน้ ำมันดิบ NYMEX ปรับขึ้น 1.90 ดอลลำร์ ปิดที่ 57.11 ดอลลำร์/

บำร์เรล หลังสต็อกน้ ำมันดิบของสหรัฐเพ่ิมขึ้นน้อยกว่ำคำด รวมถึงได้แรง

หนุนจำกสถำนกำรณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลำง 

(-) รำคำทองค ำ COMEX ลดลง 10 เซนต์ ปิดที่ 1,474.20 ดอลลำร์/ออนซ์ 

หลังนักลงทุนชะลอดูรำยงำนประชุมของเฟด และกำรแข็งค่ำของสกุลเงิน

ดอลลำร์ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค ำ 891.79 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-11-19 change 
INTUCH 610.45 63.25 -1.17 

AOT 295.07 80.25 -0.93 

SCB 231.79 116.00 0.00 

CPALL 217.77 75.50 -1.63 

BTS 210.68 14.10 0.71 

KBANK 181.65 147.00 -1.34 

GULF 141.82 176.50 1.44 

TISCO 91.10 96.75 1.57 

TMB 87.73 1.41 0.71 

TASCO 82.23 22.60 -1.31 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-11-19 change 
PTT -233.55 43.00 -1.71 

PTTEP -173.13 118.00 -1.67 

RATCH -162.34 76.75 3.72 

KTC -107.84 41.00 -1.20 

TRUE -95.87 4.16 -4.59 

IVL -85.03 30.75 -3.91 

PTTGC -84.91 52.00 -1.89 

WHA -84.64 4.44 -3.06 

IRPC -56.78 3.30 -2.94 

JAS -38.00 4.92 1.23 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GPSC (T/O) 04/11/2019 13/12/2019 

IP (T/O) 18/11/2019 27/12/2019 

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือมีควำมถูกตอ้ง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไมร่ับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและ
ควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนีอ้ำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที่
ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำ
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท ำซ้ ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณอ์กัษรจำกบรษิัทล่วงหน้ำ กำรลงทุนในหลกัทรัพย์มี
ควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของ
หลักทรัพยอ์้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่ำวก่อนตัดสินใจลงทุน 


