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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Selective Buy//Accumulate around 1,580-1,600 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,607.25 -0.05 2.77 2.77 

SET50 1,084.27 -0.14 3.77 3.77 

Dow Jones 30 27,934.02 -0.36 19.75 19.75 

S&P 500 3,120.18 -0.06 24.47 24.47 

NASDAQ Comp 8,570.66 0.24 29.17 29.17 

FTSE 100 7,323.80 0.22 8.85 8.85 

Hang Seng 27,093.80 1.55  4.83 4.83 

Nikkei 225 23,292.65 -0.53  16.33 16.38 

Shanghai Comp 2,933.99 0.85  17.65 17.65 

MSCI AC World 546.17 0.02 2.20 19.86 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E 2021E 

SET 17.20 15.43 14.36 

China 11.69 10.61 9.54 

Hong Kong 10.74 10.20 9.45 

Indonesia 16.11 14.27 12.44 

Korea 15.02 11.41 9.44 

Philippines 17.07 15.47 14.02 

Taiwan 17.86 15.91 14.43 

S&P500 18.96 17.20 15.61 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -73.75 -73.75 1,512.19 11,735.00 

Indonesia 14.54 -15.97 -279.02 3,107.76 

Philippines -20.23 -18.25 -54.20 137.29 

Korea  -3.12 -228.87 -472.09 2,452.81 

Taiwan  332.23 442.78 2,571.05 9,141.35 

Thailand 1.44 -15.61 -23.45 -454.08 

Vietnam -1.16 -5.73 -32.74 335.53 

Total 249.95 84.60 3,221.74 26,455.66 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,244.54 22,201.13 43.41 

Proprietary (Bt mn) 6,692.24 6,523.56 168.68 

Local Institution(Bt mn) 4,592.97 4,900.14 -307.17 

Retail (Bt mn) 14,960.81 14,865.72 95.09 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,736 29,910 3,826 

Foreign 49,701 61,909 -12,208 

Local 98,759 90,377 8,382 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19-Nov 18-Nov 15-Nov 14-Nov 13-Nov 

PTT 372.81 218.79 261.76 261.94 22.68 

ADVANC 310.82 70.61 137.42 78.54 70.25 

INTUCH-R 223.79 8.57 - 14.55 4.37 

KBANK 196.51 209.74 73.75 103.70 108.01 

PTTEP 195.12 35.22 123.83 36.15 70.20 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

20 พ.ย. - ไทย: ศาลรธน.วินิจฉัยคุณสมบัติเป็น ส.ส.ของนายธนาธร  

21 พ.ย. - ไทย: ส่งออก-น าเข้า (ต.ค.) 

- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 

- เกาหลีใต้: ยอดสง่ออก-น าเข้า 21 วันแรกของเดือน พ.ย. 

- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลางประชุม 

22 พ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (พ.ย.) 

26 พ.ย. - ฮ่องกง: 3Q19 GDP 

27 พ.ย. - สหรัฐ: 3Q19 GDP 

- MSCI rebalance effective date 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index แกว่งตัว Sideways สร้างฐานในกรอบ 1,600-1,610 

จุดตามคาดโดยปิดลบเล็กน้อย 0.75 จุด ณ สิ้นวันโดยยังไม่มีปัจจัยบวกใหม่เข้ามา

หนุนโดยตลาดเคลื่อนไหวตามพัฒนาการของข่าวการเจรจาการค้า ส่วนสถานะของ

นักลงทุนรายกลุ่มยังคงไม่มีนัยยะนักโดยสถาบันในประเทศขายสุทธิบางๆ 307 ลบ. 

ขณะที่นักลงทุนต่างชาตซิื้อสุทธิ 43 ลบ. (แต่ Short Index Futures สูงถึง 1.2 

หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways Down 

สร้างฐานบริเวณ 1,600 จุดบวกลบต่อเน่ือง โดยประเด็นการเจรจาและลงนาม

ข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนยังคงมีความไม่แน่นอน ส่งผลให้ราคาสินค้า 

Commodity โดยเฉพาะน้ ามันร่วงแรงและคาดว่าจะกดดันหุ้นในกลุ่มพลังงานวันน้ี 

ขณะที่ปัจจัยส าคัญในประเทศต้องจับตาประเด็นการเมืองซึ่งศาลรัฐธรรมนูญจะมีค า

วินิจฉัยปมถือหุ้นสื่อของนายธนาธร เรายังมองจังหวะอ่อนตัวของตลาดเป็นโอกาส

สะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ือถือลงทุนระยะกลางยาวจากภาพรวมเศรษฐกิจไทยที่คาด 

Bottom ไปแล้วใน 2Q19-3Q19 และจะค่อยๆทยอยฟื้นตัวใน 4Q19 ต่อเน่ือง 2020 

จากทั้งนโยบายการเงินและการคลังที่ออกมากระตุ้น 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตัว //ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานบริเวณ 

1,580-1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือน พ.ย. :  AOT, CHG, RBF, TACC, TISCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: ITEL 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 3.80 บาท 

 ก าไร 3Q19 ท าสถิติสูงสุดใหม่แต่ราคาหุ้นไม่สะทอ้นเพราะอาจกังวลการเติบโตปีหน้า

เพราะไตรมาสที่ผ่านมาไม่มีงานใหม่เขา้มาเติม ท าให้ Backlog ของงาน Installation 

เหลือเพียง 865 ลบ.   

 ผู้บริหารให้ข้อมูลว่า 3Q-4Q19 อยูใ่นช่วงรับมอบพ้ืนที่จากลูกค้า คาดแล้วเสร็จและ

สามารถเปล่ียนค าสั่งซื้อมาเป็น Backlog ได้ใน 1Q20 

 อย่าลืมว่ารายได้อีก 2 ธุรกิจ (Data service & Data center) มีสัดส่วนเกือบ 50% 

ของรายได้รวม เป็น Recurring income ที่เติบโตราว 25% ต่อปี ยังมแีนวโน้มโตต่อ

ในปีหน้าทั้งจากการขยายงานของลูกค้าเดิมและไก้ลูกค้าใหม่เพ่ิม 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$223ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหล

เข้าไต้หวัน US$332ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$1ล้าน ขณะที่ไหลออกเกาหลี

ใต้ US$104ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาค ควมกังวลต่อ

สถานการณ์ทางการค้ากลับมาอกีครั้งหลังสหรัฐขู่เก็บภาษีจากจีนอีก 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ราคาน้ ามัน WTI ร่วงกว่า 3% นอกจากปัญหาสงครามการค้าไม่คืบหน้าซึ่ง

กระทบความต้องการใช้น้ ามัน ตลาดยังกังวลว่าตลาดน้ ามันอาจเกิด Oversupply 

ในปีหน้าจากการผลิตที่เพ่ิมขึ้นของสหรัฐ และรัสเซียอาจไม่ปรับลดก าลังการผลิต

น้ ามันลงอีก นักลงทุนจับตาการประชุมกลุม่ OPEC และพันธมิตร 5-6 ธ.ค. น้ีว่าจะ

ลดก าลังการผลิตน้ ามันซึ่งข้อตกลงจะสิ้นสุดลงในเดือน มี.ค. 2020 หรือไม่ 

(+) CHG เรายังคงมมุมองบวกต่อการเติบโตอย่างแข็งแกร่งของก าไร คาดก าไร

ปกติปีน้ี +15% Y-Y ปี 2020 +12% Y-Y จากทั้งรพ.หลักคือจุฬารัตน์ 3, 9, 11 

และรพ.ใหม่อย่างจุฬารัตน์ 304 และรพ.รวมแพทย์ฉะเชงิเทราที่ขาดทุนลดลงและมี

ลุ้นพลิกเป็นก าไรปีหน้า ประมาณการของเรามี upside ถ้าสปส.เพ่ิมการจ่ายเงินในปี

หน้า คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 2.82 บาท CHG เป็นหน่ึงในหุ้น Top picks 

ของกลุ่มรพ. นอกเหนือจาก BCH และ BDMS 

(+) SFLEX เป็นผู้ผลติและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกชนิดอ่อนส าหรับสินค้า

อุปโภคและบริโภค ได้รับการยอมรับจากลูกค้าชั้นน าในกลุ่มผลิตและจ าหน่ายสินค้า

อุปโภคและบริโภคในไทยทั้งด้านคณุภาพ ความรวดเร็ว และมีประสิทธิภาพ เราคาด

ก าไรปีน้ี 74 ลบ. -46% Y-Y จากการชะลอของศก. และลูกค้ารายใหญ่บางรายปรับ

การสั่งซื้อที่เป็นสินค้าใหม่ซึ่งเป็นเหตุการณ์ชั่วคราว และคาดก าไรปี 2020 

turnaround +98% Y-Y จากทั้งตลาด Non-Food ที่มั่นคงและขยายตลาดไปยัง 

Food packaging ซึ่งมีขนาดตลาดใหญ่กว่า และคาดก าไรปี 2021-24 โตเฉลีย่ 

10% ต่อป ี ประเมินราคาเป้าหมายปี 2020 ที ่ 6.48 บาท (DCF) (FSS เป็นผู้จัด

จ าหน่ายและรับประกันการจัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ SFLEX) 

(0) Opportunity Day วันน้ี TOP, TVD, SAT, TOG, WHA, BPP, BANPU  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.18 30.19 0.02 

US$ / Euro 1.11 1.11 0.01 

Yen / US$ 108.54 108.54 0.00 

Yuan / US$ 7.03 7.03 -0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 55.41 55.21 0.36 

Gold (COMEX) 1,472.80 1,474.30 -0.10 

BDI 1,338.00 1,357.00 -1.40 

ZINC 2,344.00 2,344.00 0.00 

CRB index 177.16 179.18 -1.13 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 102.20 จุด ปิดที่ 27,934.02 จุด หลัง 2 บริษัท

ค้าปลีกรายใหญ่ของสหรัฐ เปิดเผยผลประกอบการ 3Q19 ต่ ากว่าคาด  

รวมถึงถูกกดดันจากข่าวที่ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ของสหรัฐจะเรียก

เก็บภาษีเพ่ิมขึ้นจากสินค้าน าเข้าจากจีน หากรัฐบาลสหรัฐและจีนยังคงไม่

สามารถบรรลุข้อตกลงทางการค้าเฟสแรกได้ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ ถูกกดดันจากความไม่แน่นอนของการเจรจา

การค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการเจรจาการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.17 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 1.84 ดอลลาร์ ปิดที่ 55.21 ดอลลาร์/

บาร์เรล จากความกังวลเกี่ยวกับการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

รวมถึงข่าวว่ารัสเซียไม่มีแนวโน้มปรับลดก าลังการผลิตเพ่ิมข้ึนในการประชุม

โอเปก 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 2.40 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,474.30 

ดอลลาร์/ออนซ์ ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย หลังตลาดดาวโจนส์ปรับลง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 891.79 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-11-19 change 
AOT 287.88 81.00 0.31 

SCC 237.73 386.00 0.78 

INTUCH 190.71 64.00 -2.66 

BGRIM 141.22 54.00 2.37 

KTC 134.99 41.50 3.75 

SCB 128.65 116.00 -0.85 

CPF 110.39 25.50 -0.97 

CBG 103.91 85.75 0.88 

AWC 101.55 6.05 4.31 

BEM 99.94 10.80 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-11-19 change 
PTT -780.55 43.75 -1.69 

TRUE -193.60 4.36 -1.80 

PTTEP -123.79 120.00 -1.23 

ADVANC -119.59 227.00 -1.30 

GPSC -97.59 87.00 0.00 

RATCH -91.77 74.00 0.68 

PTTGC -90.95 53.00 -0.47 

WHA -83.18 4.58 -0.87 

HMPRO -42.28 17.00 0.00 

TOP -35.66 68.00 -0.73 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GPSC (T/O) 04/11/2019 13/12/2019 

IP (T/O) 18/11/2019 27/12/2019 

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


