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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Selective Buy//Accumulate around 1,580-1,600 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,608.00 0.36 2.82 2.82 

SET50 1,085.81 0.37 3.91 3.91 

Dow Jones 30 28,036.22 0.11 20.19 20.19 

S&P 500 3,122.03 0.05 24.54 24.54 

NASDAQ Comp 8,549.94 0.11 28.86 28.86 

FTSE 100 7,307.70 0.07 8.61 8.61 

Hang Seng 26,681.09 1.35  3.23 3.23 

Nikkei 225 23,416.76 0.49  16.28 17.00 

Shanghai Comp 2,909.20 0.62  16.65 16.65 

MSCI AC World 546.06 0.15 2.18 19.84 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 17.12 15.38  

China 11.60 10.53  

Hong Kong 10.56 10.03  

Indonesia 15.98 14.17  

Korea 14.99 11.38  

Philippines 17.01 15.41  

Taiwan 17.80 15.83  

S&P500 18.96 17.20  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -162.72 210.43 1,585.94 11,808.70 

Indonesia -30.58 -30.58 -293.63 3,093.15 

Philippines 1.98 1.98 -33.97 157.53 

Korea  -54.95 -176.73 -419.95 2,504.95 

Taiwan  110.55 110.55 2,238.82 8,809.12 

Thailand -17.01 -17.01 -24.85 -455.48 

Vietnam -4.56 -4.56 -31.58 336.70 

Total -157.28 94.08 3,020.78 26,254.67 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,408.89 17,923.53 -514.64 

Proprietary (Bt mn) 6,795.91 6,296.48 499.43 

Local Institution(Bt mn) 3,867.50 3,986.51 -119.01 

Retail (Bt mn) 14,835.08 14,700.87 134.21 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 25,976 27,320 -1,344 

Foreign 47,248 44,201 3,047 

Local 77,798 79,501 -1,703 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 18-Nov 15-Nov 14-Nov 13-Nov 12-Nov 

PTT 218.79 261.76 261.94 22.68 132.94 

SCB-R 212.48 38.23 76.04 43.86 38.19 

KBANK 209.74 73.75 103.70 108.01 154.41 

TRUE-R 204.93 293.39 - - 6.37 

SCB 168.55 53.66 107.35 55.26 41.06 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

21 พ.ย. - ไทย: ส่งออก-น ำเข้ำ (ต.ค.) 

- สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 

- เกำหลีใต้: ยอดสง่ออก-น ำเข้ำ 21 วันแรกของเดือน พ.ย. 

- อินโดนีเซีย: ธนำคำรกลำงประชุม 

22 พ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (พ.ย.) 

26 พ.ย. - ฮ่องกง: 3Q19 GDP 

27 พ.ย. - สหรัฐ: 3Q19 GDP 

- MSCI rebalance effective date 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index แกว่งตัว Sideways สร้ำงฐำนในกรอบตำมคำดโดย

ปิดบวกได้ 5.77 จุด ณ สิ้นวัน ดัชนียังปรับขึ้นได้จ ำกัดจำกตัวเลข GDP 3Q19 ของ

บ้ำนเรำที่ออกมำต่ ำกว่ำคำด สถำนะของนักลงทุนรำยกลุ่มไม่มีนัยยะนักโดยสถำบัน

ในประเทศและนักลงทุนต่ำงชำตขิำยสุทธิบำงๆในตลำดหุ้น 119 ลบ.และ 515 ลบ. 

ตำมล ำดับ (และต่ำงชำติพลิกมำ Long Index Futures รำว 3 พันสัญญำ) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เรำคำดว่ำ SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways สร้ำง

ฐำนบริเวณ 1,600 จุดบวกลบ โดยคำดกรอบกำรเคลื่อนไหววันน้ีที่ 1,600-1,615 

จุด โดยตลำดยังขำดปัจจัยบวกใหม่เข้ำมำหนุนและยังคงรอควำมชัดเจนในประเด็น

กำรเจรจำจำและลงนำมข้อตกลงทำงกำรค้ำ ล่ำสุดทำงกำรจีนมีควำมกังวลต่อค ำพูด

ของทรัมปท์ี่ไมเ่ห็นด้วยกับกำรลดภำษีสินค้ำน ำเข้ำซึ่งเป็นเงื่อนไขส ำคัญที่จีน

ต้องกำร ปัจจัยในประเทศต้องจับตำประเด็นกำรเมืองพรุ่งน้ีที่ศำลรัฐธรรมนูญจะมีค ำ

วินิจฉัยปมถือหุ้นสื่อของนำยธนำธร ขณะที่ภำพเศรษฐกิจไทยเรำมองว่ำผ่ำนช่วงแย่

สุดไปแล้วใน 2Q19-3Q19 และจะค่อยๆฟื้นตัวใน 4Q19 ต่อเน่ือง 2020 จำกทั้ง

นโยบำยกำรเงินและกำรคลังที่ออกมำกระตุ้น จึงยังมองจังหวะอ่อนตัวของตลำดเป็น

โอกำสสะสมหุ้นพ้ืนฐำนเพ่ือถือลงทุนระยะกลำงยำว 

กลยุทธ์ : เก็งก ำไรหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพำะตัว //สะสมหุ้นพ้ืนฐำนบริเวณ 1,580-

1,600 จุด 

หุ้นเด่นเดือน พ.ย. :  AOT, CHG, RBF, TACC, TISCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: ERW 

 แนะน ำซื้อ รำคำเป้ำหมำยปีหน้ำ 7.20 บำท 

 นอกจำกก ำไรปกติ 3Q19 จะดูดีทีสุ่ดในกลุ่มแล้ว (+298% Q-Q, +3% Y-Y) โตเป็น

ครั้งแรกในรอบ 3 ไตรมำส แนวโน้มจะฟื้นต่อเนื่องและโตเร็วกว่ำโรงแรมอื่น   

 กำรเป็น pure hotel operator มีสดัส่วนรำยได้ในไทย 95% และมีพอรต์โรงแรม

ต้ังแต่ระดับบน ระดับ Economy midscale รวมถึง Hop Inn จึงได้ประโยชนม์ำกที่สุด

จำกกำรฟื้นตัวของจ ำนวนนักท่องเทีย่วต่ำงชำติ นักท่องเทีย่วไทย รวมถึงกำรโปรโมท

กำรท่องเทีย่วเมืองรองของภำครัฐ  

 เรำคำดก ำไรปกติปีนี้ -10% (9M19 -19% Y-Y) ปีหน้ำ +18% โตสูงสุดในกลุ่ม 

Fund Flow วำนนี้กระแสเงินทนุไหลออกจำกภูมิภำค US$61ล้ำน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจำกเกำหลใีต้ US$122ล้ำนและไทย US$17ล้ำน ขณะที่ไหลเข้ำไต้หวัน 

US$111ล้ำน แนวโน้มของกระแสเงนิทุนมีทิศทำงไหลออกจำกภูมิภำคจำกควำมกังวล

ต่อกำรเจรจำทำงกำรค้ำระหว่ำงจีนและสหรัฐที่มีควำมไม่ชัดเจนเกิดขึ้นอีก 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0)  GDP 3Q19 ของไทย +2.4% Y-Y กระเตื้องขึ้น 0.1% Q-Q แต่ยังเป็นอัตรำ

เติบโตทีต่่ ำ กำรบริโภคภำคเอกชน (55% ของ GDP) ยังเป็นตัวขับเคลื่อนหลัก 

+1.2% Q-Q ดีขึ้นจำก 2Q19 ที่ +1.0% Q-Q กำรบริโภคส่วนใหญ่อยู่ในหมวด

สินค้ำบริกำร แต่สินค้ำคงทน (รถยนต์ชะลอลง) ภำคท่องเที่ยวกลับมำเติบโตตำม

จ ำนวนนักท่องเที่ยวท ำให้รำยรับจำกนักท่องเที่ยว +5.8% Y-Y เร่งตัวจำก 2Q19 ที่ 

+2.3% Y-Y สภำพัฒน์ฯปรับ GDP ปีน้ีลงอีกคร้ังเหลือ 2.6% (เดิม 2.7-3.2%) 

คำดปีหน้ำโต 2.7-3.7% เรำเชื่อว่ำกำรฟื้นตัวจะเป็นไปอย่ำงช้ำๆ มำตรกำรภำครัฐ

และธปท.ยังมคีวำมจ ำเป็นมำกในกำรดูแลเศรษฐกิจ     

(+) MINT ดีลซื้อ Bon Chon เป็นดีลทีด่ี ช่วยเติมเตม็พอร์ตอำหำรของ MINT 

และโอกำสกำรเติบโตในอนำคต ขณะที่ก ำไรใน 4Q19 เร่ิมเห็นสัญญำณฟื้นตัวจำก 

Rev Par และ Same Store Sales Growth ที่ดีขึ้น เรำปรับลดก ำไรลงสะท้อนก ำไร

ที่ต่ ำคำดใน 3Q19 และบำทแข็ง ท ำให้ก ำไรปกติปี 2019 +3% Y-Y เป็น 6.15 ลบ. 

ปีหน้ำ +10% Y-Y ลดรำคำเป้ำหมำยเป็น 44 บำทจำก 47 บำท ยังแนะน ำซื้อ       

(0) RS คำดก ำไรผ่ำนจุดต่ ำสุดไปแล้วใน 3Q19 และจะค่อยๆฟื้นใน 4Q19 จำกกำร

ฟื้นตัวของธุรกิจ MPC (ปลำยปีท ำ Grand sale กระตุ้นยอดขำย) จัด Event เพ่ิมขึ้น 

และเพ่ิมช่องทำงกำรจ ำหน่ำยสินค้ำ Home shopping อีก 2 ช่อง แต่ก ำไรที่ต่ ำคำด

ใน 3Q19 ท ำให้เรำปรับก ำไรปี 2019-20 ลง 11% ปรับลดรำคำเปำ้หมำยเป็น 

13.80 บำท จำกเดมิ 17 บำท แนะน ำถือ เป้ำดังกล่ำวจะมี upside หำก synergy 

ของธุรกิจ MPC ที่ท ำร่วมกับกลุ่ม BTS ดีกว่ำที่คำด 

(0) TRUE โมเมนตมัรำยได้ 4Q19 ดูดีขึ้น แต่เบื้องต้นคำดยงัมีผลขำดทุนจำกค่ำ

เช่ำสินทรัพย์จำก DIF ที่เพ่ิมขึ้น ท ำให้เรำปรับลดก ำไรปกติปี 2019-20 ลงเหลือ 

220 ลบ.ปีน้ี (จำกขำดทุนในปี 2018) และปีหน้ำ 1,380 ลบ. +528% Y-Y ปรับลด

รำคำเป้ำหมำยปีหน้ำลงเหลือ 5.45 บำท จำกเดิม 7 บำท รำคำหุ้นมี upside กว้ำง

ขึ้นจึงยังแนะน ำซื้อ แต่ชอบ ADVANC มำกกว่ำ (หมำยเหต:ุ ประธำนกรรมกำรของ 

FSS ด ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมกำรของ TRUE)  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.19 30.19 -0.01 

US$ / Euro 1.11 1.11 -0.06 

Yen / US$ 108.49 108.68 0.18 

Yuan / US$ 7.03 7.01 -0.23 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.79 57.05 -0.46 

Gold (COMEX) 1,474.00 1,471.90 0.14 

BDI 1,357.00 1,364.00 -0.51 

ZINC 2,344.00 2,380.00 -1.51 

CRB index 179.18 181.00 -1.01 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลำดดำวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 31.33 จุด ปิดที่ 28,036.22 จุด หนุนจำกข่ำว

สหรัฐประกำศขยำยเวลำอีก 90 วันให้แก่บริษัทหัวเว่ย เทคโนโลยี่ ในกำร

ซื้อสินค้ำจำกบริษัทสหรัฐ 

(-) ตลำดหุ้นยุโรปปิดลบ จำกควำมไม่แน่นอนเกี่ยวกับสถำนกำรณ์ระหว่ำง

สหรัฐและจีน ถูกกดดันจำกข่ำวเจ้ำหน้ำที่จีนไม่มีควำมเชื่อมั่นต่อกำรเจรจำ

กำรค้ำกับสหรัฐ หลังจำกประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์เผยว่ำจะไม่มีกำร

ยกเลิกกำรปรับเพ่ิมภำษีสินค้ำน ำเข้ำจำกจีน ซึ่งเป็นประเด็นที่เคยตกลงกัน

แล้ว 

(-) ตลำดเอเชียปรับลง หลังนักลงทุนมีควำมกังวลเกี่ยวกับกำรท ำข้อตกลง

กำรค้ำระหว่ำงสหรัฐและจีน 

(+) ค่ำเงินบำทแข็งค่ำขึ้น ล่ำสุดอยู่ที่บริเวณ 30.18 บำท/ดอลลำร์สหรัฐ 

(-) รำคำน้ ำมันดิบ NYMEX ลดลง 67 เซนต์ ปิดที่ 57.05 ดอลลำร์/บำร์เรล 

ท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอนของกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐและจีน 

(+) รำคำทองค ำ COMEX เพ่ิมขึ้น 3.40 ดอลลำร์ ปิดที่ 1,471.90 

ดอลลำร์ /ออนซ์  จำกกำรอ่อนค่ำของสกุลเงินดอลลำร์  และอัตรำ

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐที่ปรับลง 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค ำ 891.79 / -4.98 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-11-19 change 
TRUE 291.75 4.44 -2.63 

SCB 291.72 117.00 -0.43 

BBL 89.30 173.50 0.29 

OSP 89.04 42.50 1.19 

KBANK 82.80 146.50 -1.68 

PTTEP 70.82 121.50 0.83 

AOT 67.12 80.75 0.94 

ADVANC 60.74 230.00 -0.43 

SAWAD 52.44 64.25 2.39 

TMB 48.81 1.42 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-11-19 change 
PTT -119.03 44.50 -0.56 

WHA -44.38 4.62 0.87 

BTS -35.58 14.10 0.71 

EGCO -29.72 355.00 0.85 

LH -29.70 10.00 0.50 

JMT -23.59 22.70 4.13 

JKN -16.65 4.86 3.40 

EA -16.22 44.25 1.14 

RATCH -16.12 73.50 0.00 

GFPT -14.59 12.10 0.83 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GPSC (T/O) 04/11/2019 13/12/2019 

IP (T/O) 18/11/2019 27/12/2019 

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือมีควำมถูกตอ้ง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไมร่ับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและ
ควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนีอ้ำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที่
ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำ
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท ำซ้ ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณอ์กัษรจำกบรษิัทล่วงหน้ำ กำรลงทุนในหลักทรัพย์มี
ควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของ
หลักทรัพยอ์้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่ำวก่อนตัดสินใจลงทุน 


