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 TVO (TVO TB) 
 บมจ. น ้ามนัพืชไทย 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD HOLD 25 26 + 4.0% Declared 4 
 

Consolidated earnings 

 

ราคาถัว่เหลืองโลกปีหน้าดมูี Upside มากกว่า Downside BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   1,339 1,766 1,323 1,461 

Net profit  1,327 1,867 1,325 1,461 แนวโน้มราคาถัว่เหลืองโลกปีหน้าดมูี Upside มากกว่า Downside เพราะถัว่
เหลืองโลกจะเข้าสู่ภาวะขาดดลุเป็นครัง้แรกในรอบ 9 ปี จากคาดการณ์ปริมาณ
ผลผลิตของสหรฐั (ปลกูถัว่เหลืองมากเป็นอนัดบั 1 ของโลก) ลดลงถึง 24 ล้าน
ตนัในปีหน้า และราคาถัว่เหลืองปัจจบุนัถือว่าอยู่บริเวณต้นทุนการปลูกแล้ว แต่
การปรบัขึน้ของราคาอาจไม่สงูนัก ตราบใดท่ีปัญหา Trade War ยงัไม่มี
พฒันาการท่ีดีขึน้ และยงัมีเรื่องโรคระบาด ASF ในหม ูแต่บริษทัได้รบัอานิงสเ์ชิง
บวกจากความกงัวลต่อโรค ASF ของผู้เลีย้งในไทย ท าให้ผู้เลีย้งหนัมาซ้ือกากถัว่
เหลืองในประเทศ (บริษทัมีส่วนแบ่งการตลาดกากถัว่เหลืองเป็นอนัดบั 1 ใน
ไทย) แทนการน าเข้าท่ีต้องสัง่ซ้ือในปริมาณมาก และเล่ียงต่อการน าโรคติดต่อ
ผ่านมาทางการน าเข้าวตัถดิุบ บริษทัตัง้เป้าปริมาณขายกากถัว่เหลืองปีหน้า
เติบโตราว 5% - 10% Y-Y และคาดธรุกิจน ้ามนัถัว่เหลืองจะกลบัมาฟ้ืนอีกครัง้ 
จากราคาน ้ามนัปาลม์ท่ีน่าจะปรบัตวัขึน้ และช่วยให้ราคาน ้ามนัถัว่เหลืองฟ้ืนขึน้
ด้วย ทัง้น้ีเราปรบัลดก าไรปี 2019 ลง 12% เป็นก าไรท่ีลดลง -25% Y-Y และคาด
จะกลบัมาเติบโตราว 10.5% Y-Y ในปี 2020 และปรบัใช้ราคาเป้าหมายปี 2020 
เท่ากบั 26 บาท (อิง PE เดิม 14 เท่า) แนะน าถือรบัปันผล 
แนวโน้มก าไร 4Q19 อาจจะยงัไม่สดใสนัก เราปรบัลดก าไรปีน้ีลง 
บรษิทัมกี าไรสทุธ ิ3Q19 เท่ากบั 377 ลา้นบาท (+34.6% Q-Q, -17.5% Y-Y) หากไม่
รวมก าไรอตัราแลกเปลีย่น 15 ลา้นบาท จะมกี าไรปกตเิท่ากบั 365 ลา้นบาท (+19.7% 
Q-Q, -20% Y-Y) สาเหตุทีก่ าไรลดลง Y-Y มาจากราคาถัว่เหลอืงที่ปรบัลง สว่นก าไรที่
เตบิโต Y-Y มาจากแรงหนุนดา้นตน้ทุนถัว่เหลอืงทีล่ดลงราว -6% Q-Q ในขณะที่การ
ขายคอ่นไปในทางทรงตวัถงึปรบัลงเลก็น้อย แมป้รมิาณขายจะยงัเตบิโตไดท้ัง้กากถัว่
เหลอืง และน ้ามนัถัว่เหลอืง แต่ราคาขายของทัง้ 2 กลุ่มสนิคา้ปรบัตวัลงเมื่อเทยีบไตร
มาสก่อน แต่ดว้ยตน้ทุนวตัถุดบิที่ลดลง ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัขึน้มาอยูท่ี ่ 10.3% 
จาก 8.7% ใน 2Q19 แต่ยงัต ่ากว่า 11.1% ใน 3Q18 รวม 9M19 มกี าไรปกตเิท่ากบั 
1,012 ลา้นบาท (-33% Y-Y)  
แนวโน้มก าไร 4Q19 น่าจะอ่อนตวัลง Q-Q แมค้าดปรมิาณขายน่าจะทรงตวัไดท้ัง้กาก
ถัว่เหลอืงและน ้ามนัถัว่เหลอืง รวมถงึตน้ทุนวตัถุดบิอาจอ่อนตวัลงเพราะไดอ้านิสงสจ์าก
คา่เงนิบาทแขง็คา่ แต่แนวโน้มราคาขายยงัไมส่ดใส อาจทรงถงึอ่อนตวัลงเลก็น้อย 
เบือ้งตน้เราคาดก าไรปกต ิ4Q19 ไวร้าว 310 ลา้นบาท (-15% Q-Q, +21% Y-Y) ทัง้น้ี
เราปรบัลดก าไรปกตปีิ 2019 ลง 12% เป็น 1,323 ลา้นบาท (-25% Y-Y)  
ภาวะถัว่เหลืองโลกปีหน้าจะขาดดลุเป็นครัง้แรกในรอบ 9 ปี 
ส าหรบัแนวโน้มภาวะถัว่เหลอืงโลกในปีหน้า คาดจะเป็นครัง้แรกในรอบ 9 ปีทีม่ปีรมิาณ 
Supply น้อยกวา่ Demand จากช่วงก่อนหน้ารวมถงึปีน้ีเองทีอ่ยูใ่นภาวะ Oversupply 
มาโดยตลอด โดยคาดการณ์วา่ปรมิาณผลผลติถัว่เหลอืงโลก 2019/20 อยูท่ี ่ 338.97 
ลา้นตนั (-5.4% Y-Y) ส่วนปรมิาณความตอ้งการอยูท่ี ่ 352.34 ลา้นตนั (+2.4% Y-Y) 
และคาดปรมิาณสตอ็กจะลดเหลอื 95.21 ลา้นตนั ลดลง 14.45 ลา้นตนั  (-13.2% Y-Y) 
สาเหตุทีป่รมิาณผลผลติจะลดลงจนเขา้สูภ่าวะขาดดลุนัน้ มาจาก 1) การเพาะปลูกล่าชา้
ในสหรฐัจากป ญหาสภาพอากาศ และ 2) คาดว่ามาจากเรื่อง Trade War ทีก่ดดนัทัง้
ปรมิาณสง่ออกถัว่เหลอืงสหรฐัในปีทีผ่า่นมา (เพราะจนีขึน้ภาษนี าเขา้ และสัง่หา้ม
น าเขา้) และราคาถัว่เหลอืงไมส่ดใส จงึไมจ่งูใจใหเ้กษตรกรท าการเพาะปลูกมากขึน้ ท า
ใหม้กีารคาดการณ์วา่ผลผลติของสหรฐัจะลดลงมาอยูท่ีร่าว 97 ลา้นตนั จาก 120.5 ลา้น
ตนัในปี 2019 ในขณะทีค่าดการณ์ผลผลติของบราซลิจะเพิม่ขึน้เป็น 123 ลา้นตนั จาก 
117 ลา้นตนั สว่นอารเ์จนตน่ิาคาดลดลงเลก็น้อยจาก 55.3 ลา้นตนั เป็น 53 ลา้นตนัในปี 
2020     

(âöÖ¬îìÚó 2) 

Normalized EPS (Bt) 1.66 2.18 1.64 1.81 

EPS (Bt) 1.64 2.31 1.64 1.81 

% growth  -51.8 40.8 -29.0 10.3 

Dividend (Bt) 1.43 1.90 1.40 1.54 

BV/share (Bt) 10.13 10.47 10.72 10.99 

EV/EBITDA (x) 11.9 8.7 10.8 9.6 

Normalized PER (x) 15.1 11.4 15.3 13.8 

PER (x) 15.2 10.8 15.3 13.8 

PBV (x)  2.5 2.4 2.3 2.3 

Dividend yield (%) 5.7 7.6 5.6 6.1 

ROE (%) 16.2 20.8 15.3 16.4 

YE No. of shares (million) 809 809 809 809 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (15/ 11/2019) 25.00 

SET Index 1,602.23 

Foreign limit/actual (%)  49.00/ 6.05 

Paid up shares (million) 808.61 

Free float (%) 62.42 

Market cap (Bt m)  20,215.27 

Avg daily T/O (Bt m) (201 9 YTD) 25.83 

hi, lo, avg (Bt) (201 9 YTD) 30.00, 25.00, 27.12 

Source: Setsmarts 
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ราคาถัว่เหลืองโลกปีหน้ามี Upside มากกว่า Downside 

จากภาวะถัว่เหลอืงโลกปีหน้าทีจ่ะเขา้สูภ่าะขาดดลุ กอปรกบัทีร่าคาปัจจบุนัระดบัราว US$9 ต่อบุชเชล ถอืวา่เป็นระดบัที่
คอ่นขา้งต ่าเพราะเป็นตน้ทุนการเพาะปลูกของเกษตรกร ท าใหแ้นวโน้มราคาถัว่เหลอืงในปีหน้าดมู ี Upside มากขึน้ 
น่าจะปรบัตวัขึน้ไดจ้ากที่ราคาเฉลี่ย 2019YTD ที ่US$8.87 ต่อบุชเชล (-4.73% Y-Y) ซึง่ลดลงเป็นปีที ่3 ตดิต่อกนั  แต่
การปรบัขึน้อาจไมส่งูนกั เน่ืองจากยงัมหีลายปัจจยักดดนัราคาถัว่เหลอืงอยู ่ หากปัจจยัลบดงักล่าวมพีฒันาการทีแ่ยล่ง 
ไดแ้ก่ Trade War ทีย่งัไมม่พีฒันาการทีด่ขีึน้ และยงัไมม่คีวามชดัเจน และโรค ASF ทีร่ะบาดไปหลายประเทศทัว่โลก แม้
จะยงัคาดการณ์ความตอ้งการใช้ถัว่เหลอืงปีหน้าเพิม่ขึน้ไดร้าว +2.4% Y-Y สว่นหน่ึงมาจากการเลี้ยงสตัวป์ระเภทอื่น
แทนหมมูากขึน้ เช่น ไก่ ววั เป็นตน้ แต่หากสถานการณ์เลวรา้ยลงหรอืมีการลุกลามไปในประเทศอื่นต่อเน่ือง ทา้ยทีส่ดุ
อาจท าใหป้รมิาณความตอ้งการใช้ต ่ากว่าทีค่าดการณ์กเ็ป็นได้ โดยเบือ้งตน้มองกรอบราคาถัว่เหลอืงโลกเฉลีย่ในปีหน้า
อยูท่ี ่US$9 – US$10 ต่อบุชเชล  

บริษทัยงัมีค าสัง่ซ้ือท่ีดีจากความกงัวลต่อโรค ASF  

บรษิทัยงัคงเป้าหมายการเตบิโตของปรมิาณขายในปีหน้าราว 5% - 10% Y-Y แมย้งัมคีวามกงัวลต่อสถานการณ์โรค 
ASF ในไทย ซึง่วนัน้ียงัไมก่ารระบาด โดยยงัไมม่กีารประกาศอยา่งเป็นทางการ แต่ถอืเป็นโอกาสของบรษิทั เพราะท าให้
ผูเ้ลีย้งสว่นใหญ่ทีป่กตมิกีารน าเขา้กากถัว่เหลอืงจากต่างประเทศ (กากถัว่เหลอืงน าเขา้เป็นคู่แขง่หลกัของ TVO) หนัมา
สัง่ซือ้จากในประเทศแทน เพื่อหลกีเลีย่งการสัง่ซือ้ในปรมิาณมาก (ถา้น าเขา้ ตอ้งน าเขา้ในปรมิาณ เพื่อใหคุ้ม้กบัคา่
ขนสง่) โดยสัง่ซือ้แคพ่อใช้เท่านัน้ รวมถงึเพื่อป้องกนัโรคจะตดิต่อผ่านมายงัสนิคา้ทีน่ าเขา้อกีทางหน่ึง ทัง้น้ีบรษิัทไดใ้ห้
ความส าคญักบัมาตรการป้องกนัโรค ASF (รวมถงึโรคระบาดอื่นๆ) ภายใต ้Biosecurity (ระบบป้องกนัทางชวีภาพ) อยา่ง
เขม้งวด แมก้ระทัง่รถบรรทุกทีผ่า่นเขา้มาในโรงงานของบรษิทั กต็อ้งมกีารฆา่เชือ้ดว้ยน ้ายาทัง้ลอ้รถ และตวัรถ  จนถงึ
ปัจจบุนัค าสัง่ซือ้กากถัว่เหลอืงของลูกคา้กย็งัอยูใ่นแนวโน้มทีด่ ี ในส่วนของน ้ามนัถัว่เหลอืง ทีม่ปัีญหาราคาขายลดลงในปี
น้ี เพราะไดร้บัผลกระทบทางอ้อมจากราคาน ้ามนัปาลม์ตกต ่า ล่าสดุราคาน ้ามนัปาลม์ในต่างประเทศไดป้รบัตวัขึน้
คอ่นขา้งแรง แต่ราคาในไทยอาจม ี Laggard สกัระยะหน่ึง เพราะยงัมสีตอ็กอยูใ่นปรมิาณสงู โดยคาดวา่สตอ็กจะถูก
ระบายจนหมด และดว้ยแนวโน้มความตอ้งการใชน้ ้ามนัปาลม์ทีจ่ะสงูขึน้จากนโยบายภาครฐัทีส่นบัสนุนเรื่อง B10 คาดจะ
เหน็ราคาน ้ามนัปาลม์ในไทยปรบัตวัขึน้อกีครัง้ในปีหน้า ซึง่จะช่วยใหร้าคาถัว่เหลอืงปรบัตวัขึน้ไดเ้ช่นกนั  

ทัง้น้ีเราคาดรายไดใ้นปี 2020 จะกลบัมาเตบิโตราว 5% Y-Y จาก -7% Y-Y ในปี 2019 ภายใตส้มมตฐิานวา่ไมเ่กดิโรค 
ASF ในไทย และคาดอตัราก าไรขัน้ตน้จะปรบัตวัดขีึน้มาอยูท่ี ่10.5% จาก 9.9% ในปี 2019 จากปรมิาณขายกากทีส่งูขึน้ 
และราคาขายน ้ามนัถัว่เหลอืงทีด่ขีึน้ จงึคาดก าไรปกตปีิ 2020 จะอยูท่ี ่ 1,461 ลา้นบาท (+10.5% Y-Y) และใหร้าคา
เป้าหมายปี 2020 เท่ากบั 26 บาท (องิ PE เดมิ 14 เท่า) แนะน าถอืรบัปันผล  

ÅèóâÿëöćãÈ · äóÅó×òćèÿìæøîÈÝòÚÝèÚ, ÂóäĀÃ¬ÈÃòÚÂòÛÂóÂ×òćèÿìæøîÈÚČóÿÃóëúÈÃ÷ĈÚ, äóÅóÚČĈóâòÚÜóæ°âÜäòÛæÕæÈ, Å¬óÿÈõÚÛóØî¬îÚÅ¬ó 
ĀæñáóèñÂóäÿæöĈãÈëòÖè°æÕæÈ  
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 28,243 24,568 25,077 23,318 24,484 

Cost of sales 23,726 21,924 21,799 21,016 21,913 

Gross profit 4,518 2,644 3,278 2,302 2,571 

SG&A 1,334 1,257 1,232 832 881 

Operating profit  3,183 1,386 2,046 1,471 1,689 

Other income 85 208 155 187 196 

EBIT 3,268 1,594 2,201 1,657 1,885 

EBITDA 3,601 1,944 2,540 2,021 2,274 

Interest charge 4 4 3 3 3 

Tax on income 465 203 398 327 377 

Earnings after tax  2,799 1,388 1,799 1,327 1,505 

Minority interest  -64 -51 -39 -39 -49 

Normalized earnings 2,738 1,339 1,766 1,323 1,461 

Extraordinary items  17 -13 102 2 0 

Net profit  2,755 1,327 1,867 1,325 1,461 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 296 202 214 665 640 

Accounts receivable 1,464 1,399 1,177 1,064 1,118 

Inventory 5,785 6,636 5,382 5,182 5,103 

Other current assets 905 548 1,330 1,303 1,504 

Total current assets  8,450 8,785 8,103 8,214 8,365 

Investments 72 73 71 71 71 

Plant, property & 

equipment 2,492 2,680 2,791 2,927 3,038 

Other assets 69 77 73 103 107 

Total assets 11,083 11,615 11,038 11,316 11,580 

Short-term loans 0 1,202 326 403 366 

Accounts payable 1,705 1,491 1,419 1,439 1,501 

Current maturities  0 0 0 0 0 

Other curre nt liabilities  357 244 328 303 318 

Total current liabilities  2,062 2,937 2,073 2,146 2,185 

Long-term debt  0 0 0 0 0 

Other non-current liab.  105 111 120 117 122 

Total non-current liab.  105 111 120 117 122 

Total liabilities  2,167 3,049 2,193 2,262 2,308 

Registered capital  809 809 809 809 809 

Paid up capital  809 809 809 809 809 

Share premium 2,475 2,475 2,475 2,475 2,475 

Legal reserve 94 94 94 94 94 

Retained earnings 5,164 4,810 5,091 5,288 5,507 

Minority Interests  373 378 377 387 387 

Shareholders' equity  8,916 8,566 8,845 9,053 9,273 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit  2,755 1,327 1,867 1,325 1,461 

Deprec. & amortization  333 350 339 364 389 

Change in working capital  -819 -1,089 1,503 299 101 

Other adjustments  6 17 -103 -21 0 

Cash flow from operations  2,274 605 3,607 1,967 1,951 

Capital expenditure  -633 -537 -452 -499 -500 

Others 40 -12 16 -35 -3 

Cash flow from investing  -593 -549 -436 -533 -503 

Free cash flow 1,681 56 3,170 1,434 1,448 

Net borrowings 5 1,229 -787 111 -37 

Equity capital raised  0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,755 -1,682 -1,585 -1,129 -1,242 

Others 28 6 8 -3 6 

Cash flow from financing  -1,721 -447 -2,364 -1,021 -1,273 

Net change in cash   -40 -391 807 413 175 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 7.4 -13.0 2.1 -7.0 5.0 

EBITDA 54.8 -46.0 30.7 -20.4 12.5 

Net profi t  44.8 -51.8 40.8 -29.0 10.3 

Normalized earnings 68.3 -51.1 31.8 -25.1 10.5 

Profitability (%)      

Gross profit margin 16.0 10.8 13.1 9.9 10.5 

EBITDA margin 12.7 7.9 10.1 8.7 9.3 

EBIT margin 11.6 6.5 8.8 7.1 7.7 

Normalized profit margin  9.7 5.5 7.0 5.7 6.0 

Net profit margin  9.8 5.4 7.4 5.7 6.0 

Normalized ROA 24.9 11.4 16.0 11.7 12.6 

Normalize ROE 32.2 16.2 20.8 15.3 16.4 

Normalized ROCE 36.2 18.4 24.5 18.1 20.1 

Risk (x)      

D/E 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 

Net D/E 0.1 0.3 0.1 0.0 0.0 

Net debt/EBITDA 0.5 1.5 0.8 0.8 0.7 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 3.41 1.64 2.31 1.64 1.81 

Normalized EPS 3.39 1.66 2.18 1.64 1.81 

EBITDA 4.45 2.40 3.14 2.50 2.81 

Book value 10.56 10.13 10.47 10.72 10.99 

Dividend 2.90 1.43 1.90 1.40 1.54 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 7.3 15.2 10.8 15.3 13.8 

Norm P/E 7.4 15.1 11.4 15.3 13.8 

P/BV 2.4 2.5 2.4 2.3 2.3 

EV/EBITDA 6.1 11.9 8.7 10.8 9.6 

Dividend yield (%) 11.6 5.7 7.6 5.6 6.1 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 5 

ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) 

ҬӋҴқҳ҃҉ҴқӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ үҳҧңӤҴҧҶ҉҆Ө ҬҴ҄Ҵ үҳңҥҶқҙҥӨ ҙҴҩҾҩүҥӨ ҬҴ҄Ҵ ҾҍӅқҙҥҳҧҝӛӭқҾ҃ҧӥҴ 1 ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉҃ҥҲҝӛ 

999/9 үҴ҆ҴҥҖҶ үүҡҡӛҪҾҪҬ ҿүҙ 25 үҴ҆ҴҥүҳҧңӤҴҧҶ҉҆Ө ҌҳӇқ 9,14,15 496/502 үҴ҆ҴҥүҳңҥҶқҙҥӨ ҙҴҩҾҩүҥӨ 7/129-221 үҴ҆ҴҥҾҍӅқҙҥҳҧ ҝӛӭқҾ҃ҧӥҴ  3105 үҴ҆ҴҥҾүӅқңҴҥӨ҆ ҌҳӇқ 3 

ҾҍӅқҙҥҳҧҾҩҶҧҖӨ ҌҳӇқ 18 , 25 ҍ.ҌҶҖҧң Ҙ.ҾҠҧҶқҊҶҗ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ ҌҳӇқ 20 Ҙ.ҾҠҧҶқҊҶҗ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ ҙҴҩҾҩүҥӨ ҌҳӇқҙҷӆ 16 ҭӥү҉ 2160/1 ҭӥү҉Ҿҧ҄ҙҷӆ A3R02  Ҙ.ҧҴҖҠҥӥҴҩ 

G,nҘ.ҠҥҲҥҴң 1 ҿ҄ҩ҉ҝҙҺңҩҳқ  Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҙ.ҜҥңҥҴҌҌққҷ ҿ҄ҩ҉ үҥҺҕүңҥҶқҙҥӨ   ҿ҄ҩ҉҆ҧү҉Ҋҳӆқ Ҿ҄җҜҴ҉҃Ҳҝӛ 

Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ   Ҿ҄җ ҜҴ҉҃ү҃қӥүҤ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ 

     
ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉қҴ ҬҴ҄Ҵ ҬҶқҚҥ 1 ҬҴ҄Ҵ Ҿ҆ҷӆҤқҭ҉ҩқ (ҬҶқҚҥ 2) ҬҴ҄Ҵ ҧҴҖҠҥӥҴҩ ҬҴ҄Ҵ ҝҥҲҌҴҌҹӆқ 

589 ҭңһӤ 12 үҴ҆ҴҥҌҺҖҙҴҩҾҩүҥӨ 1 130-132 үҴ҆ҴҥҬҶқҚҥ ҙҴҩҾҩүҥӨ 1 140/1 үҴ҆ҴҥҾ҆ҷӆҤқҭ҉ҩқ 2 ҌҳӇқ 18 555 үҴ҆ҴҥҥҬҴ ҙҴҩҾҩүҥӨ 2 105/1 үҴ҆ҴҥҜҷ ҌҳӇқ 4 

үүҡҡӛҪ ҌҳӇқ 19 ҭӥү҉Ҿҧ҄ҙҷӆ 589/105 ҌҳӇқ 2 Ҙ.ҩҶҙҤҺ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ Ҙ.ҩҶҙҤҺ ҿ҄ҩ҉ҧҺңҠҶқҷ ҤһқҶҗ 1106 ҌҳӇқ 11 Ҙ.ҠҭҧӀҤҚҶқ Ҙ.ҾҙҪҜҴҧҬ҉Ҿ҆ҥҴҲҭӨ ҿ҄ҩ҉ҧҴҖҤҴҩ 

(ҾҖҶң 1093/105)  Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҿ҄җҝҙҺңҩҳқ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ ҿ҄ҩ҉ҊҗҺҊҳ҃ҥ Ҿ҄җҊҗҺҊҳ҃ҥ Ҿ҄җҊҗҺҊҳ҃ҥ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ 

Ҙ.ҜҴ҉қҴ-җҥҴҖ(҃ң.3)  ҿ҄ҩ҉ҜҴ҉қҴ    Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ  

Ҿ҄җҜҴ҉қҴ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ     

     

ҬҴ҄Ҵ ҥҳ҉ҬҶҗ ҬҴ҄Ҵ үҳҜҖҺҧҥҴҰҶң ҬҴ҄Ҵ ҥҳҗқҴҚҶҾҜҪҥӨ ҬҴ҄Ҵ ҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ  

1/832 ҌҳӇқ 2, 2.5, 3 ҭңһӧ 17 990 үҴ҆ҴҥүҳҜҖҺҧҥҴҰҶңҾҠҧҬ ҌҳӇқ 12 576 Ҙ.ҥҳҗқҴҚҶҾҜҪҥӨ 99, 99/9   

җ.҆һ҆җ ү.ҧӋҴҧһ҃҃Ҵ ҭӥү҉ 1210 Ҙ.ҠҥҲҥҴң 4 ҿ҄ҩ҉Ҭҷҧң җ.ҜҴ҉҃ҥҲҬү ү.Ҿңҹү҉ққҙҜҺҥҷ ҾҍӅқҙҥҳҧҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ үүҡҡӛҪ ҙҴҩҾҩүҥӨ  

Ҋ.ҝҙҺңҚҴқҷ Ҿ҄җҜҴ҉ҥҳ҃ Ҋ.҃ҥҺ҉ҾҙҠңҭҴқ҆ҥ Ҋ.ққҙҜҺҥҷ ҭӥү҉ 2203, ҌҳӇқ 22  

   ҭңһӤ 2 Ҙ.ҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ, ҜҴ҉җҧҴҖ  

   ҝҴ҃Ҿ҃ҥӅҖ, Ҋ.ққҙҜҺҥҷ  

     

ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ҃Ӥқ 1 ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ҃Ӥқ 3 ҬҴ҄Ҵ үҺҖҥҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 1  ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 2 

311/16 ҌҳӇқ 2 Ҙ.҃ ҧҴ҉Ҿңҹү҉ 311/1 197/29, 213/3 308  310  

җ.ӁқҾңҹү҉ ү.Ҿңҹү҉҄үқҿ҃Ӥқ Ҙ.҃ҧҴ҉Ҿңҹү҉  (ҟӪӭ҉ҥҶңҜҸ҉) Ҙ.үҺҖҥҖҺҫґҷ җ. ҭңҴ҃ҿ҄ӥ҉ ҭңһӤҜӥҴқҾҌҷҤ҉ӁҭңӤҿҧқҖӨ ҭңһӤҜӥҴқҾҌҷҤ҉ӁҭңӤҿҧқҖӨ 

Ҋ.҄үқҿ҃Ӥқ җ. ӁқҾңҹү҉ ү.Ҿңҹү҉үҺҖҥҚҴқҷ Ҋ.үҺҖҥҚҴқҷ Ҙ.ҌӥҴ҉҆ҧҴқ җ.ҌӥҴ҉҆ҧҴқ Ҙ.ҌӥҴ҉҆ҧҴқ җ.ҌӥҴ҉҆ҧҴқ 

 ү.Ҿңҹү҉҄үқҿ҃Ӥқ Ҋ.҄үқҿ҃Ӥқ  ү.Ҿңҹү҉ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ ү.Ҿңҹү҉ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 

     

ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 3 ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ  ҬҴ҄Ҵ ҿңӤҬҴҤ ҬҴ҄Ҵ қ҆ҥҥҴҌҬҷңҴ ҬҴ҄Ҵ ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

үҴ҆ҴҥңҲҧҶҾҠҧҬ 32/4 ҭңһӤҙҷӆ 2 ҌҳӇқ 1 353/15 ҭңһӤ 4 җ.ҥҶң҃҃ 119 ҭңһӤ 10 җ.ҿңӤҬҴҤ 198/1 җҥү҃ҬңүҥҴҤ 813/30 Ҙ.қҥҬҶ҉ҭӨ 

ҭӥү҉ B1-1, B1-2  ү.Ҿңҹү҉ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ ү.ҿңӤҬҴҤ Ҋ.ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ җ.ӁқҾңҹү҉ җ.ңҭҴҌҳҤ ү.Ҿңҹү҉ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

җ.ҿңӤҾҭҷҤҲ ү.Ҿңҹү҉ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ   ү.Ҿңҹү҉қ҆ҥҥҴҌҬҷңҴ Ҋ.қ҆ҥҥҴҌҬҷңҴ Ҋ.ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

Ҋ.ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ     

     

ҬҴ҄Ҵ үүқӂҧқӨҢһҾ҃Ӆҗ ҬҴ҄Ҵ ҭҴҖӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ җҥҳ҉ ҬҴ҄Ҵ ҬҺҥҴҫґӨҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҝӪҗҗҴқҷ 

22/18 106 ҌҳӇқҧүҤ Ҙ.ҝҥҲҌҴҚҶҝӪҗҤӨ  59/28 Ҙ.ҭӥҩҤҤүҖ җ.ҙҳҜҾҙҷӆҤ҉ 173/83-84 ҭңһӤ 1 Ҙ.ҩҳҖӀҠҚҶӊ-ҜҴ҉ӁҭҏӤ 300/69-70 ҭңһӤ 4 җ.ҥһҬҲңҶҿҧ 

Ҙ.ҭҧҩ҉ҠӤүҩҳҖҋҧү҉ җ.ҭҴҖӁҭҏӤ ү.ҭҴҖӁҭҏӤ Ҋ.Ҭ҉҄ҧҴ ү.Ҿңҹү҉җҥҳ҉ Ҋ.җҥҳ҉ җ.ңҲ҄ҴңҾҗҷӇҤ ү.Ҿңҹү҉ҬҺҥҴҫҐӨҚҴқҷ ү.Ҿңҹү҉ Ҋ.ҝӪҗҗҴқҷ 

җ.җҧҴҖӁҭҏӤ ү.Ҿңҹү҉ҢһҾ҃Ӆҗ    Ҋ.ҬҺҥҴҫҐӨҚҴқҷ  

Ҋ.ҢһҾ҃Ӆҗ     

     

 

                                            
҆ӋҴқҶҤҴң҄ү҉҆ӋҴҿқҲқӋҴ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқ 

BUY ñҍҹӇүò    Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃ҥҴ҆ҴҝӪҊҊҺҜҳқ җӆӋҴ҃ҩӤҴ ңһҧ҆ӤҴҗҴңҝӪҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ ӀҖҤ҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқ 10% 

HOLD ñҘҹүò    Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃ҥҴ҆ҴҝӪҊҊҺҜҳқ җӆӋҴ҃ҩӤҴ ңһҧ҆ӤҴҗҴңҝӪҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ ӀҖҤ҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқ 0% - 10% 

SELL ñ҄ ҴҤò  Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃ҥҴ҆ҴҝӪҊҊҺҜҳқ  Ҭһ҉҃ҩӤҴ ңһҧ҆ӤҴҗҴңҝӪҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ 

TRADING BUY ñҍҹӇүҾ҃Ӆ҉҃ӋҴӂҥҥҲҤҲҬҳӇқò   Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃ңҷҝҥҲҾҖӅқҙҷӆңҷҞҧҜҩ҃җӤүҥҴ҆ҴҭҺӥқӁқҥҲҤҲҬҳӇқ ҿңӥҩӤҴҥҴ҆ҴҝӪҊҊҺҜҳқҊҲҬһ҉҃ҩӤҴңһҧ҆ӤҴҗҴңҝӪҊҊҳҤҠҹӇқҒҴқ 

OVERWEIGHT ñҧ҉ҙҺқңҴ҃҃ҩӤҴҗҧҴҖò   Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ Ҭһ҉҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

NEUTRAL ñҧ҉ҙҺқҾҙӤҴ҃ҳҜҗҧҴҖò     Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ ҾҙӤҴ҃ҳҜ җҧҴҖ 

UNDERWEIGHT ñҧ҉ҙҺққӥүҤ҃ҩӤҴҗҧҴҖò   Ҿқҹӆү҉ҊҴ҃҆ҴҖҭҩҳ҉ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ җӆӋҴ҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

ҭңҴҤҾҭҗҺ : ҞҧҗүҜҿҙқҙҷӆ҆ҴҖҭҩҳ҉үҴҊҾҝҧҷӆҤқҿҝҧ҉җҴң҆ҩҴңҾҬҷӆҤ҉҄ү҉җҧҴҖҙҷӆҾҠҶӆң҄ҸӇқ ҭҥҹүҧҖҧ҉Ӂқ҄ҕҲқҳӇқ 

 

 

DISCLAIMER:  ҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇҊҳҖҙӋҴӀҖҤҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) ñҜҥҶҫҳҙò ҄ӥүңһҧҙҷӆҝҥҴ҃ґӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇҘһ҃ҊҳҖҙӋҴ҄ҸӇқҜқҠҹӇқҒҴқ҄ү҉ҿҭҧӤ҉҄ӥүңһҧҙҷӆ

ҾҌҹӆүҩӤҴҭҥҹү҆ҩҥҾҌҹӆүҩӤҴңҷ҆ҩҴңқӤҴҾҌҹӆүҘҹү ҿҧҲ/ҭҥҹүңҷ҆ҩҴңҘһ҃җӥү҉ үҤӤҴ҉ӂҥ҃ӅҗҴңҜҥҶҫҳҙӂңӤҥҳҜҥү҉҆ҩҴңҘһ҃җӥү҉҆ҥҜҘӥҩқ҄ү҉҄ӥүңһҧҖҳ҉҃ҧӤҴҩ ҄ ӥүңһҧҿҧҲ҆ҩҴңҾҭӅқҙҷӆҝҥҴ҃ґүҤһӤӁқҥҴҤ҉Ҵқ

ҋҜҳҜқҷӇүҴҊңҷ҃ҴҥҾҝҧҷӆҤқҿҝҧ҉ ҿ҃ӥӂ҄ ҭҥҹүҾҠҶӆңҾҗҶңӂҖӥҗҧүҖҾҩҧҴӀҖҤӂңӤҗӥү҉ҿҊӥ҉ӁҭӥҙҥҴҜҧӤҩ҉ҭқӥҴ ҜҥҶҫҳҙӂңӤңҷ҆ҩҴңҝҥҲҬ҉҆ӨҙҷӆҊҲҌҳ҃Ҋһ҉ҭҥҹүҌҷӇҌҩқӁҭӥҞһӥҧ҉ҙҺқ ҧ҉ҙҺқҍҹӇүҭҥҹү҄ҴҤ

ҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨҗҴңҙҷӆҝҥҴ҃ґӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇ ҥҩңҙҳӇ҉ҜҥҶҫҳҙӂңӤӂҖӥҥҳҜҝҥҲ҃ҳқҞҧҗүҜҿҙқҭҥҹүҥҴ҆Ҵ҄ү҉ҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨҗҴң҄ӥүңһҧҙҷӆҝҥҴ҃ґҿҗӤүҤӤҴ҉ӁҖ ҜҥҶҫҳҙҊҸ҉ӂңӤҥҳҜҞҶҖҌүҜҗӤү҆ҩҴң

ҾҬҷҤҭҴҤӁҖӄ ҙҷӆҾ҃ҶҖ҄ҸӇқҊҴ҃҃ҴҥқӋҴ҄ӥүңһҧҭҥҹү҆ҩҴңҾҭӅқӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇӂҝӁҌӥӂңӤҩӤҴ҃ҥҕҷӁҖ҃ӅҗҴң Ҟһӥҧ҉ҙҺқ҆ҩҥҪҸ҃ҫҴ҄ӥүңһҧҿҧҲӁҌӥҖҺҧҤҠҶқҶҊүҤӤҴ҉ҥүҜ҆үҜӁқ҃ҴҥҗҳҖҬҶқӁҊҧ҉ҙҺқ 

ҜҥҶҫҳҙ҄үҬ҉ҩқҧҶ҄ҬҶҙҚҶӊӁқ҄ӥүңһҧҿҧҲ҆ҩҴңҾҭӅқҙҷӆҝҥҴ҃ґүҤһӤӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇ ҭӥҴңңҶӁҭӥҞһӥӁҖқӋҴ҄ӥүңһҧҿҧҲ҆ҩҴңҾҭӅқӁқҥҴҤ҉ҴқҋҜҳҜқҷӇӂҝӁҌӥҝҥҲӀҤҌқӨ ҆ҳҖҧү҃ ҖҳҖҿҝҧ҉ ҙӋҴҍӇӋҴ қӋҴүү҃

ҿҬҖ҉ҭҥҹүҾҞҤҿҠҥӤҗӤүҬҴҚҴҥҕҌқӂңӤҩӤҴҙҳӇ҉ҭңҖҭҥҹүҜҴ҉ҬӤҩқ ӀҖҤӂңӤӂҖӥҥҳҜүқҺҏҴҗҾҝӬқҧҴҤҧҳ҃ҫҕӨүҳ҃ҫҥҊҴ҃ҜҥҶҫҳҙҧӤҩ҉ҭқӥҴ ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқӁқҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨңҷ҆ҩҴңҾҬҷӆҤ҉ Ҟһӥҧ҉ҙҺқ҆ҩҥҪҸ҃ҫҴ

҄ӥүңһҧҿҧҲҠҶҊҴҥҕҴүҤӤҴ҉ҥүҜ҆үҜ҃Ӥүқ҃ҴҥҗҳҖҬҶқӁҊҧ҉ҙҺқ  

 

ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) үҴҊҾҝӬқҞһӥҖһҿҧҬҢҴҠ҆ҧӤү҉ (Market Maker) ҿҧҲҞһӥүү҃ӁҜҬӋҴ҆ҳҏҿҬҖ҉ҬҶҙҚҶүқҺҠҳқҚӨ (Derivative Warrants) Ҝқҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ 

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA ҿҧҲ SET50 Future ӀҖҤҜҥҶҫҳҙұ үҴҊҊҳҖҙӋҴҜҙҩҶҾ҆ҥҴҲҭӨ҄ү҉ҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨүӥҴ҉үҶ҉Җҳ҉҃ҧӤҴҩ Җҳ҉қҳӇқ қҳ҃ҧ҉ҙҺқ҆ҩҥҪҸ҃ҫҴҥҴҤҧҲҾүҷҤҖӁқ

ҭқҳ҉ҬҹүҌҷӇҌҩқ҄ү҉ӁҜҬӋҴ҆ҳҏҿҬҖ҉ҬҶҙҚҶүқҺҠҳқҚӨҖҳ҉҃ҧӤҴҩ҃ӤүқҗҳҖҬҶқӁҊҧ҉ҙҺқ 
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Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2018 
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Ҭҳҏҧҳ҃ҫҕӨ N/R  ҭңҴҤҘҸ҉ “ӂңӤҝҥҴ҃ґҌҹӆүӁқҥҴҤ҉Ҵқ CGR” 

IOD (IOD Disclaimer)  

ҞҧҬӋҴҥҩҊ҃Ҵҥ҃ӋҴ҃ҳҜҖһҿҧ҃ҶҊ҃ҴҥҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқҙҷӆҿҬҖ҉ӂҩӥқҷӇ ҾҝӬқҞҧҙҷӆӂҖӥҊҴ҃҃ҴҥҬӋҴҥҩҊҿҧҲҝҥҲҾңҶқ҄ӥүңһҧҙҷӆҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқӁқҗҧҴҖҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨҿҭӤ҉ҝҥҲҾҙҪӂҙҤ ҿҧҲ

җҧҴҖҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҾүӅң Ҿү ӂү ("ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ") ҾҝӛҖҾҞҤҗӤүҬҴҚҴҥҕҲ ҿҧҲҾҝӬқ҄ӥүңһҧҙҷӆҞһӥҧ҉ҙҺқҙҳӆҩӂҝҬҴңҴҥҘҾ҄ӥҴҘҸ҉ӂҖӥ ҞҧҬӋҴҥҩҊҖҳ҉҃ҧӤҴҩҊҸ҉ҾҝӬқ҃ҴҥқӋҴҾҬқү҄ӥүңһҧӁқңҺңңү҉

҄ү҉ҜҺ҆҆ҧҢҴҤқү҃җӤүңҴҗҥҒҴқ҃Ҵҥ҃ӋҴ҃ҳҜҖһҿҧ҃ҶҊ҃Ҵҥ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ ӀҖҤӂңӤӂҖӥҾҝӬқ҃ҴҥҝҥҲҾңҶқҞҧ҃ҴҥҝґҶҜҳҗҶ҉Ҵқҭҥҹү҃ҴҥҖӋҴҾқҶқ҃ҶҊ҃Ҵҥ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ үҷ҃ҙҳӇ҉ңҶӂҖӥ

ӁҌӥ҄ӥүңһҧҢҴҤӁқ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқӁқ҃ҴҥҝҥҲҾңҶқ Җҳ҉қҳӇқ ҞҧҬӋҴҥҩҊҙҷӆҿҬҖ҉қҷӇҊҸ҉ӂңӤӂҖӥҾҝӬқ҃ҴҥҥҳҜҥү҉ҘҸ҉Ҟҧ҃ҴҥҝґҶҜҳҗҶ҉Ҵқҭҥҹү҃ҴҥҖӋҴҾқҶқ҃Ҵҥ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқ ҿҧҲӂңӤҘҹү

ҾҝӬқ҃ҴҥӁҭӥ҆ӋҴҿқҲқӋҴӁқ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқӁқҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ҄ү҉ҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқҭҥҹү҆ӋҴҿқҲқӋҴӁҖӄ ҞһӥӁҌӥ҄ӥүңһҧҊҸ҉҆ҩҥӁҌӥҩҶҊҴҥҕҏҴҕ҄ү҉җқҾү҉Ӂқ҃ҴҥҩҶҾ҆ҥҴҲҭӨҿҧҲҗҳҖҬҶқӁҊӁқ҃ҴҥӁҌӥ҄ӥүңһҧ

ӁҖ ӄ ҙҷӆҾ҃ҷӆҤҩ҃ҳҜҜҥҶҫҳҙҊҖҙҲҾҜҷҤқҙҷӆҿҬҖ҉ӁқҞҧҬӋҴҥҩҊқҷӇ  

ҙҳӇ҉қҷӇ ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) ңҶӂҖӥҤҹқҤҳқҭҥҹүҥҳҜҥү҉ҘҸ҉҆ҩҴң҆ҥҜҘӥҩқҿҧҲҘһ҃җӥү҉҄ү҉ҞҧҬӋҴҥҩҊҖҳ҉҃ҧӤҴҩҿҗӤүҤӤҴ҉ӁҖ 

 

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- --------------------------------  

 

Ӏ҆ҥ҉҃ҴҥҿқҩҥӤҩңҝґҶҜҳҗҶ҄ү҉ҢҴ҆Ҿү҃ҌқӂҙҤӁқ҃ҴҥҗӤүҗӥҴқҙҺҊҥҶҗ (THAI CAC) 

1 ҄ӥүңһҧ CG Score ҝҥҲҊӋҴҝӜ 2561 ҊҴ҃ ҬңҴ҆ңҬӤ҉ҾҬҥҶңҬҘҴҜҳқ҃ҥҥң҃ҴҥҜҥҶҫҳҙӂҙҤ 

2 ҄ ӥүңһҧҜҥҶҫҳҙҙҷӆҾ҄ӥҴҥӤҩңӀ҆ҥ҉҃ҴҥҿқҩҥӤҩңҝґҶҜҳҗҶ҄ү҉ҢҴ҆Ҿү҃ҌқӂҙҤӁқ҃ҴҥҗӤүҗӥҴқҙҺҊҥҶҗ (Thai CAC) ҄ ү҉ҬңҴ҆ңҬӤ҉ҾҬҥҶңҬҘҴҜҳқ҃ҥҥң҃ҴҥҜҥҶҫҳҙӂҙҤ  

   (҄ӥүңһҧ ҕ ҩҳқҙҷӆ 31 ҬҶ҉ҭҴ҆ң 2561) ңҷ 2 ҃ҧҺӤң ҆ҹү 

   - ӂҖӥҝҥҲ҃ҴҪҾҊҗқҴҥңҕӨҾ҄ӥҴҥӤҩң CAC (Declared) 

   - ӂҖӥҥҳҜ҃ҴҥҥҳҜҥү҉ CAC (Certified) 

 


