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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Selective Buy//Accumulate around 1,600+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,615.14 -0.68 3.28 3.28 

SET50 1,088.37 -0.67 4.16 4.16 

Dow Jones 30 27,783.59 0.33 19.10 19.10 

S&P 500 3,094.04 0.07 23.42 23.42 

NASDAQ Comp 8,482.10 -0.05 27.83 27.83 

FTSE 100 7,351.21 -0.19 9.26 9.26 

Hang Seng 26,571.46 -1.82  2.81 2.81 

Nikkei 225 23,319.87 -0.85  16.37 16.51 

Shanghai Comp 2,905.24 -0.33  16.49 16.49 

MSCI AC World 541.88 -0.20 1.40 18.92 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 17.09 15.35  

China 11.57 10.50  

Hong Kong 10.51 9.98  

Indonesia 15.94 14.16  

Korea 14.79 11.29  

Philippines 17.17 15.57  

Taiwan 17.57 15.67  

S&P500 18.78 17.04  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  221.14 221.14 1,596.65 11,819.40 

Indonesia 19.96 -53.44 -251.92 3,134.87 

Philippines -14.18 -30.16 -18.18 173.31 

Korea  0.00 -272.88 -12.74 2,912.17 

Taiwan  -89.57 201.20 1,755.32 8,325.61 

Thailand 18.39 114.69 2.86 -427.76 

Vietnam -31.81 -37.88 -20.95 347.32 

Total 123.93 142.67 3,051.04 26,284.92 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,961.86 18,403.91 557.95 

Proprietary (Bt mn) 7,071.40 7,299.26 -227.86 

Local Institution(Bt mn) 5,140.97 6,853.00 -1,712.03 

Retail (Bt mn) 21,281.71 19,899.78 1,381.93 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,521 30,554 2,967 

Foreign 43,580 49,115 -5,535 

Local 103,997 101,429 2,568 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 13-Nov 12-Nov 11-Nov 8-Nov 7-Nov 

STEC 191.93 - - - 3.56 

EA-R 167.40 76.38 133.16 109.98 - 

PTTGC-R 142.50 98.74 210.22 159.44 41.19 

GULF 128.27 55.42 57.76 24.74 52.42 

CPALL 120.84 43.46 41.59 22.07 42.75 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
14 พ.ย. - จีน: Retail sales, Industrial Production (ต.ค.) 

- ญี่ปุ่น: 3Q19 GDP 
- ยูโรโซน: 3Q19 GDP 

15 พ.ย. - ไทย: บจ.ส่งงบการเงินวันสุดท้าย 
- ฮ่องกง: 3Q19 GDP 

18 พ.ย. - ไทย: 3Q19 GDP, ยอดขายรถ (ต.ค.) 
- สิงคโปร:์ 3Q19 GDP 

21 พ.ย. - สหรัฐ: FOMC Meeting Minutes 
- เกาหลีใต้: ยอดสง่ออก-น าเข้า 21 วันแรกของเดือน พ.ย. 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index ปรับตัวลงแรงกว่าที่เราคาดโดยปิดลบถึง 11.06 จุด

จากความกังวลเร่ืองการเจรจาการค้าที่มีความไมแ่น่นอนมากขึ้น ส่งผลให้มีแรงขาย

ออกมาในหุ้นขนาดใหญ่หลายๆตัว รวมถึง STEC ที่ปรับลงแรงจากปัจจัยลบ

เฉพาะตัว แรงขายหลักมาจากสถาบันในประเทศราว 1.7 พันลบ. ขณะที่นักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธิ 558 ลบ. (แต่ Short Index Futures 5.5 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 

1,610-1,620 จุด และมีแนวรับส าคัญบริเวณ 1,580-1,600 จุด ตลาดยงัคงไร้ปัจจัย

บวกใหม่เข้ามาหนุนโดยยังจับตาการเจรจาและลงนามข้อตกลงทางการคา้เฟสแรก

ระหว่างสหรัฐฯ-จีนซึ่งยังมีความไม่แน่นอนจากข่าวที่ว่ามีระเอียดหลายรายการที่ยัง

ไม่สามารถตกลงกันได้ ขณะทีป่ระธาน FED กล่าวว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดบั

ปัจจุบันต่อไปหากเศรษฐกิจสหรัฐฯขยายตัวต่อเน่ือง ส่วนก าไร 3Q19 ของบริษัทจด

ทะเบียนบ้านเราโดยรวมออกมาในทางต่ ากว่าคาดถึงตามคาดซึ่งยังไมช่่วยหนุนดัชนี

ในระยะน้ี อย่างไรก็ตามเราคาดว่าได้พ้นช่วงแย่สุดไปแล้วและจะค่อยๆฟื้นตัวใน 

4Q19 ต่อเน่ือง 2020 เราจึงยังเน้นเลือกเก็งก าไรและลงทุนเป็นรายตัวและมอง

จังหวะอ่อนตัวของตลาดบริเวณแนวรับส าคัญดังกล่าวเป็นโอกาสสะสมหุ้นพ้ืนฐาน

เพ่ือถือลงทุนระยะกลางยาว 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตัว มีก าไร 3Q19 แข็งแกร่งและจะดี

ต่อใน 4Q19//สะสมหุ้นพ้ืนฐานบริเวณ 1,600 จุด+- 

หุ้นเด่นเดือน พ.ย. :  AOT, CHG, RBF, TACC, TISCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: EPG 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 10 บาท 

 ก าไรดีกว่าเราและตลาดคาดมาก ถา้ไม่รวม FX loss ก าไรปกติเป็น 346 ลบ. 

+45% Q-Q, +22% Y-Y เป็นก าไรที่ดีที่สุดในรอบ 12 ไตรมาส สาเหตหุลักมา

จากอัตราก าไรขั้นต้นที่ดีขึ้นมากในทุกธุรกิจ   

 นอกจากต้นทุนวัตถุดิบจะลดลงตลอดทั้งป ี(มีแนวโน้มลดต่อเน่ืองในปีหน้า) การ

ปรับกลยุทธ์โดยเลือกขายสินค้ามาร์จ้ินสูง รุกตลาดที่ยอมรับสินค้า Premium 

และ economy of scale จากการผลิตทีเ่พ่ิมขึ้น ท าให้อัตราก าไรเพ่ิมดังกล่าว 

เราปรับก าไรปีน้ีและปีหน้าขึ้น 10% เป็นเตบิโต 27% ปีน้ีและ 15% ปีหน้า 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$163ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่

ไหลออกจากไต้หวัน US$90ล้าน ขณะที่ไหลเข้าอินโดนีเซยีและไทย US$20ล้าน และ 

US$18ล้าน ตามล าดับ แนวโน้มของกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจาก

สถานการณ์ทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนที่ยังมีความไม่แน่นอน 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ผลประกอบการ 3Q19 ก าไรปกติใน FSS coverage ที่รายงานแล้วราว 90% 

หดตัว 3% Q-Q และ 21% Y-Y ต่ ากว่าคาดเล็กน้อย กลุ่ม Global plays มีก าไรแย่

ทุกกลุ่มทั้งพลงังาน ปิโตรเคมี อิเลค็ทรอนิกส์ ยานยนต์ สายการบิน ส่วนกลุ่มที่

ก าไรออกมาดีได้แก่ กลุ่มสื่อสาร การแพทย์ และไฟแนนซ์ ส าหรับกลุ่มค้าปลีกก็ถูก

กระทบจากการบริโภคที่ฟื้นช้า มีเพียง CPALL ที่แข็งแกร่ง กลุ่มทีวีต่ ากว่าคาดจาก

ก าลังซื้อที่ยังอ่อนแอ กลุ่มอาหารที่ส่งออกถูกกระทบจากบาทแข็ง ส่วนกลุ่ม

เคร่ืองดื่มดีขึ้นจากฐานต่ าโดยมี CBG ที่เด่นสุด 

(-) OSP ก าไรตามคาด อยู่ที่ 838 ลบ. +4% Q-Q, +9% Y-Y หากไม่รวมส ารอง

พนักงานใน 2Q19 ก าไรปกติ -6% Q-Q +13% Y-Y ถือว่าไม่น่าตื่นเต้น เรายังคง

คาดก าไรปีน้ี +13% ปีหน้า +15.6% คงเป้าปหีน้า 40 บาท ราคาหุ้นสะท้อนการ

เติบโตไปแล้ว เต็มมูลค่า แนะน าขายท าก าไร 

(0) CPF หากไม่รวมรายการพิเศษ ก าไรปกติอยู่ที่ 3.2 พันลบ. -21% Q-Q, -16% 

Y-Y ชะลอตามทีเ่ราคาด จากราคาเน้ือสัตว์ที่ปรับลงโดยเฉพาะราคาหมูในไทย 

ก าไรผ่านจุดต่ าสุดใน 3Q19 แล้ว คาด 4Q19 ดขีึ้นตามราคาหมูในไทยและ

เวียดนามที่ดขีึ้น เรายังคงคาดก าไรปกติปีน้ี +72% เป็น 1.34 หมื่นลบ. และปีหน้า 

+5% คงเป้าปีหน้า 33 บาท ปรับค าแนะน าขึ้นเป็นซื้อ จากเดิมถือ  

(-) กลุ่มอิเล็คทรอนิกส์ ถูกกระทบจากสงครามการค้าและบาทแข็งโดยตรง ก าไร

ปกติ 3Q19 น่าผิดหวัง -26% Q-Q, -59% Y-Y เหลือ 1.3 พันลบ. ก าไร 9M19 -

40% Y-Y แนวโน้ม DELTA และ SVI ยังไม่สดใส ไม่แนะน าลงทุน ขณะที่ HANA 

ขึ้นอยูกั่บสถานการณ์ Trade war เราอยู่ระหว่างปรับลดราคาเป้าหมาย แนะชะลอ

การลงทุน ส่วน KCE (เป้าปหีน้า 17 บาท แนะน าถือ) ผู้บริหารปรับตัวไปขายสินค้า

ที่มีอัตราก าไรสูงเช่น HDI และ Radar ส าหรับ EV car แต่ยังมีสดัส่วนน้อยมากเมื่อ

เทียบรายได้รวม คาดก าไรปีน้ี -57% เหลือ 867 ลบ. ปีหน้า +50% 
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.24 30.24 0.01 

US$ / Euro 1.10 1.10 0.00 

Yen / US$ 108.79 108.82 0.03 

Yuan / US$ 7.02 7.01 -0.22 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 57.32 57.12 0.35 

Gold (COMEX) 1,463.30 1,463.30 0.00 

BDI 1,354.00 1,345.00 0.67 

ZINC 2,422.00 2,472.00 -2.02 

CRB index 180.31 179.80 0.28 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์เพ่ิมขึ้น 92.10 จุด ปิดที่ 27,783.59 จุด หนุนจากค า

แถลงของนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ที่แสดง

ความเชื่อมั่นต่อแนวโน้มเศรษฐกิจของสหรัฐ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการท าข้อตกลง

การค้าระหว่างสหรัฐ-จีน รวมถึงถูกกดดันจากเหตุการณ์ความไม่สงบที่

รุนแรงขึ้นในฮ่องกง และความไม่แน่นอนทางการเมืองของสเปน 

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม หลังประธานเฟดส่งสัญญาณว่าเฟดจะคงอัตรา

ดอกเบ้ียต่อไป ขณะที่นักลงทุนยังจับตาความคืบหน้าของสถานการณ์

การค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลง ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.22 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 32 เซนต์ ปิดที่ 57.12 ดอลลาร์/

บาร์เรล หลังเลขาธิการโอเปก และประธานเฟดแสดงมุมมองบวกต่อ

แนวโน้มเศรษฐกิจของสหรัฐ ขณะที่นักลงทุนติดตามการเปิดเผยรายงาน

สต็อกน้ ามันดิบในวันนี้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 9.60 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,463.30 

ดอลลาร์/ออนซ์ ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย หลังมีความไม่แน่นอนของ

สถานการณ์การค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 896.77 / -0.32 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-11-19 change 
AOT 373.91 78.25 -1.57 

OSP 132.87 43.00 -0.58 

GULF 120.83 167.00 -2.05 

ACE 111.65 4.64 - 

KBANK 83.65 149.50 -1.32 

TMB 79.41 1.43 -0.69 

RATCH 74.29 74.00 -2.31 

BGRIM 73.95 50.75 -3.79 

CPALL 70.82 79.00 -1.25 

CBG 69.02 86.50 0.58 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-11-19 change 
BDMS -122.15 24.00 3.00 

BBL -121.63 174.50 -1.69 

EGCO -80.04 353.00 -0.56 

GPSC -58.93 83.75 -0.59 

KTB -58.50 16.60 -1.19 

TOP -56.06 69.50 -0.71 

EA -37.61 42.75 -4.47 

KTC -36.37 41.50 -0.60 

SPALI -32.52 17.10 -2.29 

TASCO -32.04 21.20 -4.07 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GPSC (T/O) 04/11/2019 13/12/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


