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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Selective Buy//Accumulate around 1,600+- 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,626.20 0.25 3.98 3.98 

SET50 1,095.68 0.27 4.86 4.86 

Dow Jones 30 27,691.49 0.00 18.71 18.71 

S&P 500 3,091.84 0.16 23.34 23.34 

NASDAQ Comp 8,486.09 0.26 27.89 27.89 

FTSE 100 7,365.44 0.50 9.47 9.47 

Hang Seng 27,065.28 0.52  4.72 4.72 

Nikkei 225 23,520.01 0.81  16.71 17.51 

Shanghai Comp 2,914.82 0.17  16.88 16.88 

MSCI AC World 542.95 0.17 1.60 19.16 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 17.09 15.37  

China 11.60 10.53  

Hong Kong 10.71 10.17  

Indonesia 16.08 14.27  

Korea 14.73 11.25  

Philippines 17.27 15.69  

Taiwan 17.67 15.75  

S&P500 18.77 17.02  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  748.64 1,120.55 1,375.51 11,598.30 

Indonesia -36.17 -73.46 -271.94 3,114.85 

Philippines -7.72 -15.98 -4.00 187.49 

Korea  -59.13 -265.94 -5.80 2,919.11 

Taiwan  173.98 291.02 1,845.14 8,415.43 

Thailand 67.06 96.26 -15.57 -446.20 

Vietnam -6.50 -6.07 10.85 379.13 

Total 880.16 1,146.38 2,934.19 26,168.11 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,767.13 17,731.48 2,035.65 

Proprietary (Bt mn) 6,903.47 6,638.39 265.08 

Local Institution(Bt mn) 4,010.15 4,740.46 -730.31 

Retail (Bt mn) 14,724.22 16,294.64 -1,570.42 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 30,334 33,076 -2,742 

Foreign 44,718 35,808 8,910 

Local 79,740 85,908 -6,168 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 12-Nov 11-Nov 8-Nov 7-Nov 6-Nov 

KBANK 154.41 154.31 172.55 120.50 365.05 

AWC 139.50 417.99 81.89 63.95 3.15 

PTT 132.94 272.18 212.11 260.55 229.52 

BGRIM 113.52 31.66 39.89 58.84 107.84 

PTTGC-R 98.74 210.22 159.44 41.19 29.46 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
13 พ.ย. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ CPI (ต.ค.), Powell addresses Joint 

Economic Committee of Congress 

14 พ.ย. - จีน: Retail sales, Industrial Production (ต.ค.) 
- ญี่ปุ่น: 3Q19 GDP 
- ยูโรโซน: 3Q19 GDP 

15 พ.ย. - ไทย: บจ.ส่งงบการเงินวันสุดท้าย 
- ฮ่องกง: 3Q19 GDP 

18 พ.ย. - ไทย: 3Q19 GDP, ยอดขายรถ (ต.ค.) 
- สิงคโปร:์ 3Q19 GDP 
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ตลาดหุ้นวานน้ี : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดโดยระหว่างวันปรับตัว

ขึ้นทดสอบกรอบบนบริเวณ 1,630 จุดก่อนที่จะอ่อนตัวลงมาปิดบวก 4.08 จุด ณ 

สิ้นวัน หุ้นในกลุ่ม Domestic Play หลายตัวปรับตัวได้แข็งแรง เชน่ CPALL 

ADVANC BGRIM รวมถึงกลุ่มธนาคารอย่าง KBANK และ SCB แรงซื้อส่วนใหญ่มา

จากนักลงทุนต่างชาติ 2 พันลบ. (และพลิกมา Long Index Futures 8.9 พัน

สัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศขายสุทธิ 730 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะคงแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 

1,620-1,630 จุด โดยทรัมป์ยังคงโจมตีจีนว่าโกงการค้าสหรัฐฯในการกล่าวบนเวที

สโมสรเศรษฐกิจแห่งนิวยอร์ก แต่ก็กล่าวว่าใกล้ที่จะบรรลุข้อตกลงบางส่วนในเฟส

แรกในเร็วๆน้ีแต่ต้องเป็นประโยชน์กับสหรัฐฯเท่าน้ัน ส่วนคืนน้ีต้องติดตามการแถลง

มุมมองเศรษฐกิจของประธาน FED ต่อหน้าสภาคองเกรส ขณะที่การประกาศก าไร 

3Q19 ของบริษัทจดทะเบียนบ้านเราโดยรวมออกมาส่วนใหญ่จะออกมาในทางต่ า

กว่าคาดถึงตามคาด แตค่าดว่าได้พ้นช่วงแย่สุดไปแล้วและคาดค่อยๆฟื้นตัวใน 

4Q19 ต่อเน่ือง 2020 เราจึงยังเน้นเลือกเก็งก าไรและลงทุนเป็นรายตัวและมอง

จังหวะอ่อนตัวของตลาดยังเป็นโอกาสสะสมหุ้นพ้ืนฐาน 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตัว มีก าไร 3Q19 แข็งแกร่งและจะดี

ต่อใน 4Q19//สะสมหุ้นพ้ืนฐานบริเวณ 1,600 จุด+- 

หุ้นเด่นเดือน พ.ย. :  AOT, CHG, RBF, TACC, TISCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: CPALL 

¶ แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 97 บาท 

¶ ก าไร 3Q19 ดีตามที่คาด อยูท่ี่ 5,612 ลบ. +17% Q-Q, +8% Y-Y แต่ดีกว่า

ตลาดคาดราว 4-5% หากไม่รวมรายจ่ายพนักงานใน 2Q19 ก าไรปกติจะ +5% 

Q-Q, +10% Y-Y เป็นไตรมาสที่ดีตาม MAKRO และการท า stamp promotion   

¶ ก าไรสุทธิ 9M19 +5% Y-Y แนวโน้ม 4Q19 จะโตต่อตามฤดูกาล เรายังคงคาด

ก าไรทั้งปี +8% Y-Y เป็น 2.26 หมื่นลบ. ปีหน้าโตเร่งตัวขึ้น +14% Y-Y เป็น 

2.56 หมื่นลบ. จาก SSSG ที่คาดโต 2-3% การเปิดสาขาใหม่ การฟื้นตัวของ

รายได้ค่าธรรมเนียม และไดป้ระสิทธภิาพเต็มที่จากบุคลากรที่ทยอยเพ่ิมในปีน้ี 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$163ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหล

เข้าไต้หวัน US$174ล้านและไทย US$67ล้าน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย US$36

ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางกลับมาไหลเข้าภูมิภาคหลังประธานาธิบดีสหรัฐ

ระบุว่าสหรัฐและจีนใกล้จะบรรลุขอ้ตกลงทางการค้าในเฟสแรก 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มท่องเที่ยว ก าไรปกติทั้งกลุ่ม -30% Q-Q, +11% Y -Y ERW มีก าไรดีสุด 

อยู่ที่ 43 ลบ. +298% Q-Q, +3% Y -Y กลับมาโต Y-Y เป็นคร้ังแรกในรอบ 3 ไตร

มาส และจะได้ประโยชน์เตม็ที่จากการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยวปหีน้า คงเป้าปหีน้า 

7.20 บาท และเป็น Top pick ของกลุ่ม ส่วน MINT ก าไรสุทธิดีกว่าคาด แต่ก าไร

ปกติต่ ากว่าคาด ที่ 1,417 ลบ. -33% Q-Q, +39% Y -Y จากเงินบาทที่แข็งค่า คง

เป้าปีหน้า 47 บาท ขณะที่ CENTEL น่าผิดหวังที่สุด แนะน าขาย เป้า 27 บาท   

(+) BDMS ก าไรดีกว่าเราและตลาดคาด อยู่ที่ 2,890 ลบ. +55% Q-Q, +0.4% 

Y-Y ก าไรที่ไม่หดตัว Y-Y ถือว่าน่าประทับใจจากการคุมต้นทุนและรายจ่ายได้ดีกว่า

คาด ขณะที่รายได้โตทัง้ผู้ป่วยไทยและต่างชาติ ก าไร 9M19 -2% Y-Y คงราคา

เป้าหมายปีหน้าที่ 28 บาท แนะน าซื้อ 

(+) M ก าไรต่ ากว่าคาด อยู่ที่ 549 ลบ. -20% Q-Q, -19% Y-Y จากก าลังซื้อที่

ชะลอตัวและมีน้ าท่วมในหลายพ้ืนที่ ท าให้ SSSG พลิกเป็นติดลบ -4% Y-Y ก าไร

ทั้งปีน้ีอาจโตเพียง 5% แต่คาดปหีน้า +15% จากการรวมแหลมเจริญเต็มปี เรา

ปรับลดเป้าปหีน้าลงเล็กน้อยเป็น 84 บาทจากเดิม 86 บาท ยังแนะน าซื้อ 

(-) BJC ก าไรปกติน่าผิดหวัง ต่ ากว่าคาดมาก อยู่ที่ 1.44 พันลบ. -20% Q-Q, -

15% Y-Y BIGC มี SSSG ติดลบมากขึ้น -4.9% Y-Y รายได้ธุรกิจกระป๋อง -5.6% 

Y-Y ธุรกิจ Healthcare มีอัตราก าไรขั้นต้นลดลง เราปรับลดก าไรปี 2019-20 ลง 6-

10%  เหลือโต 0.4% ปีน้ีและ +8% ปีหน้า ลดเป้าเป็น 54 บาท แนะน าเพียงถือ 

(0) SAPPE ก าไร 102 ลบ. -25% Q-Q ตามฤดูกาล, +52% Y -Y ต่ ากว่าคาด 8% 

แต่แนวโน้มยังดี คาดก าไรปีน้ี +32% Y-Y ปีหน้า +7% แนะน าซื้อ เป้า 29 บาท  
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.34 30.35 0.03 

US$ / Euro 1.10 1.10 0.05 

Yen / US$ 108.92 109.01 0.08 

Yuan / US$ 7.01 7.01 0.03 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.68 56.80 -0.21 

Gold (COMEX) 1,459.20 1,453.70 0.38 

BDI 1,345.00 1,378.00 -2.39 

ZINC 2,472.00 2,496.50 -0.98 

CRB index 179.80 179.41 0.22 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(0) ตลาดดาวโจนสท์รงตัว ปิดที่ 27,691.49 จุด หลังประธานาธิบดีโดนัลด์ 

ทรัมป์กล่าวว่า สหรัฐและจีนใกล้จะบรรลุข้อตกลงการค้าเฟสแรก แต่ไม่ได้

กล่าวถึงการที่สหรัฐจะยกเลิกการจัดเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากจีน 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หนุนจากการเปิดเผยดัชนีความเชื่อมั่นทาง

เศรษฐกิจของเยอรมนีที่เพ่ิมขึ้นมากกว่าคาด และผลประกอบการที่ออกมา

สดใสของบริษัทจดทะเบียนในยุโรป 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง ท่ามกลางความไม่ชัดเจนของสถานการณ์การค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.32 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 6 เซนต์ ปิดที่ 56.80 ดอลลาร์/บาร์เรล 

เพ่ือรอดูความชัดเจนเกี่ยวกับการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 3.40 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,453.70 ดอลลาร์/

ออนซ์ จากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 897.09 / -4.10 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-11-19 change 
ADVANC 751.05 233.00 2.19 

CPALL 423.33 80.00 1.27 

KBANK 316.60 151.50 2.36 

AOT 258.28 79.50 -0.63 

INTUCH 210.29 67.25 0.75 

SCC 154.99 390.00 0.26 

OSP 151.73 43.25 -1.14 

PTT 146.40 45.25 0.00 

AWC 97.80 5.35 -0.93 

IVL 97.73 31.50 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-11-19 change 
GULF -169.19 170.50 -0.87 

PTTEP -118.98 123.50 0.41 

BTS -97.28 13.80 1.47 

EGCO -76.70 355.00 1.43 

EA -73.05 44.75 0.00 

GPSC -53.89 84.25 -0.59 

HMPRO -49.42 16.80 0.60 

TCAP -28.12 53.75 -0.92 

KTC -25.17 41.75 0.00 

GFPT -23.36 12.50 -9.42 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GPSC (T/O) 04/11/2019  13/12/2019  

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


