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                                                                                                                                                                      AP (AP TB) 
 บมจ. เอพี (ไทยแลนด)์ 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 6.75 8.20 +21.5% Certified  5 
 

Consolidated earnings 

 

งบ 3Q19 ฟ้ืนตามคาด แนวโน้ม 4Q19 สงูสดุของปี BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   3,071 3,860 3,413 3,657 

Net profit 3,157 3,865 3,413 3,657 ก าไร 3Q19 ตามคาด +27% Q-Q, -32% Y-Y 
AP รายงานก าไรสุทธ ิ3Q19 อยู่ที่ 619 ล้านบาท (+27% Q-Q, -32% Y-Y) เป็นไป
ตามที่เราคาด แต่ดกีว่าตลาด 8% หากหกัก าไรพเิศษจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทั
ย่อยราว 43 ล้านบาท ก าไรปกตจิะอยู่ที่ 576 ล้านบาท (+25% Q-Q, -37% Y-Y) สรุป
สาระส าคญัดงัน้ี 1) ยอดโอนแตะ 5.6 พนัลบ. แบ่งเป็นแนวราบ 84% และคอนโด 16%  
หดตวั 15% Y-Y จาก 3Q18 ที่มโีอนคอนโดใหญ่ แต่ฟ้ืนตวั 24% Q-Q จากการเปิด
โครงการแนวราบที่เพิม่ขึน้ ซึ่งมโีมเมนตมัการขายไปไดด้ ีท าใหร้ายไดแ้นวราบ +46% 
Q-Q, +5% Y-Y 2) ส่วนแบ่ง JV พลกิเป็นขาดทุน 26 ล้านบาท (เทยีบกบัก าไร 167 
ลา้นบาทใน 2Q19 และ 271 ลา้นบาทใน 3Q18) เน่ืองจากไม่มคีอนโดใหม่เริม่โอน และ
มคีา่ใชจ้า่ยการเปิดตวัคอนโด Life Sathorn Sierra 3) อตัราก าไรขัน้ต้นการขายอสงัหา
ฯ ปรบัขึน้ 32.8% จาก 30.9% ใน 2Q19 และ 31.9% ใน 3Q18 หนุนจากมารจ์ิ้น
แนวราบทีส่งูขึน้ 
เล่ือนเปิดโครงการใหม่ใน 4Q19 คาดเป้ายอดขายทัง้ปีมี Downside 5-10% 
ยอด Presales 3Q19 อยู่ที่ 7.77 พนัล้านบาท (-5% Q-Q, -42% Y-Y) เป็นแนวราบ : 
คอนโดที่ 59 : 41 การชะลอตัวมาจาก Cancellation Rate ที่สูงขึ้นจากปีก่อน 
โดยเฉพาะกลุ่มทาวน์เฮ้าส์ระดบั Mid-to-Low โดยเฉพาะแบรนด ์Pleno รวมถงึมูลค่า
โครงการเปิดใหม่ที่ลดลงเป็น 1.3 หมื่นล้านบาท (-25% Q-Q, -29% Y-Y) แบ่งเป็น
แนวราบ 9 แห่ง ท ายอดขายได้เฉลี่ย 20% ถือว่าน่าพอใจ และคอนโด JV ใหม่อย่าง 
Life Sathorn Sierra มูลค่า 6.3 พนัล้านบาท มยีอดขาย 20% ท าให ้9M19 คดิเป็น 
73% ของเป้าทัง้ปี 
บรษิทัเลื่อนเปิดโครงการแนวราบใน 4Q19 จ านวน 7 แห่ง มูลค่า 8.4 พนัล้านบาทไป
เป็นปี 2020 จากความพรอ้มของพืน้ที่ ท าให ้4Q19 เหลอืการเปิดโครงการใหม่เพยีง 2 
โครงการ มูลค่ารวม 5.7 พันล้านบาท แบ่งเป็นคอนโด 1 แห่งอย่าง Rhythm 
Charoenkrung Pavillion มลูคา่ 4.7 พนัล้านบาท และแนวราบอกี 1 แห่ง ซึ่งคาดส่งผล
ใหเ้ป้ายอดขายทัง้ปีที่บรษิทัตัง้ไว้ที่ 3.9 หมื่นล้านบาท (-6% Y-Y) อาจม ีDownside 
ราว 5-10% 
แนวโน้มก าไร 4Q19 คาดเร่งขึน้ ท าระดบัสงูสดุของปี  
ก าไร 9M19 อยู่ที่ 2.1 พนัล้านบาท (-29% Y-Y) คดิเป็น 62% ของคาดการณ์ทัง้ปี แม ้
4Q19 มกีารเลื่อนโอนคอนโดของ AP อย่าง Aspire สุขุมวทิ-อ่อนนุช เฟส 1 (มูลค่า 1.6 
พนัล้านบาท มยีอดขาย 50%) ไปเป็น 1Q20 แต่การส่งมอบคอนโด JV 2 โครงการ 
อย่าง Life One Wireless (มูลค่า 8 พนัล้านบาท, Sold Out) และ Life สุขุมวทิ 62 
(มูลค่า 2 พนัล้านบาท มยีอดขาย 90%) ยงัเป็นไปตามแผน หนุนส่วนแบ่งก าไรจาก
โครงการรว่มทุนโตเดน่ เราคงประมาณการก าไรปกตปีิ 2019-2020 ที่ 3.4 พนัล้านบาท 
(-12% Y-Y) และ 3.7 พนัล้านบาท (+7% Y-Y) ตามล าดบั บน Backlog ปัจจุบนัที่ 1.3 
หมื่นลา้นบาท รองรบัคาดการณ์ยอดโอนของเราแล้ว 95% และ 21% ตามล าดบั 
ปรบัไปใช้ราคาเหมาะสมปี 2020 ท่ี 8.20 บาท แนะน าซ้ือ 
เราปรบัไปใชร้าคาเหมาะสมปี 2020 ที่ 8.20 บาท โดยปรบัลด PER เป็น 7X เทยีบเท่า
ค่าเฉลี่ยในอดตี -1SD คงค าแนะน าซื้อ และมองว่า AP เป็นทางเลอืกที่น่าสนใจในปี 
2020 ในแง่ผลประกอบการที่คาด Turnaround โดยมแีรงหนุนหลกัจากรบัรู้ Backlog ที่
แขง็แกร่งของคอนโด JV ซึ่งมมีูลค่าสูง และท ายอดขายได้เฉลี่ย 93% รวมถึงการส่ง
มอบคอนโด AP ที่มียอดขายสูง และแนวราบที่ได้รบัการตอบรบัที่ดี นอกจากน้ี มี
จุดเด่นจากพอร์ตที่ยดืหยุ่นในการกระจายรายได้ครอบคลุมทัง้แนวราบและคอนโดใน
ตลาดทุกเซกเมนต์ ขณะที่ Valuation น่าสนใจ ซื้อขายบน PE2019-2020 เฉลี่ย 6x 
และคาดผลตอบแทนเงนิปันผล 5-6% ต่อปี (จา่ยปีละครัง้) 
ความเสีย่ง – ก าลงัซื้ออ่อนแอกว่าคาด, ยอดขายถูกยกเลกิ, การปฏเิสธสนิเชือ่ของธนาคาร, 
งานก่อสรา้งล่าชา้, ผลกระทบเกณฑ ์LTV ใหมท่ีม่ากกว่าคาด 
 

Normalized EPS (Bt) 0.98 1.23 1.08 1.16 

EPS (Bt) 1.00 1.23 1.08 1.16 

% growth  16.8 22.4 -11.7 7.2 

Dividend (Bt) 0.35 0.40 0.36 0.38 

BV/share (Bt) 6.88 7.75 8.44 9.24 

EV/EBITDA (x) 11.0 10.9 9.7 9.9 

Normalized PER (x) 6.9 5.5 6.2 5.8 

PER (x) 6.7 5.5 6.2 5.8 

PBV (x)  1.0 0.9 0.8 0.7 

Dividend yield (%) 5.2 5.9 5.3 5.7 

ROE (%) 14.6 15.9 12.9 12.6 

YE No. of shares (million) 3,146 3,146 3,146 3,146 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 
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3Q19 Earnings Results 

(Bt mn) 3Q19 2Q19 %Q-Q 3Q18 %Y-Y Comment 

Revenue 5,886 4,762 23.6 6,881 -14.4 
 ยอดโอน +24% Q-Q, -15% Y-Y แบ่งเป็นแนวราบ +46% Q-Q, +5% 

Y-Y และคอนโด -11% Q-Q, -59% Y-Y 
 ส่วนแบง่ JV พลกิจากก าไรเป็นขาดทุนที ่26 ลา้นบาท เนื่องจากไมม่ี

การโอนโครงการ JV ใหม ่รวมถงึมคี่าใชจ้่ายการเปิดคอนโด Life 
Sathorn Sierra มลูค่าโครงการ 6.3 พนัลา้นบาท 

 อตัราก าไรขัน้ตน้ขายอสงัหา (GPM) อยู่ที ่32.8% โดย GPM แนวราบ
ปรบัขึน้ด ี34% (2Q19 ที ่33.2% และ 3Q18 ที ่32.8%) ส่วน GPM 
คอนโดลดลงเป็น 26.2% (2Q19 ที ่33% และ 3Q18 ที ่26.6%) จาก  

Costs 3,818 3,177 20.2 4,589 -16.8 

Gross profit 2,068 1,584 30.5 2,292 -9.8 

SG&A costs 1,250 1,138 9.9 1,456 -14.1 

Interest charge 66 81 -17.6 25 160.5 

Norm profit 576 461 24.9 917 -37.2 

Net profit 619 488 26.8 917 -32.4 

Gross margin (%) 35.1 33.3 1.9 33.3 1.8 

Norm earnings margin (%) 9.8 9.7 0.1 13.3 -3.5 

Net profit margin (%) 10.5 10.3 0.3 13.3 -2.8 

Source: Company and FSS Research 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue  20,253 22,176 27,700 27,237 25,989 

Cost of sales  13,292 14,262 18,339 17,704 16,893 

Gross profit 6,961 7,914 9,361 9,533 9,096 

SG&A  4,012 4,543 5,731 5,529 5,276 

Operating profit 2,949 3,371 3,631 4,004 3,820 

Other income 89 88 59 65 70 

EBIT 3,034 3,450 3,626 4,059 3,880 

EBITDA 3,089 3,518 3,712 4,134 3,959 

Interest charge  189 150 123 137 129 

Tax on income  619 739 778 843 807 

Earnings after tax  2,598 3,063 3,850 3,403 3,647 

Minority Interests 0 -9 -10 -10 -10 

Norm profit 2,598 3,071 3,860 3,413 3,657 

Extraordinary items   105 86 5 0 0 

Net profit 2,703 3,157 3,865 3,413 3,657 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash and equivalent 1,087 1,054 951 564 538 

Accounts receivable 164 390 376 392 390 

Inventory 30,743 35,425 41,149 42,566 43,381 

Other current asset 1,125 871 803 1,044 1,170 

Total current assets 33,118 37,741 43,280 44,566 45,478 

Investment  4,135   5,451   5,071   5,289   5,427  

PPE 183 365 500 504 577 

Other assets 353 380 434 470 468 

Total Assets 37,790 43,936 49,284 50,829 51,950 

Short term loan 1,991 5,662 3,185 3,500 3,300 

Account payable 1,031 1,232 1,617 1,561 1,490 

Current maturities 4,450 3,300 3,850 3,520 3,300 

Other current liabilities  1,705 1,993 2,346 2,302 2,196 

Total current liabilities 9,721 12,491 11,247 11,274 10,676 

Long term debt 8,300 9,441 13,241 12,570 11,790 

Other LT liabilities 345 371 417 460 439 

Total liabilities 18,366 22,303 24,904 24,305 22,905 

Registered capital 3,146 3,146 3,146 3,146 3,147 

Paid-up capital 3,146 3,146 3,146 3,146 3,146 

Share Premium 89 89 89 89 89 

Legal reserve 315 315 315 315 315 

Retained earnings  15,873 18,087 20,843 22,987 25,509 

Others  0 0 0 0 0 

Minority Interest 1 -4 -13 -13 -13 

Shareholders' equity 19,424 21,633 24,379 26,524 29,045 

      

      

      

 

 

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 2,598 3,063 3,850 3,403 3,647 

Depreciation etc. 54 68 86 75 79 

Change in working capital 686 -4,454 -4,992 -1,754 -1,184 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operation 3,338 -1,324 -1,055 1,724 2,542 

Capital expenditures  -1,906 -1,518 184 -168 -241 

Others  0 0 0 0 0 

Cash flow from investing  -1,906 -1,518 184 -168 -241 

Free cash flow 1,432 -2,842 -871 1,556 2,301 

Net borrowings 61 3,662 1,872 -685 -1,200 

Equity capital raised  0 -4 -10 0 0 

Dividend paid  -828 -849 -1,094 -1,258 -1,126 

Others  0 0 0 0 0 

Cash flow from financing  -766 2,809 768 -1,944 -2,326 

Net Change in cash 666 -33 -103 -388 -26 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue -8.3 9.5 24.9 -1.7 -4.6 

EBITDA -17.4 13.9 5.5 11.4 -4.2 

Net profit 3.0 16.8 22.4 -11.7 7.2 

Normalized earnings 6.0 18.2 25.7 -11.6 7.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 34.4 35.7 34.6 35.0 35.0 

EBITDA margin 15.2 15.9 13.4 15.2 15.2 

EBIT margin 15.0 15.6 13.1 14.9 14.9 

Normalized profit margin 12.8 13.9 13.9 12.5 14.1 

Net profit margin 13.3 14.2 14.0 12.5 14.1 

Normalized ROA 7.2 7.2 7.8 6.7 7.0 

Normalize ROE 13.9 14.6 15.9 12.9 12.6 

Normalized ROCE 10.7 9.7 10.2 6.7 7.0 

Risk (x)      

D/E 0.9 1.0 1.0 0.9 0.8 

Net D/E 0.9 1.0 1.0 0.9 0.8 

Net debt/EBITDA 5.6 6.0 6.5 5.7 5.6 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.86 1.00 1.23 1.08 1.16 

Normalized EPS 0.83 0.98 1.23 1.08 1.16 

EBITDA 0.98 1.12 1.18 1.31 1.26 

Book value 6.17 6.88 7.75 8.44 9.24 

Dividend 0.30 0.35 0.40 0.36 0.38 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)           

P/E 7.9 6.7 5.5 6.2 5.8 

Norm P/E 8.2 6.9 5.5 6.2 5.8 

P/BV 1.1 1.0 0.9 0.8 0.7 

EV/EBITDA 11.3 11.0 10.9 9.7 9.9 

Dividend yield (%) 4.4 5.2 5.9 5.3 5.7 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

จ.เชียงใหม่     

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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