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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,637.85 -0.18 4.73 4.73 

SET50 1,103.55 -0.24 5.61 5.61 

Dow Jones 30 27,681.24 0.02 18.66 18.66 

S&P 500 3,093.08 0.26 23.39 23.39 

NASDAQ Comp 8,475.31 0.48 27.73 27.73 

FTSE 100 7,359.38 -0.63 9.38 9.38 

Hang Seng 27,651.14 -0.70  6.99 6.99 

Nikkei 225 23,391.87 0.26  17.07 16.87 

Shanghai Comp 2,964.19 -0.49  18.86 18.86 

MSCI AC World 543.24 -0.01 1.65 19.22 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 17.08 15.40  

China 11.77 10.69  

Hong Kong 10.93 10.38  

Indonesia 15.84 13.98  

Korea 14.71 11.28  

Philippines 17.49 15.77  

Taiwan 17.77 15.84  

S&P500 18.78 17.03  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  126.02 371.91 626.87 10,849.60 

Indonesia -70.57 -183.10 -198.48 3,188.31 

Philippines -9.59 11.98 11.98 203.47 

Korea  -35.76 -35.76 224.38 3,149.29 

Taiwan  39.81 1,252.29 1,554.12 8,124.41 

Thailand -24.84 -78.51 -111.83 -542.45 

Vietnam 0.28 5.99 16.93 385.20 

Total 25.35 1,344.80 2,123.97 25,357.83 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,916.44 20,670.80 -754.36 

Proprietary (Bt mn) 7,597.68 7,311.82 285.86 

Local Institution(Bt mn) 6,073.58 5,965.65 107.93 

Retail (Bt mn) 16,718.46 16,357.89 360.57 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 33,991 30,238 3,753 

Foreign 45,942 48,515 -2,573 

Local 72,974 74,154 -1,180 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 8-Nov 7-Nov 6-Nov 5-Nov 4-Nov 

PTT 212.11 260.55 229.52 155.00 226.75 

KBANK 172.55 120.50 365.05 88.80 60.89 

PTTGC-R 159.44 41.19 29.46 179.94 146.33 

IVL 134.51 131.58 54.06 89.62 26.53 

PTTEP 133.43 124.68 75.43 45.38 67.32 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
13 พ.ย. - สหรัฐ: อัตราเงินเฟ้อ CPI (ต.ค.) 

14 พ.ย. - จีน: Retail sales, Industrial Production (ต.ค.) 

- ญี่ปุ่น: 3Q19 GDP 

- ยูโรโซน: 3Q19 GDP 

15 พ.ย. - ไทย: บจ.ส่งงบการเงินวันสุดท้าย 

- ฮ่องกง: 3Q19 GDP 

18 พ.ย. - ไทย: 3Q19 GDP, ยอดขายรถ (ต.ค.) 

- สิงคโปร:์ 3Q19 GDP 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ออกข้างซึ่งอ่อนแอกว่าที่เรา

คาดว่าจะขยับบวกได้ต่อ โดยปิดลบ 3.03 จุด ณ สิ้นวัน โดยตลาดตอบรับเชิงบวก

กับความคาดหวังของการเจรจาและลงนามข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

ไปพอสมควรในช่วงก่อนหน้า และเร่ิมมแีรงขายท าก าไรในหุ้นขนาดใหญ่บางส่วน 

โดยนักลงทุนต่างชาตขิายสุทธิในตลาดหุ้น 754 ลบ. (และ Short Index Futures 

อีก 2.6 พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศซื้อสุทธบิางๆ 108 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 

1,630-1,642 จุดหลังจากปรับตัวขึน้ค่อนข้างดีสัปดาห์ก่อน โดยคาดตลาดจับตา

ความชัดเจนของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่มีความไม่แน่นอนมากขึ้น

หลังทรัมป์กล่าวว่ายังไม่ได้ตกลงที่จะลดภาษีน าเข้าสินค้าเพ่ือบรรลุข้อตกลงในเฟส

แรก ขณะที่สัปดาห์น้ีต้องติดตามการแถลงของทรัมป์ต่อสโมสรเศรษฐกิจแห่ง

นิวยอร์กและประธาน FED ต่อหน้าสภาคองเกรสว่ามีสัญญาณความคืบหน้าของ

ประเด็นการค้าและแนวโน้มนโยบายการเงินอย่างไร  ขณะที่ฝัง่บ้านเราเป็นช่วงโค้ง

สุดท้ายของการประกาศก าไร 3Q19 ของบริษัทจดทะเบียน จึงยังเน้นเลอืกเก็งก าไร

เป็นรายตัว 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตัว มีก าไร 3Q19 แข็งแกร่งและจะดี

ต่อใน 4Q19 

หุ้นเด่นเดือน พ.ย. :  AOT, CHG, RBF, TACC, TISCO 

หุ้นเด่นวันน้ี: EA 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 60 บาท 

 ก าไรปกติ 3Q19 ดีกว่าเราและตลาดคาด 12-15% ท าได้ 1.76 พันลบ. เป็นสถิติ

สูงสุดใหม่ต่อเนือ่งจากอัตราก าไรขั้นต้นที่สูงถึง 55.8% ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร

ลดลงอย่างรวดเร็ว ขณะที่รายได้โรงไฟฟ้าเข้ามาเต็มที่ทุกโครงการ ท าให ้ EBITDA 

margin สูงเป็นประวัติการณท์ี่ 67.8%  

 ก าไรปกติ 9M19 +35% Y-Y คาดทั้งปีน่าจะโตได้เกือบ 20% คาดปีหน้าโตต่ออีก 

+19% จากธุรกิจใหม่ที่ส่วนใหญ่เริ่มใน 2Q20 ทั้งแบตเตอรี่เฟสแรก 1GWh รถยนต์

ไฟฟ้า “MINE” ซึ่งมีค าสั่งซื้อแล้ว 3.5 พันคัน เรือไฟฟ้า โครงการ Green diesel และ 

PCM รวมถึงสถานีชาร์จไฟฟ้าที่ติดต้ังไปแล้ว 776 หัวชาร์จ  

 ราคาหุ้นที่ปรับลงท าให้ PE ปีหน้าเหลอืเพียง 22 เท่า คิดเป็น PEG 1.15 เทา่ ถูกสุด

ในรอบหลายปี 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$214ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$149ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงนิไหลออก US$25ล้าน 

ขณะที่ไหลเข้าไต้หวัน US$40ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจาก

ภูมิภาคหลังขอ้ตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนมีทที่าที่จะล่าช้าออกไป 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) KBANK และ BBL ลดดอกเบ้ีย MLR ลง 0.25% และลดดอกเบี้ยประจ า มี

ผล 11 พ.ย. BBL ได้ประโยชน์กว่าเพราะมีสินเชื่อที่อิง MLR 36% แต่มสีัดส่วนเงิน

ฝากประจ า 22%ส่วน KBANK มีสินเชื่ออิง MLR 40% แต่มีเงินฝาก

ประจ า 45% เป็นกลางถึงลบเล็กน้อย เราแนะน าซื้อ BBL ราคาเป้าหมายปีหน้า 187 

บาท ส่วน KBANK แนะน าถือ ราคาเป้าหมายปหีน้า 158 บาท 

(0) คาดการณ์กลุม่รับเหมา แนวโน้มก าไรปกติ 3Q19 +17% Q-Q (แต่การ

เติบโตแทบทั้งหมดมาจาก CK) แต ่-42% Y-Y แนวโน้มก าไร 4Q19 ดีขึน้ Q-

Q จากความคืบหน้าของงาน ยังระมัดระวังการลงทุนกลุ่มน้ีเพราะมีความเสี่ยงจาก

ความล่าช้าของการเปิดประมลูงานภาครัฐและการแข่งขันสูง   

(+) MAJOR ก าไรสุทธิเป็นไปตามคาด 195 ลบ. -61% Q-Q, +45% Y-Y และ

ก าไร 9M19 +16% Y-Y แนวโน้ม 4Q19 จะกลับมาโต Q-Q ตามฤดูกาลอีกคร้ัง 

(แต่ลด Y-Y เพราะฐานสูง) เรายังคงแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 33 บาท 

(+) CBG ก าไรดีกว่าคาดมาก 732 ลบ. +33% Q-Q, +187% Y-Y ท าจุดสูงสุด

ใหม่เพราะอัตราก าไรขั้นต้นท า new high 41.3% ตามต้นทุนวัตถุดิบที่ลดลงและ

รายจ่ายของ ICUK ลดลงมาก แต่รายได้ไม่ได้โตมากนัก เราอยู่ระหว่างปรับก าไร 

คาดปีน้ีอาจ +107% ปีหน้า +14% และปรับไปใชเ้ป้าปหีน้าเบื้องต้น 96 บาท 

(-) ASK มีก าไรสทุธิ 225 ลบ. +8% Q-Q, +1%Y-Y น้อยกว่าคาดเพราะส ารองฯ

สูงกว่าคาดจาก NPL Ratio ที่เพ่ิมเป็น 2.4% จาก 2.33% ใน 2Q19 หากไม่นับ

ส ารองฯ PPOP ดีกว่าคาด 2% จากรายได้ดอกเบี้ยรับที่ดขีึ้นตามสินเชื่อที ่+4% Q-

Q, +11% YTD เรามีแนวโน้มลดก าไรและราคาเหมาะสมจาก 28 บาท เบื้องต้น

แนะน าถือ (เดิมซื้อ) เพราะยังคาด Dividend yield ราว 6.5% 
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.37 30.37 -0.01 

US$ / Euro 1.10 1.10 0.03 

Yen / US$ 109.13 109.26 0.12 

Yuan / US$ 6.99 6.98 -0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.96 57.24 -0.49 

Gold (COMEX) 1,462.90 1,462.90 0.00 

BDI 1,378.00 1,428.00 -3.50 

ZINC 2,482.00 2,485.00 -0.12 

CRB index 181.28 180.98 0.16 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ปรับขึ้น 6.44 จุด ปิดที่ 27,681.24 จุด แม้มีความไม่

แน่นอนของความคืบหน้าการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีน แต่ได้แรง

หนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการของหุ้นวอลท์ ดิสนีย์ ที่ ออกมา

แข็งแกร่ง และดีกว่าตลาดคาด 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ ถูกกดดันจากรายงานข่าวว่าประธานาธิบดีโดนัลด์ 

ทรัมป์ของสหรัฐไม่เห็นด้วยกับแผนการยกเลิกภาษีน าเข้าสินค้าจากจีน 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง ท่ามกลางความไม่แน่นอนของสถานการณ์การค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.35 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 9 เซนต์ ปิดที่ 57.24 ดอลลาร์/บาร์เรล 

หลังแท่นขุดเจาะน้ ามันในสหรัฐที่มีการใช้งาน มีจ านวนลดลง 7 แท่นเป็น 

684 แท่นในสัปดาห์นี้ ปรับลงติดต่อกันเป็นสัปดาห์ที่ 3 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 3.5 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,462.9 ดอลลาร์/

ออนซ์ จากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ และตลาดดาวโจนส์ปรับขึ้น 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 901.19 / -13.19 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-11-19 change 
KBANK 279.11 152.50 0.99 

PTTEP 253.33 124.50 -0.40 

INTUCH 232.19 67.50 -0.37 

HMPRO 170.04 16.70 -2.34 

TMB 149.95 1.46 0.69 

BDMS 143.12 23.60 -0.84 

MTC 117.59 61.25 2.08 

BANPU 115.80 12.20 0.83 

ADVANC 105.14 230.00 -0.86 

BEM 72.32 10.80 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 08-11-19 change 
SAWAD -208.45 64.25 2.39 

GPSC -184.45 83.50 1.83 

IVL -148.03 33.00 0.00 

SCB -93.07 118.50 -0.42 

GULF -76.02 171.00 -0.58 

CPALL -74.37 78.75 -0.63 

PTTGC -70.19 55.50 -1.33 

BTS -62.02 13.60 -2.16 

IRPC -51.46 3.68 0.55 

EGCO -46.75 346.00 0.29 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

GPSC (T/O) 04/11/2019 13/12/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมลูที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


