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 BGRIM (BGRIM TB) 
 บมจ. บ.ี กริม เพาเวอร ์

Current Previous Close 2020 TP Exp. Return THAI CAC CG 2018 

HOLD HOLD 47.75 50.00       + 4.7% Declared 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไรปกติ 3Q19 เร่งตวั เพ่ิมสงู Q-Q Y-Y         BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings  1,727 1,842 2.459 3,483 

Net profit  2,127 1,863 2,459 3,483 คาดก าไรปกติ 3Q19 โตสงู 29.3% Q-Q, 70.4% Y-Y จากการรบัรู้รายได้ขายไฟ
เตม็ไตรมาสจาก 2 โครงการโรงไฟฟ้าโซลารท่ี์เวียดนามท่ีมีมารจ้ิ์นสงู และการ
ทยอยด าเนินการของโรงไฟฟ้าใหม่ แม้ก าไรสทุธิใกล้เคียง Y-Y จาก 3Q18 ท่ีมี
ก าไรพิเศษสงู แนวโน้มก าไรปกติในไตรมาสสดุท้ายแขง็แกร่งต่อเน่ือง และทัง้ปี
โต 33.5% Y-Y เรายงัชอบ BGRIM จากแนวโน้มการเติบโตของก าไรปกติในช่วง
ขาขึน้ เฉล่ีย 3 ปีโต 29% (CAGR) ทัง้ยงัมีศกัยภาพท่ีจะได้ก าลงัผลิตเพ่ิมอีกใน
หลายประเทศ อย่างไรกต็าม ราคาหุ้นปัจจบุนัมี Upside น้อยกว่า 10% จากราคา
เป้าหมายท่ีปรบัใช้เป็นปี 2020 ท่ี 50 บาท คงค าแนะน า ถือ/ซ้ืออ่อนตวั   

คาดก าไรปกติ 3Q19 โตดี +29.3% Q-Q, 70.4% Y-Y  

คาดก าไรปกต ิ3Q19 ที ่720 ลา้นบาท โต 29.3% Q-Q, 70.4% Y-Y เป็นก าไรเรง่ตวัขึน้
จาก 2 ไตรมาสก่อน   โดยคาดรายไดข้ายไฟเพิม่ 8.4% Q-Q, 21.5% Y-Y สว่นใหญ่
จากการรบัรูร้ายไดจ้าก 2 โครงการโซลารใ์นเวยีดนามเตม็ไตรมาส หลงัเริม่ COD มา
ตัง้แต่ตน้เดอืนม.ิย. และคาด Gross margin ที ่19.6% เพิม่จากไตรมาสก่อนที ่18.1% 
และ 3Q18 ที ่ 18.5% จากการรบัรูร้ายไดเ้พิม่ขึน้จากโครงการทีเ่วยีดนามดงักล่าว ทีม่ ี
Gross margin สงู และคาดราคาก๊าซลดลงราว 2% Q-Q (แมเ้พิม่ 1% Y-Y) เมื่อรวมกบั
รายการพเิศษ Unrealized FX Gain ราว 60 ลา้นบาท คาดเป็นก าไรสทุธทิี ่ 780 ล้าน
บาท เพิม่ 24.7% Q-Q แต่ใกล้เคยีง Y-Y จากฐานสงูใน 3Q18 ทีม่ ีFX Gain สงู  

คาดก าไรปกติไตรมาสสดุท้ายยงัแขง็แกร่ง ทัง้ปีโตสงูแม้ปรบัลง     

หากคาดการณ์ก าไรปกตใิน 3Q19 เป็นไปตามคาด จะท าใหก้ าไรปกต ิ 9M19 อยูท่ี ่
1.72 พนัล้านบาท เป็นสดัสว่น 70% ของคาดทัง้ปีทีเ่รามกีารปรบัประมาณการลง 12% 
ยงัเตบิโต 33.5% จากการเปิดด าเนินการของโครงการใหม ่ และปี 2020 ปรบัลง
เลก็น้อย 5% แต่โตต่อเน่ือง 41.6% Y-Y    

คงค าแนะน า ถือ/ซ้ืออ่อนตวั ราคาเป้าหมายปรบัใช้ปี 2020 ท่ี 50 บาท   

เรายงัชอบ BGRIM จากแนวโน้มการเตบิโตของก าไรปกตใินช่วงขาขึน้เฉลีย่ 3 ปี โต 
29% (CAGR) และมศีกัยภาพไดโ้ครงการใหมใ่นต่างประเทศเพิม่ เช่น โครงการ
โรงไฟฟ้าพลงัลมทีเ่กาหล ีขนาดราว 100-150 MW คาดมคีวามคบืหน้าเฟสแรก 30-40 
MW ในปลายปีน้ี โรงไฟฟ้า SPP ทีม่าเลเซยี ขนาดราว 200 MW รวมทัง้อยูร่ะหวา่ง
ศกึษาโรงไฟฟ้าพลงัน ้าทีล่าวขนาด 300-350 MW โครงการใหม่ทีเ่วยีดนาม และ
โครงการโซลารท์ีฟิ่ลปิปินสข์นาด 50-200 MW ราคาเป้าหมายปรบัใชเ้ป็นปี 2020 เป็น 
50 บาท โดยมกีารปรบัเพิม่ Terminal Growth จากเดมิ 0% เป็น 2% สะทอ้นมมุมอง
เชงิบวกจาก Potential Projects ในอนาคตทีจ่ะต่อยอดการเตบิโต อยา่งไรกต็าม ราคา
หุน้ปัจจบุนัม ีUpside น้อยกวา่ 10% คงแนะน า ถอื/ซือ้อ่อนตวั   

ความเสีย่ง ความล่าชา้ของโครงการใหม ่การพงึพงิลูกคา้อุตสาหกรรม  
3Q19 Earnings Preview    

(
t m)   3Q19E   2Q19 % Q-Q         3Q18 % Y
Y 

Revenue 11,778 10,866 8.4 9,691 21.5 

Service cost  9,475 8,898 6.5 7,899 20.0 

Gross profit   2,302 1,968 17.0 1,792 28.5 

SG&A      448 415 7.8 331 35.3 

Norm
profit  720 557 29.3 423 70.4 

Net profit 780 626 24.7 795 -1.9 

Gross margin (%) 19.6 18.1 1.4 18.5 1.1 

Norm profit margin (%) 6.1 5.1 1.0 4.4 1.8 

Net profit margin (%)  6.6 5.8 0.9 8.2 -1.6 

 Source: FSS Estimates 

EPS (Bt)- Normalized 0.66 0.71 0.94 1.34 

EPS (Bt) 0.82 0.71 0.94 1.34 

% norm EPS growth Y-Y 7.4 6.7 33.5 41.6 

Dividend (Bt) 0.30 0.32 0.38 0.53 

BV/share (Bt) 7.16 7.39 7.95 8.75 

EV/EBITDA (x) 20.2 21.7 17.6 14.5 

Normalized PER (x) 71.7 67.2 50.3 35.5 

PER (x) 58.2 66.5 50.3 35.5 

PBV (x)  6.6 6.4 6.0 5.4 

Dividend yield (%) 0.6 0.7 0.8 1.1 

ROE (%) 6.7 6.6 7.9 9.8 

YE No. of shares (million) 2,607 2,607 2,607 2,607 

Par (Bt) 2 2 2 2 

 

     

Share data 

Sector Energy & Utilities 

Close (01/11/2019) 47.75 

SET Index 1,592.52 

Foreign limit/actual (%) 49.00/41.52 

Paid up shares (million) 2,606.90 

Free float (%) 31.16 

Market cap (Bt m) 124,479.48 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 390.20 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 53.75, 26.50, 37.06 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 27,747 31,482 36,585 43,472 48,422 

Cost of sales 22,060 24,742 29,732 34,276 36,841 

Gross profit 5,686 6,740 6,853 9,196 11,581 

SG&A 1,100 1,263 1,409 1,724 1,968 

Operating profit 4.586 5.477 5,444 7,471 9,611 

Other income 172 187 460 220 320 

EBIT 5,019 5,919 6,086 8,184 10,579 

EBITDA 7,061 8,330 9,418 11,511 14,235 

Interest charge 2,705 2,767 2,928 3,424 4,075 

Tax on income 225 235 177 414 631 

Normalized earnings 1,166 1,727 1,842 2,459 3,483 

Extraordinary items 214 400 21 0 0 

Net profit 1,380 2,127 1,863 2,459 3,483 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 10,186 19,176 15,179 11,733 12,527 

Accounts receivable 4,262 4,670 6,122 6,670 7,429 

Inventory 819 878 979 1,221 1,312 

Other current asset 1,348 1,113 1,542 1,956 2,179 

Total current assets 16,615 25,837 23,822 21,580 23,447 

Investment 2,814 2,669 2,233 6,025 6,673 

PPE 46,994 51,470 62,350 80,346 86,216 

Other assets 9,624 9,264 12,231 13,592 13,988 

Total Assets 76,047 89,241 100,636 121,543 130,324 

Short-term loans 196 0 0 0 0 

Account payable 3,615 4,492 5,581 5,634 6,056 

Current maturities  2,943 4,670 1,958 4,958 4,958 

Other current liabilities  322 286 650 435 484 

Total current liabilities 7,076 9,447 8,189 11,027 11,498 

Long-term debt  52,487 53,232 63,269 78,111 81,793 

Other LT liabilities  4,949 817 1,439 1,304 1,453 

Total liabilities 64,512 63,497 72,897 90,442 94,744 

Registered capital 5,400 5,400 5,400 5,400 5,400 

Paid-up capital 3,780 5,214 5,214 5,214 5,214 

Share Premium 0 9,644 9,644 9,644 9,644 

Legal reserve 138 196 292 420 420 

Retained earnings  1,982 3,599 4,103 5,456 7,546 

Minority Interest 5,634 7,091 8,486 10,371 12,761 

Shareholders' equity 11,534 25,744 27,739 31,101 35,580 

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS Research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 1,380 2,127 1,863 2,459 3,483 

Deprec. & amortization 2,475 2,758 3,341   4,039   4,330 

Change in working capital -1,430 2,335 -3,240 1,634   -603 

Other adjustments -475 -655 -176   -492   -648 

Cash flow from operations 1,950 6,564 1,788   7,640   6,563 

Capital expenditure -7,690 -7,234 -14,222 -22,034 -10200 

Cash flow from investing -11476 -6740 -16752 -27187 -11,244 

Net borrowings 10.215 -2,927 10,834 15,200   4,479 

Equity capital raised 2.202 11,078 0        0     0 

Dividends paid -436 -121 -1,183    -984 -1,393 

Others 1.298 1,126 1,316 1,886 2,390 

Cash flow from financing 13.279 9,156 10,967 16,102  5,475 

Net change in cash   3,753 8,990 -3,997  -3,446   794 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 15.9 13.5 16.2 18.8 11.4 

EBITDA 51.1 18.0 13.1 37.5 23.7 

Net profit 3702.3 98.3 -12.4 36.9 36.6 

Normalized earnings 63.5 48.1 6.7 33.5 41.6 

Profitability (%)      

Gross profit margin 20.5 21.4 18.7 21.2 23.9 

EBITDA margin 25.4 26.5 25.7 26.5 29.4 

EBIT margin 18.1 18.8 16.6 18.8 21.8 

Normalized profit margin 4.2 5.5 5.0 5.7 7.2 

Net profit margin 5.0 6.8 5.1 5.7 7.2 

Normalized ROA 1.5 1.9 1.8 2.0 2.7 

Normalize ROE 10.1 6.7 6.6 7.9 9.8 

Normalized ROCE 7.3 7.4 6.6    7.4    8.9 

Risk (x)      

D/E 5.6 2.5 2.6 2.9 2.7 

Net D/E 4.7 1.7 2.1 2.5 2.3 

Net debt/EBITDA 7.7 5.3 6.1 6.8 5.8 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.73 0.82 0.71 0.94 1.34 

Normalized EPS 0.62 0.66 0.71 0.94 1.34 

EBITDA 3.74 3.20 3.21 4.42 5.46 

Book value 3.12 7.16 7.39 7.95 8.75 

Dividend 0.23 0.30 0.32 0.38 0.53 

Par 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

Valuations (x)      

P/E 65.0 58.2 66.5 50.3 35.5 

Norm P/E 77.0 71.7 67.2 50.3 35.5 

P/BV 15.2 6.6 6.4 6.0 5.4 

EV/EBITDA 20.4 20.2 21.7 17.6 14.5 

Dividend yield (%) 0.5 0.6 0.7 0.8 1.1 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่     

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


