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 ITEL (ITEL TB) 
 บมจ. อินเตอรลิ์งค ์เทเลคอม 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 2.94 3.80 + 29.3% Declared 3 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 3Q19 เดินหน้าท าจดุสงูสดุ แต่ภาะรหน้ีกเ็ร่ิมสงูตามมา BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   102 133 179 181 

Net profit 102 133 179 181 เราคาดก าไร 3Q19 ดีต่อเน่ืองและน่าจะเป็นไตรมาสท่ีดีท่ีสดุของปีน้ีท่ี 50.2 ล้าน
บาท +6.8% Q-Q, +47.1% Y-Y จากการขบัเคล่ือนของธรุกิจติดตัง้โครงข่าย 
(Installation) ซ่ึงหลายงานเป็นช่วงปิดงานและส่งมอบงาน ขณะท่ีรายได้จาก
ธรุกิจ Data services และ Data center ท่ีถือว่าเป็น Recurring income มีสดัส่วน
ราว 40% ของรายได้รวม คาดว่าจะทรงตวัใกล้เคียงไตรมาสก่อน ก าไรท่ีมี
แนวโน้มดีกว่าคาดเดิมท าให้เราปรบัประมาณการก าไรทัง้ปีขึ้น 5% เป็นเติบโต 
34.9% Y-Y และคาดก าไรปี 2020 ทรงตวัเม่ือเทียบกบัปีน้ีท่ีงาน Installation สงู
กว่าปกติ เราปรบัไปใช้ราคาเป้าหมายปี 2020 ท่ี 3.80 บาทต า่กว่าเป้าปีน้ีจากการ
เพ่ิม WACC เพราะโครงสร้างเงินทุนเปล่ียนไปโดยภาระหน้ีเพ่ิมสงูค่อนข้างเรว็ 
แม้ว่าส่วนใหญ่จะเป็นหน้ีจาก Project finance ซ่ึงจะทยอยลดลงเม่ือบริษทัส่ง
มอบงานแล้วเสรจ็กต็าม เป้าดงักล่าวคิดเป็น Implied PE 20 เท่าปีหน้า ใกล้เคียง
กลุ่ม และมีโอกาสในการประมูลงานในอนาคตเพ่ือสร้างการเติบโตได้อีก ยงัคง
ค าแนะน าซ้ือ  

คาดก าไร 3Q19 +6.8% Q-Q, +47.1% Y-Y อาจเป็นไตรมาสท่ีดีท่ีสดุของปีน้ี  

3Q19 จะเป็นอกีหน่ึงไตรมาสที่ด ี เราคาดวา่ก าไรจะเดนิหน้าท าสถติสิงูสดุใหมต่่อเน่ือง
และน่าจะเป็นไตรมาสทีด่ทีีสุ่ดของปีน้ี จากการขบัเคลื่อนของธุรกจิตดิตัง้โครงขา่ย 
(Installation) เพราะเป็นช่วงปิดงานของงานจา้งระบบสื่อสาร DMS และ USO เฟส 2    
ซึง่น่าจะท าใหร้ายได ้ Installation ขยบัขึน้แตะ 400 ลา้นบาทเป็นครัง้แรก ขณะทีธุ่รกจิ 
Data Service (บรกิารโครงขา่ยใยแก้วน าแสง) และ Data center คาดวา่จะทรงตวัใน
ระดบัสงูใกลเ้คยีงไตรมาสก่อน จงึคาดวา่รายไดร้วม 3Q19 จะสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ที่ 
653.7 ลา้นบาท +11.3% Q-Q, +55.5% Y-Y ขณะทีอ่ตัราก าไรขัน้ตน้มแีนวโน้มชะลอ
เลก็น้อยแต่ยงัคมุค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารอื่นๆไดด้ ี จงึคาดว่าก าไรสทุธไิตรมาส
น้ีจะท าได ้50.2 ลา้นบาท +6.8% Q-Q, +47.1% Y-Y คดิเป็น Net profit margin 7.7% 
ลดลงจาก 2Q19 เพยีงเลก็น้อยซึง่อยูท่ี ่8.0% 

หน้ีต่อทุนเร่ิมสงู ปรบัไปใช้เป้าหมายปีหน้า 3.80 บาท คงค าแนะน าซ้ือ  

แนวโน้มก ำไร 4Q19 น่ำจะชะลอลงหลกัๆมำจำกกำรชะลอของรำยไดต้ดิตัง้โครงขำ่ย
เพรำะหลำยงำนสง่มอบไปใน 3Q19 พรอ้มๆกนั ผลประกอบกำร 3Q19 ทีด่กีว่ำทีเ่คย
คำด ท ำใหเ้รำปรบัประมำณกำรก ำไรปี 2019 ขึน้ 5% เป็น 179.4 ลำ้นบำท +34.9% Y-
Y แต่คำดก ำไรปี 2020 ทรงตวัเพรำะงำน Installation ในปีน้ีสงูกวำ่ปกตมิำก ปรบัไปใช้
ราคาเป้าหมายปี 2020 ที ่3.80 บาทต ่ากว่าเป้าปีน้ีจากการเพิม่ WACC จาก 7% เป็น 
8% เพราะภาระหน้ีทีเ่พิม่ขึน้เรว็ท าให ้ D/E ปัจจบุนัขยบัขึน้เป็น 2.9 เท่า IBD/E เป็น 
2.0 เท่า แต่เชื่อวา่ภาระหน้ีจะทยอยลดลงในอนาคตเพราะหน้ีส่วนใหญ่เป็น Project 
finance ซึง่เพิม่ขึน้มากในปีน้ีทีบ่รษิทัไดง้านเป็นจ านวนมาก คงค าแนะน าซือ้เพราะ
ราคาหุน้ปัจจบุนัยงัม ีupside กวา่ 20%    

ความเสีย่ง ตน้ทุนการน าสาย Fiber Optic ลงใตด้นิ, การแขง่ขนั, และเทคโนโลยทีี ่
เปลีย่นแปลงอยา่งรวดเรว็, ธรุกจิต้องใชเ้งนิทุนหมนุเวยีนจ านวนมาก     

 

Normalized EPS (Bt) 0.11 0.15 0.19 0.19 

EPS (Bt) 0.11 0.15 0.19 0.19 

% growth  58.7 40.4 23.5 0.1 

Dividend (Bt) 0.04 0.06 0.05 0.05 

BV/share (Bt) 1.51 1.60 1.83 2.06 

EV/EBITDA (x) 10.4 7.3 6.3 6.3 

Normalized PER (x) 27.5 19.6 15.9 15.8 

PER (x) 27.5 19.6 15.9 15.8 

PBV (x)  1.9 1.8 1.6 1.4 

Dividend yield (%) 1.5 1.9 1.9 1.8 

ROE (%) 6.79 8.32 9.79 8.75 

YE No. of shares (million) 1,000 1,000 1,000 1,000 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector MAI - Technology 

Close (29/10/2019) 2.94 

SET Index 1,591.21 

Foreign limit/actual (%) 49.00/0.42 

Paid up shares (million) 1,000.00 

Free float (%) 36.36 

Market cap (Bt m) 2,940.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 2.79 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 3.84, 2.86, 3.37 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 806 1,077 1,591 2,182 2,062 

Cost of sales 603 801 1,215 1,732 1,610 

Gross profit 203 276 376 450 452 

SG&A 70 80 112 124 122 

Operating profit 129 190 243 307 312 

Other income 3 5 20 20 19 

EBIT 132 195 263 327 330 

EBITDA 251 348 457 546 569 

Interest charge 52 66 96 119 122 

Tax on income 17 27 38 41 42 

Earnings after tax 67 107 150 185 186 

Minority interest 0 0 0 -6 -5 

Normalized earnings 67 102 133 179 181 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 67 102 133 179 181 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash& equivalents 137 103 240 197 196 

Account receivable 158 265 365 474 448 

Inventory 0 0 0 0 0 

Other current asset 441 732 1,094 1,560 1,530 

Total current asset 736 1,100 1,699 2,232 2,174 

Investment 37 65 48 0 0 

PPE 2,524 3,073 3,570 3,955 4,129 

Other asset 39 56 98 103 84 

Total assets 3,336 4,294 5,415 6,290 6,387 

Short term loan loans 0 131 1,037 1,397 1,361 

Accounts payable 624 759 913 1,194 1,220 

Current maturities 140 214 374 453 433 

Other current liabilities 10 121 109 126 75 

Total current liabilities 774 1,224 2,433 3,170 3,089 

Long-term debt 1,153 1,557 1,378 1,271 1,217 

Other LT liabilities 2 4 6 17 17 

Total LT liabilities 1,156 1,562 1,384 1,288 1,233 

Total liabilities 1,930 2,786 3,817 4,458 4,322 

Prefered Shares 500 500 625 500 500 

Paid up capital 500 500 500 500 500 

Share premium 815 815 815 815 815 

Legal reserve 3 9 17 25 35 

Retained earnings 88 184 267 492 715 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 1,407 1,508 1,598 1,832 2,064 

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 67 129 171 221 222 

Deprec. & amortization 119 153 193 219 238 

Change in working capital -72 -161 -358 -228 13 

Other adjustments -29 101 141 -73 -4 

Cash flow from operations 85 223 147 164 427 

Capital expenditure -602 -727 -755 -605 -413 

Others -57 -50 19 33 6 

Cash flow from investing -658 -778 -736 -572 -407 

Free cash flow -573 -555 -589 -408 20 

Net borrowings -415 585 862 342 -109 

Equity capital raised 1,015 0 0 0 0 

Dividends paid -1 0 -43 49 46 

Others 0 -64 -94 0 0 

Cash flow from financing 599 521 725 390 -63 

Net change in cash   26 -34 136 -18 -43 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 87.5 33.6 47.8 37.2 -5.5 

Net profit 119.3 52.3 29.9 34.9 0.7 

Normalized earnings 119.3 52.3 29.9 34.9 0.7 

Profitability (%)           

Gross profit margin 25.1 25.6 23.6 20.6 21.9 

EBIT margin 16.4 18.1 16.6 15.0 16.0 

Normalized profit margin 8.3 9.5 8.4 8.2 8.8 

Net profit margin 8.3 9.5 8.4 8.2 8.8 

Normalized ROA 2.0 2.4 2.5 2.9 2.8 

Normalize ROE 4.8 6.8 8.3 9.8 8.8 

Risk (x)           

D/E 1.4 1.8 2.4 2.4 2.1 

Net D/E 1.3 1.8 2.2 2.3 2.0 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.07 0.11 0.15 0.19 0.19 

Normalized EPS 0.07 0.11 0.15 0.19 0.19 

FCF -0.57 -0.55 -0.59 -0.41 0.02 

Book value 1.41 1.51 1.60 1.83 2.06 

Dividend 0.00 0.04 0.06 0.05 0.05 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)      

P/E 43.6 27.5 19.6 15.9 15.8 

Norm P/E 43.6 27.5 19.6 15.9 15.8 

P/BV 2.1 1.9 1.8 1.6 1.4 

EV/EBITDA 13.1 10.4 7.3 6.3 6.3 

Dividend yield (%) 0.0 1.5 1.9 1.9 1.8 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่     

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 

 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 4 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2018 

  ช่วงคะแนน
100-90

80-89

70-79

60-69

50-59

<50

ความหมาย

ดีเลิศ

ดีมาก

ดี

ดีพอใช้

ผ่าน

n/ano logo given

สัญลักษณ์

 

 

สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 
 


