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2019SET Target : 1720 กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Defensive and Dividend Play 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,593.28 -1.71 1.88 1.88 

SET50 1,066.34 -1.58 2.05 2.05 

Dow Jones 30 26,958.06 0.57 15.56 15.56 

S&P 500 3,022.55 0.41 20.57 20.57 

NASDAQ Comp 8,243.12 0.70 24.23 24.23 

FTSE 100 7,324.47 -0.05 8.86 8.86 

Hang Seng 26,667.39 -0.49  3.86 3.18 

Nikkei 225 22,799.81 0.22  14.22 13.91 

Shanghai Comp 2,954.93 0.48  18.49 18.49 

MSCI AC World 531.77 0.27 2.14 16.70 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.21 14.54  

China 11.64 10.56  

Hong Kong 10.65 10.07  

Indonesia 16.33 14.48  

Korea 14.11 11.01  

Philippines 17.21 15.53  

Taiwan 17.21 15.49  

S&P500 18.37 16.66  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -27.26 -199.79 553.90 8,714.63 

Indonesia 3.71 23.13 -161.09 3,494.80 

Philippines -6.00 28.93 45.43 163.90 

Korea  -32.59 -32.59 -170.06 2,962.41 

Taiwan  101.56 1,410.65 3,264.73 5,741.26 

Thailand 48.59 143.16 -75.19 -247.88 

Vietnam -0.70 -4.97 -61.18 377.69 

Total 87.31 1,368.52 3,396.54 21,206.81 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 29,796.58 28,330.12 1,466 

Proprietary (Bt mn) 12,562.63 12,740.68 -178 

Local Institution(Bt mn) 6,640.68 9,158.46 -2,518 

Retail (Bt mn) 27,698.94 26,469.57 1,229.37 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 46,151 46,856 -705 

Foreign 49,678 73,083 -23,405 

Local 141,819 117,709 24,110 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 25-Oct 24-Oct 22-Oct 21-Oct 18-Oct 

GPSC 565.54 274.72 184.45 177.62 389.42 

GPSC-R 413.41 102.99 16.69 51.44 165.98 

SCB 285.70 413.58 20.90 148.91 54.50 

SCC 254.65 35.10 3.04 4.73 30.80 

KBANK-R 237.06 279.63 32.95 200.32 152.97 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
28 ต.ค. - ไทย: SCC ประกาศงบ (หลังปิดตลาดภาคเช้า) 

29-30 ต.ค. - US: FOMC ประชุม 

30 ต.ค. - ไทย: PTTEP ประกาศงบ (หลังปิดตลาดภาคเช้า) 

- US: 3Q19 GDP, ADP Report (ต.ค.) 

31 ต.ค. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน ก.ย., ADVANC 

ประกาศงบ (เย็น) 

- จีน: Manufacturing & Non-manufacturing PMI (ต.ค.) 

- ฮ่องกง: 3Q19 GDP 

- ยูโรโซน: 3Q19 GDP 

- ญี่ปุ่น: BOJ ประชุม 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงแรงกว่าที่เราและตลาดคาดมากปิดลบถงึ 

27.69 จุดและหลุดแนวรับส าคัญบริเวณ 1,600 จุดลงด้วยมูลค่าการซื้อขายที่

หนาแน่นกว่า 7.6 หมื่นลบ. หุ้นปรับตัวลงแรงในทุกกลุ่มอุตสาหกรรมขณะที่กลุม่ที่

แข็งแรงกว่าตลาดคือ PF&REIT รวมถึงหุ้น Defensive อย่าง BDMS BEM 

ADVANC เป็นต้น แรงขายยังคงมาจากสถาบันในประเทศอีก 2.5 พันลบ. ขณะที่นัก

ลงทุนต่างชาติยังคงซื้อสุทธิต่อเน่ืองอีก 1.5 พันลบ. (แต่พลิกมา Short Index 

Futures สูงถึง 2.3 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways Down โดยมี

แนวรับบริเวณ 1,580-1,590 จุดโดยคาดได้รับแรงกดดันจากประเด็นสหรัฐฯตัดสิทธิ 

GSP บางส่วนซึ่งกระทบในแง่ Sentiment ส าหรับกลุ่มส่งออก แต่คาดว่ายังพอมี

ปัจจัยประคองได้บ้างคือความคบืหน้าที่จะลงนามข้อตกลงทางการค้าระยะแรก

สหรัฐฯ-จีนในระยะเวลาอันใกล้ ขณะที่ปัจจัยที่ต้องติดตามสัปดาห์น้ีคอืการประชุม 

FED (ตลาดคาดลดดอกเบี้ยอีก 0.25%) อย่างไรก็ตามแนวโน้มผลประกอบการ

บริษัทจดทะเบียน 3Q19 และเศรษฐกิจของบ้านเราคาดว่ายังไม่ เราจึงเน้นพักเงิน

ในหุ้น Defensive Play และจ่ายปันผลสูง 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Defensive และปันผลสูง 

หุ้นเด่นเดือน ต.ค. :  ADVANC, AOT, BCH, CPALL, ORI 

หุ้นเด่นวันน้ี: TISCO 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2020 ที่ 112 บาท  

 ราคาหุ้นผ่านการพักฐานและเริ่มรีบาวด์ ประกอบกับมี upside จากราคาพ้ืนฐาน 17% 

และมีจุดเด่นที่จ่ายปันผลสงู เราคาด 7 บาท/หุ้น Yield 7.3% จ่ายปีละครั้ง จึงกลับมา

แนะน าอีกครั้งในบรรยากาศการลงทุนที่เสี่ยงสูง  

 แนวโน้มก าไร 4Q19 น่าจะทรงตัวในระดับสูง 1.9 พันลบ. +2% Q-Q, +11% Y-Y 

สวนทางกลุ่มที่ก าไร 4Q19 เป็นจุดต่ าสุดของปี  

 แม้มาตรฐานบัญชใีหม่จะท าให้ผลประกอบการของแบงก์ผันผวนขึ้น แต่ TISCO จะผัน

ผวนน้อยกว่ากลุ่มเพราะมีความพร้อมด้านเงินส ารองและและเงนิกองทุน 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$146ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหล

เข้าไต้หวัน US$102ล้าน และไทย US$49ล้าน ขณะที่ไหลออกจากฟิลิปปินส ์US$6ล้าน 

แนวโน้มของกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคจากการเปิดเผยว่าการเจรจาทาง

การค้าระหว่างสหรัฐและจีนทีม่ีความคืบหน้า ใกลส้ิ้นสุดขอ้ตกลงในขั้นแรก ขณะที่ตลาด

จับตาผลประกอบการบรษิัทจดทะเบียนและผลประชุม Fed ในสัปดาห์นี ้

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ทรัมป์ตัดสิทธิ ์GSP ไทย US$1.3 พันล้าน หรือ 1 ใน 3 ของสนิค้าไทยที่ได้ GSP 

อ้างเหตุปัญหาแรงงาน มีผล เม.ย. 2020 ครอบคลุมอาหารทะเล ผักผลไม้ ซอสถั่ว

เหลือง ไม้อัด ไม้แปรรูป เป็นต้น แม้ว่าผู้ประกอบการของบริษทัจดทะเบียน (TU, CPF, 

STA) ไม่ถูกตัดสิทธิใ์นรอบนี้ แต่อาจกระทบสง่ออกในภาพรวม เพราะกุ้งและทูน่าเป็น

สินค้าประมงหลักส่งออกของไทยและมีสหรัฐเป็นตลาดอันดับ 1 เรายังแนะน าเล่ียงกลุ่ม

ส่งออกเพราะบาทแข็ง  

(-) ข่าวลบกลุ่มไก่ การที่จีนตกลงยกเลิกห้ามน าเข้าสัตว์ปีกจากสหรัฐ ท าให้ความหวัง

ว่าจะเพ่ิมการน าเข้าไก่จากไทย ลดลง ล่าสุดราคาไก่ทั้งตัวหน้าฟาร์มลดลงเหลือ 32.5 

บาท/กก. ต่ ากว่าต้นทุนการเล้ียง และก าลังเข้าสู่ low season หลีกเล่ียง CPF, GFPT, 

TFG 

(-) KBANK เราปรับลดก าไรปี 2020 ลง 12% เป็น 3.37 หมื่นลบ. -8.6% Y-Y ส่วน

ใหญ่จากการลดรายได้ที่ไมใ่ช่ดอกเบ้ียลงจากเดิมที่คาด flat เป็น -10.9% Y-Y ลดราคา

เหมาะสมลงเป็น 158 บาท ราคาหุ้นซือ้ขายต่ ากว่าเป้าของเรา คงค าแนะน าซือ้  

(-) Real sector ที่ประกาศงบสปัดาหน์ี้มี SCC, PTTEP, ADVANC เราคาดก าไรสุทธิ

ของ SCC ที่ 6.8 พันลบ. -3% Q-Q, -28% Y-Y ขณะที่ Consensus คาด 7-7.5 พันลบ. 

ที่ระดับ 7 พันลบ.ซึ่งเป็นก าไรสุทธใิน 2Q19 จะเป็นตัวตัดสินว่าหุ้นจะลงต่อหรือไม่ เพราะ

เป็นก าไรที่ต่ าสุดในรอบ 7 ปีแล้ว ส่วน PTTEP ไม่สดใสนกัเพราะราคาน้ ามันที่ปรับลง 

เราคาดก าไรสุทธ ิ 1.05 หมื่นลบ. -23% Q-Q แต่ +1% Y-Y เพราะปริมาณขายเพ่ิมข้ึน 

ส าหรับ ADVANC น่าจะมีก าไรแกรง่ทีสุ่ดใน 3 ตัวนี้จากการแข่งขันด้านราคาที่ลดลง เรา

คาดก าไร 8.25 พันลบ. +3% Q-Q, +19% Y-Y 

(0) ก าไรกลุ่มโรงแรม 3Q19 ยงัไม่เด่นเพราะบาทแข็งและการบริโภคในประเทศ

ชะลอ เราคาดก าไรปกติของกลุ่ม +23% Q-Q, +22% Y-Y เป็น 1.84 พันลบ. แต่ก าไร

สุทธิ +96% Q-Q, +162% Y-Y เพราะ MINT (ซื้อ เปา้ปหีน้า 47 บาท) มีก าไรจาก

การขาย Tivoli 2.1 พันลบ. เรายังให้ MINT เป็น Top pick ขณะที่ CENTEL (ขาย เป้า

ปีหนา้ 27 บาท) ออ่นแอสุด คาดก าไร -11% Q-Q, -42% Y-Y เป็น 258 ลบ. ปรับก าไร

ปี 2019-20 ลงเป็นปีนี้ -24% Y-Y ปีหน้าโตเพียง 5.6% Y-Y ส าหรับ ERW (ซื้อ เปา้ปี

หนา้ 7.2 บาท) คาดก าไร +286% Q-Q, -0.3% Y-Y เป็น 41 ลบ. คาดก าไรทั้งปี -

10% Y-Y ก่อนจะ +18% Y-Y ปีหน้า  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.21 30.16 -0.14 

US$ / Euro 1.11 1.11 -0.02 

Yen / US$ 108.75 108.67 -0.07 

Yuan / US$ 7.06 7.07 0.13 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 56.58 56.66 -0.14 

Gold (COMEX) 1,507.40 1,505.30 0.14 

BDI 1,801.00 1,785.00 0.90 

ZINC 2,510.00 2,491.00 0.76 

CRB index 178.37 177.71 0.37 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมข้ึน 152.53 จุด ปิดที่ 26,958.06 จุด ได้แรงหนุน

จากความคืบหน้าของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีน หลังได้รับการ

ยืนยันจากเจ้าหน้าที่สหรัฐและจีนว่าใกล้จะเสร็จสิ้นการท าข้อตกลงบางส่วน 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากความคืบหน้าของการเจรจาการค้าระหว่าง

สหรัฐและจีน และการเปิดเผยดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจของเยอรมนีที่

ดีกว่าคาด 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น รับปัจจัยบวกจากความคืบหน้าของการเจรจา

การค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.20 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 43 เซนต์ ปิดที่ 56.66 ดอลลาร์/

บาร์เรล จากภาวะอุปทานที่ตึงตัว และผู้ให้บริการขุดเจาะน้ ามันของสหรัฐ

เผยว่าแท่นขุดเจาะน้ ามันในสหรัฐที่มีการใช้งาน มีจ านวนลดลงในสัปดาห์นี้ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมข้ึน 6 เซนต์ ปิดที่ 1,505.3 ดอลลาร์/ออนซ์ 

ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 918.48 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-10-19 change 
SCB 429.58 108.50 1.88 

IVL 419.92 25.50 -6.42 

KBANK 307.23 136.50 -1.09 

SCC 279.79 354.00 -3.01 

OSP 272.12 43.50 -0.57 

ADVANC 257.48 232.00 -0.43 

BGRIM 219.05 52.00 -0.48 

RATCH 179.55 78.75 -3.37 

SAWAD 166.44 63.75 -0.39 

TU 163.15 14.00 -0.71 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-10-19 change 
TRUE -121.86 4.98 -3.30 

TISCO -112.43 95.75 0.52 

EA -72.27 47.50 -3.06 

PTG -69.05 17.90 -5.79 

PTTEP -60.50 117.50 -0.84 

IRPC -58.16 3.24 -5.26 

TASCO -53.70 21.30 -1.39 

CK -49.29 20.60 -6.79 

PTTGC -48.84 49.00 -2.00 

BCH -48.83 16.50 -1.20 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


