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 KBANK (KBANK TB) 
 ธนาคารกสิกรไทย 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 136.50 158.00 +16% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

ปรบัลดเป้าปี 2020 สะท้อนรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบีย้ลบกว่าคาด BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Loans (Bt bn) 1,812 1,925 2,021 2,122 

Growth (%) 6 6 5 5 เราปรบัลดประมาณการก าไรปี 2020 ของ KBANK ลง 12% เป็น 3.37 หมื่น
ลบ. (-8.6%Y-Y) ส่วนใหญ่เกิดจากการปรบัลดรายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบีย้ลงจาก
เดิมท่ีคาดการณ์ flat เป็น -10.9%Y-Y ซ่ึงเกิดจากรายได้จากธรุกิจประกนัและ
การรบัรูร้ายได้ตามมาตรฐานบญัชีใหม่และส่วนต่างอตัราดอกเบีย้ท่ีชะลอตวั
ลงตามแนวโน้มดอกเบีย้ขาลง ปรบัลดราคาเหมาะสมลงเป็น 158 บาท ราคา
หุ้นล่าสดุซ้ือขายต า่กว่าราคาเป้าหมายของเรา จึงคงค าแนะน า ซ้ือ  

KBANK เป้าทางการเงินปี 2020 โทนลบกว่าคาด 

การประกาศเป้าหมายทางการเงนิปี 2020 โดยรวมต ่ากวา่คาดการณ์มากของเรา
มาก โดยเฉพาะอยา่งยิง่เป้าหมายรายไดท้ีไ่มใ่ชด่อกเบีย้ทีต่ ัง้เป้าลดลงมากที ่ -5 ถงึ 
-17% จากคาดการณ์เดมิของเราทีค่าดวา่จะทรงตวั ผูบ้รหิารคาดวา่รายไดท้ีไ่มใ่ช่
ดอกเบีย้จะถกูกดดนัจากมาตรฐานบญัชใีหมท่ีใ่หแ้บง่การรบัรูร้ายไดบ้างประเภท 
รายไดจ้ากธุรกจิประกนัทีอ่่อนแอลง และก าไรจากเงนิลงทุนทีล่ดลง นอกจากนัน้
ตัง้เป้าหมาย NPL Ratio ที ่ 3.6-4% จาก <3.7% ในปึก่อน แต่ตัง้เป้าหมายการตัง้
ส ารองฯ ที ่ < 150bps ลดลงจาก 165bps ของสนิเชือ่รวมในปีก่อน ในจ านวนน้ีได้
รวมผลของการกลบัรายการส ารองฯสว่นเกนิตดัจ าหน่ายประจ าปีแลว้ นอกจากนัน้ 
คาดการณ์การเตบิโตของสนิเชือ่ที ่ 4-6% และ NIM คาดการณ์ 3.1-3.3% บน
คาดการณ์การปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายอกี 1 ครัง้ 

ปรบัลดประมาณการก าไรปี 2020 ลง 12% ส่วนใหญ่ถกูกระทบจากรายได้ท่ี
ไม่ใช่ดอกเบีย้ท่ีหดตวัลง 

ก าไร 9M19 อยูท่ี ่ 3 หมืน่ลบ. -4.8%Y-Y และคดิเป็น 81% ของประมาณการก าไร
ทัง้ปีที ่ 3.7 หมืน่ลบ. แนวโน้มก าไร 4Q19 โดยทีย่งัไมร่วมก าไรจากเงนิลงทุน 
ตามปกตจิะถกูกดดนัจากคา่ใชจ้่ายท าใหก้ าไรทีไ่ม่รวมก าไรจากเงนิลงทุนจะน้อย
ทีส่ดุในปี อาท ิ คา่ใชจ้า่ยทางการตลาดตามฤดกูาล ซึง่จะท าให ้ Cost to income 
ratio สงูขึน้ และคาดวา่น่าจะมกีาร Write-off ต่อซึง่อาจท าให ้Credit cost สงูขึน้จาก 
3Q19 เราคงประมาณการณ์ก าไรปี 2019 ที ่3.7 หมืน่ลบ. (-4%Y-Y)  

เราปรบัลดประมาณการณ์ก าไรสทุธปีิ 2020 ลง 12% เป็น 3.37 หมืน่ลบ. -8.6%Y-Y 
โดยคงประมาณการสนิเชือ่ +5%Y-Y แต่ปรบัลดสว่นต่างอตัราดอกเบีย้จาก 3.3% 
เป็น 3.24% สะทอ้นมุมมองการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายและน่าจะสง่ผลตอ่
อตัราดอกเบีย้เงนิกูด้ว้ย และปรบัลดประมาณการรายไดท้ีไ่มใ่ชด่อกเบีย้จากเดมิ 0% 
เป็น -10.9% บนประมาณการดงักล่าวคาดการณ์ Cost to income ratio ที ่ 46% 
(VS KBANK guidance mid 40%) ทัง้น้ี ผลกระทบบางสว่นถกูชดเชยจากอตัราสว่น
ส ารองฯตอ่สนิเชือ่จาก 1.65% เป็น 1.5%  

ปรบัลดราคาเหมาะสมปี 2020 เป็น 158 บาท 

เราปรบัลดราคาเหมาะสมปี 2020 ที ่ 158 บาท (เดมิ 184 บาท) องิ 2020 
Prospective BVS 180 บาท และ Justified PBV 0.88 เท่า สะทอ้น 2020 ROE ที่
คาดการณ์ลดลงสู ่8% จากเดมิ 10% ซึง่ต ่ากวา่ ke ที ่9% ราคาปิดล่าสดุซือ้ขายต ่า
กวา่ราคาเป้าหมายจงึคงค าแนะน า ซือ้     

ความเสีย่ง: NPL สงูขึน้, การแขง่ขนัในธุรกจิ, ผลกระทบของการปรบัลดคา่ Fee  

PPOP  90,484 87,135 85,540 80,300 

Growth (%) 1 -4 -2 -6 

Net profit  34,338 38,459 36,923 33,640 

EPS (Bt) 14.35 16.07 15.43 14.06 

EPS (Bt) - fully diluted 14.35 16.07 15.43 14.06 

Growth (%) -15 12 -4 -9 

PE (x) 9.5 8.5 8.8 9.7 

PE (x) - fully diluted 9.5 8.5 8.8 9.7 

DPS (Bt) 4.00 4.00 4.00 4.00 

Yield (%) 2.9 2.9 2.9 2.9 

BVPS (Bt) 145.67 157.23 172.07 179.92 

P/BV (x) 0.9 0.9 0.8 0.8 

Par (Bt) 10 10 10 10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (25/10/2019) 136.50 

SET Index 1,593.28 

Foreign limit/actual (%) 48.98/48.98 

Paid-up shares (mn) 2,393.26 

Free float (%) 73.44 

Market cap (Bt mn) 326,680.02 

Avg daily T/O (Bt mn) (2019 YTD ) 1,556.79 

Hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 162.00, 135.50, 149.19 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Interest and dividend  115,873 119,337 123,922 129,302 129,982 

Interest costs 26,195 25,176 25,384 27,323 27,511 

Net interest income 89,678 94,161 98,538 101,979 102,471 

Non-interest income 38,943 41,306 38,117 35,498 30,528 

Operating Income 153,403 156,856 155,483 154,301 149,110 

Operating costs 63,854 66,372 68,348 68,761 68,810 

PPOP 89,548 90,484 87,135 85,540 80,300 

Provision  33,753 41,810 32,532 32,000 31,000 

Optg. Profit after 

Provns. 55,796 48,674 54,603 53,540 49,300 

Net non-operating items 3 4 5 6 7 

Pre-tax profit 55,796 48,674 54,603 53,540 49,300 

Tax charge 10,456 9,028 10,395 10,708 9,860 

Profit after tax 45,340 39,646 44,208 42,832 39,440 

Extraordinary items           

Net profit    40,174 34,338 38,459 36,923 33,640 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Gross loans 1,707,235 1,812,356 1,924,748 2,020,986 2,122,035 

Accrued interest 3,492 3,391 3,387 3,556 3,734 

LLR -85,212 -103,434 -119,486 -134,000 -134,000 

Net loans & accrued 1,615,861 1,702,740 1,797,974 1,890,542 1,991,769 

Cash 60,589 67,825 66,740 46,000 45,000 

Interbank assets 349,207 426,092 461,987 350,000 350,000 

Investments 650,379 536,406 662,572 750,000 750,000 

Foreclosed properties 15,444 17,444 22,214 23,500 23,500 

Fixed assets 49,728 50,137 48,525 52,000 52,000 

Other assets 102,072 100,197 95,080 110,000 110,000 

Total assets 2,843,278 2,900,841 3,155,091 3,222,042 3,322,269 

Customer deposits 1,794,835 1,878,672 1,995,001 2,000,000 2,040,000 

Interbank liabilities 160,052 69,289 128,003 120,000 110,000 

Short term borrowings 96,376 70,575 70,567 100,000 100,000 

Long term borrowings 0 0 0 0 0 

Other liabilities 418,258 473,235 518,210 560,241 611,676 

Total liability 2,489,367 2,513,018 2,737,269 2,780,241 2,861,676 

Paid up Capital 23,933 23,933 23,933 23,933 23,933 

Share premium 18,103 18,103 18,103 18,103 18,103 

Appropriated reserves 3,050 3,050 3,050 3,050 3,050 

Unappropriated 

reserves 256,874 281,267 312,090 339,441 363,507 

Minority interests 32,165 39,197 41,524 30,000 30,000 

Shareholders' funds  321,746 348,625 376,298 411,801 430,593 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Gross loans 5.4 6.2 6.2 5.0 5.0 

Total assets 11.3 2.0 8.8 2.1 3.1 

Net interest income 5.5 5.0 4.6 3.5 0.5 

Non-interest income 3.8 6.1 -7.7 -6.9 -14.0 

Operating costs -4.2 3.9 3.0 0.6 0.1 

Provision costs 28.0 23.9 -22.2 -1.6 -3.1 

Pre-Provision profit 10.7 1.0 -3.7 -1.8 -6.1 

Net profit  1.8 -14.5 12.0 -4.0 -8.9 

Profitability (%)           

Operating cost / income  41.6 42.3 44.0 44.6 46.1 

Gross loans / deposits 95.1 96.5 96.5 101.0 104.0 

Average earnings yield 4.5 4.4 4.3 4.2 4.1 

Average funding cost 1.3 1.2 1.2 1.2 1.2 

Net interest margin  3.5 3.4 3.4 3.3 3.2 

Fee income / Revenue 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Non interest inc. / Income 54.9 55.0 52.0 48.3 45.3 

Optg. income/Total 

Assets 5.4 5.4 4.9 4.8 4.5 

Optg. Costs/Total Assets 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 

ROA 1.4 1.2 1.2 1.1 1.0 

ROE  13.2 10.2 10.6 9.4 8.0 

Asset quality (%)           

NPLs / Total loans 3.3 3.3 3.3 3.7 3.7 

NPLs / Total assets 2.3 2.4 2.4 2.3 2.3 

Provision expense / Loans 2.0 2.4 1.7 1.6 1.5 

Loan Loss Reserves / NPLs 130.9 148.5 160.6 160.0 160.3 

Capitalization (%)           

Tier 1  n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Tier 2 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Total CAR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 
Per share data (Bt/share)           

Shares in issue (million) 2,393 2,393 2,393 2,393 2,393 

Reported EPS  16.79 14.35 16.07 15.43 14.06 

Pre-Provision EPS  37.42 37.81 36.41 35.74 33.55 

BVPS  134.44 145.67 157.23 172.07 179.92 

DPS  4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

DPS/EPS (%) 23.82 27.87 24.89 25.93 28.46 

Valuations (x)           

P/E 8.1 9.5 8.5 8.8 9.7 

Normalized P/E 3.6 3.6 3.7 3.8 4.1 

P/BV 1.0 0.9 0.9 0.8 0.8 

Dividend yield (%) 2.9 2.9 2.9 2.9 2.9 
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) 

ส ำนักงำนใหญ่ สำขำ อัลม่ำลิงค์ สำขำ อัมรินทร์ ทำวเวอร์ สำขำ เซ็นทรัลปิ่นเกล้ำ 1 สำขำ บำงกระปิ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สำขำ บำงนำ สำขำ สินธร 1 สำขำ เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สำขำ ลำดพร้ำว สำขำ ประชำชื่น 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สำขำ รังสิต สำขำ อับดุลรำฮิม สำขำ รัตนำธิเบศร์ สำขำ แจ้งวัฒนะ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

สำขำ ขอนแก่น 1 สำขำ ขอนแก่น 3 สำขำ อุดรธำนี สำขำ เชียงใหม่ 1 สำขำเชียงใหม่ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

สำขำเชียงใหม่ 3 สำขำ เชียงรำย  สำขำ แม่สำย สำขำ นครรำชสีมำ สำขำ สมุทรสำคร 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 198/1 ตรอกสมอราย 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ต.ในเมือง ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่     

     

สำขำ ออนไลน์ภูเก็ต สำขำ หำดใหญ่ สำขำ ตรัง สำขำ สุรำษฏ์ธำนี สำขำ ปัตตำนี 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
ค ำนิยำมของค ำแนะน ำกำรลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ำกวำ่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่ำ ตลำด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทำ่กับ ตลำด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ำกว่ำ ตลำด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมำยถึง “ไม่ปรำกฏชื่อในรำยงำน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงควำมครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงกำรแนวร่วมปฏิบัติของภำคเอกชนไทยในกำรต่อต้ำนทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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