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 GFPT (GFPT TB) 
 บมจ. จีเอฟพีที 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

HOLD T-BUY 16.0 18.0 + 12.5% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

คาดกาํไร 3Q19 ต ํ�ากว่าที�เคยคาด และประสบเหตไุฟไหม้วานนี)    BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   1,577 1,144 1,113 1,612 

Net profit 1,662 1,038 1,132 1,612 เผชิญเหต ุไฟไหม้โรงงานไก่ปรงุสกุแห่งเดียวของ GFPT โดยได้รบัความเสียหาย 
2 สายการผลิตจากทั )งหมด 5 สายการผลิต บริษทัคาดใช้เวลาตรวจสอบ
ซ่อมแซมราว 3-4 สปัดาห ์ และจะกลบัมาผลิตได้อีกคร ั )งในช่วงกลางเดือน พ.ย. 
ท ั )งนี)บริษทัทาํประกนัภยัครอบคลมุความเสียหายต่อสินทรพัย ์ สาํหรบัแนวโน้ม
กาํไร 3Q19 คาดโต Q-Q ตามฤดกูาล แต่จะลดลง Y-Y ถือว่าต ํ�ากว่าที�เคยคาด 
เพราะได้รบัผลลบจากบาทแขง็ และราคาชิ)นส่วนไก่ในประเทศลดลงเรว็ในเดือน 
ก.ย. กระทบต่อการขายในประเทศของทั )ง GFPT และ GFN ส่วนแนวโน้มกาํไร 
4Q19 น่าจะลงต่อเพราะผลกระทบจากไฟไหม้ แม้บริษทัจะหาแนวทางแก้ไข ด้วย
การส่งเนื)อไก่สดให้บริษทัร่วมอย่าง GFN และ McKey ช่วยแปรรปูเป็นไก่ปรงุสกุ 
แต่จะทาํให้รายได้และอตัรากาํไรน้อยกว่าที�ผลิตเอง เราปรบัลดกาํไรสทุธิปี 2019 
ลง 25% เป็นการเติบโต 9% Y-Y อย่างไรกต็าม เรายงัใช้สมมติฐานอิงตามแผน
ของบริษทั คาดจะกลบัมาผลิตได้ปกติต ั )งแต่ 1Q20 เป็นต้นไป จึงคงประมาณการ
กาํไร 2020 ไว้ตามเดิม กลายเป็นเติบโตสงู 42.2% Y-Y และปรบัใช้ราคา
เป้าหมายปี 2020 เท่ากบั 18 บาท (อิง PE เดิม 14 เท่า) แต่แนะนําเพียง ถือ รอด ู
การฟื) นฟสูายการผลิตว่าจะกลบัมาได้ทนัตามแผนหรือไม่ ในขณะที�แนวโน้ม
กาํไร 3Q19-4Q19 ไม่สดใสอย่างที�เคยคาด 

คาดกาํไร 3Q19 ลดลง Y-Y ผิดไปจากที�เคยคาด 

คาดกําไรสทุธ ิ 3Q19 อยูท่ี� 396 ลา้นบาท (+15.8% Q-Q, -9.4% Y-Y) หากไมร่วม
ขาดทุนอตัราแลกเปลี�ยนราว -12 ลา้นบาท คาดมกํีาไรปกตทิี� 408 ลา้นบาท (+25.9% 
Q-Q, -4.5% Y-Y) กําไรที�โต Q-Q มาจากช่วง High Season ของการสง่ออก และ
ตน้ทุนอาหารสตัวอ์่อนตวัลง แต่คาดกําไรอ่อนตวัลง Y-Y ถอืวา่ผดิไปจากที�เคยคาดวา่
จะเตบิโตไดด้ ี สาเหตุมาจาก 1) คา่เงนิบาทแขง็คา่ ทําใหค้าดรายไดโ้ตเพยีง 1% Y-Y  
2) แมจ้ะมรีาคาขายสง่ออกไก่ไปจนีสงูขึJนกวา่ปีก่อนมากกวา่ 25% แต่ดว้ยสดัสว่น
รายไดไ้ปจนียงัน้อย ยงัไมส่ามารถชดเชยการอ่อนตวัของราคาไก่ทั Jงตวัในประเทศได ้
โดยเฉพาะราคาชิJนสว่นไก่ อยา่ง โครงไก่ ที�ปรบัตวัลงคอ่นขา้งเรว็ในเดอืน ก.ย. เป็นลบ
ต่อผลประกอบการทั Jงของ GFPT และ GFN ทั JงนีJเราคาดส่วนแบ่งกําไรของ GFN จะ
ลดลงเหลอืเพยีงระดบัคุม้ทุน เมื�อเทยีบกบัที�มกํีาไร 22 ลา้นบาทในปีก่อน ในขณะที�ส่วน
แบ่งกําไรจาก McKey คาดยงัเตบิโตไดด้มีาอยูท่ี�ราว 70 ลา้นบาท (+25% Y-Y) แต่ยงั
ไมเ่พยีงพอที�จะช่วยผลประกอบการในภาพรวมของ GFPT ใหเ้ตบิโต Y-Y ได ้ 

ประสบเหต ุไฟไหม้โรงงานหลกั คาดกลบัมาได้เรว็สดุคือกลางเดือน พ.ย. 

วานนีJบรษิทัแจง้ตลาดฯวา่ในวนัที� 17 ต.ค. เวลา 01.30 น. เกดิเหตุเพลงิไหมโ้รงงาน
ที�อ.บางเสาธง จ.สมทุรปราการ (เพลงิไหมอ้ยูร่าว 3 ชั �วโมง) ซึ�งเกดิจากไฟฟ้าลดัวงจร
เครื�องมอเตอรบ์รเิวณหอ้งเครื�อง ใกลเ้คยีงกบัโรงงานแปรรปูไก่ปรงุสกุ แต่ในสว่นของ
โรงชําแหละไมไ่ดร้บัความเสยีหายแต่อยา่งใด ทั JงนีJในโรงงานแปรรูปไก่ปรงุสุกดงักล่าว 
ถอืเป็นโรงงานแปรรปูเพยีงแหง่เดยีวของ GFPT (โรงงานที� 2 อยูร่ะหวา่งก่อสรา้ง) โดย
มทีั Jงหมด 5 สายการผลติ กําลงัการผลติรวมอยูท่ี� 2,000 ตนัต่อเดอืน (สายการผลติละ 
400 ตนัต่อเดอืน) โดยม ี 3 สายการผลติที�ไมไ่ดร้บัความเสยีหายจากเหตุเพลงิไหม ้ แต่
ตอ้งหยดุสายการผลติเพื�อตรวจสอบราว 1-2 สปัดาห ์ (คาดจะกลบัมาเดนิสายอกีครั Jง
ในช่วงปลายเดอืน ต.ค. – ตน้เดอืน พ.ย.) ในขณะที�อกี 2 สายการผลติไดร้บัความ
เสยีหาย ตอ้งหยุดการใชง้านเพื�อตรวจสอบและซ่อมแซมราว 3-4 สปัดาห ์ (คาดจะ
กลบัมาผลติไดอ้ยา่งเรว็ในช่วงกลางเดอืน พ.ย. เป็นตน้ไป) 

 (มีต่อหน้า 2)  

 

Normalized EPS (Bt) 1.26 0.91 0.89 1.29 

EPS (Bt) 1.33 0.83 0.90 1.29 

% growth  1.1 -37.6 9.0 42.4 

Dividend (Bt) 0.30 0.25 0.24 0.35 

BV/share (Bt) 8.59 9.00 9.58 10.42 

EV/EBITDA (x) 8.19 9.43 9.42 7.67 

Normalized PER (x) 12.7 17.5 18.0 12.4 

PER (x) 12.1 19.3 17.7 12.4 

PBV (x)  1.9 1.8 1.7 1.5 

Dividend yield (%) 1.9 1.6 1.5 2.2 

ROE (%) 13.8 9.1 8.3 11.1 

YE No. of shares (million) 1,254 1,254 1,254 1,254 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Agribusiness 

Close (17/10/2019) 16.00 

SET Index 1,632.80 

Foreign limit/actual (%) 49.00/16.22 

Paid up shares (million) 1,253.82 

Free float (%) 52.35 

Market cap (Bt m) 20,061.14 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 49.00 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 18.80, 11.70, 16.10 

Source: Setsmarts 

 

Source: SET     

Analyst: Sureeporn Teewasuwet 

Register No.: 040694 
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แนวทางแกไ้ขของบรษิทัคอื จะขอความช่วยเหลอืจากบรษิทัรว่มอยา่ง GFN และ McKey ที�ยงัพอมกํีาลงัการผลติเหลอือยู่ 
ในการแปรรปูไก่ปรงุสุกใหก้บั GFPT คาดจะเป็นการขายในลกัษณะเนืJอสดไปใหก้บับรษิทัรว่ม คาดกระทบราคาขายลดลง
ราว 15% เบืJองตน้คาดกระทบรายไดใ้น 4Q19 ราว 100 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 2% ของรายไดร้วมต่อไตรมาส และดว้ย
อตัราการใชกํ้าลงัการผลติที�ลดลง และ Product Mix ที�เปลี�ยนจากการขายสนิคา้มารจ์ิJนตํ�าสงูขึJน คาดจะกระทบอตัรากําไร
ขั Jนตน้ลดลงมาอยูท่ี� 13% และคาดกําไร 4Q19 จะลดลงมาอยูท่ี�ราว 222 ลา้นบาท (-44% Q-Q, -9% Y-Y) ยงัไมร่วม
คา่ใชจ้า่ยหรอืความเสยีหายจากเหตไฟไหมด้งักล่าว ซึ�งคาดวา่น่าจะถูกหกัลา้งจากเงนิประกนัส่วนหนึ�ง โดยบรษิทัไดท้ํา
ประกนัภยัครอบคลุมความเสยีหาย แต่คาดไมค่รอบคลุมถงึการหยดุชะงกัทางธุรกจิ 

ปรบัลดกาํไรปีนี)ลง แนะนําถือรอดกูารฟื) นตวัของโรงงานก่อน 

จากทั Jงแนวโน้มกําไร 3Q19 ตํ�ากวา่ที�เคยคาด และประสบเหตุไฟไหมก้ระทบผลประกอบการ 4Q19 ดงันั Jนเราจงึปรบัลด
ประมาณการกําไรสทุธปีิ 2019 ลง 25% เป็น 1,132 ลา้นบาท (+9% Y-Y) และหากบรษิทัสามารถกลบัมาผลติไดต้ามแผน
ภายในกลางเดอืน พ.ย. เป็นตน้ไป คาดผลประกอบการจะกลบัมาฟืJนตวัปกตติั Jงแต่ 1Q20 ทั JงนีJเรายงัคงสมมตฐิานการ
เตบิโตในปี 2020 ไวต้ามเดมิ และคาดกําไรสทุธจิะอยูท่ี� 1,612 ลา้นบาท กลายเป็นเตบิโตสงู 42.4% Y-Y และปรบัใช้ราคา
เป้าหมายปี 2020 เท่ากบั 18 บาท (องิ PE เดมิ 14 เท่า) อย่างไรกต็าม เราแนะนําเพยีงถอื เพื�อ 1) รอดกูารฟืJนฟู
สายการผลติว่าจะสามารถซ่อมแซมกลบัมาไดท้นัตามแผนหรอืไม ่ 2) ยงัมคีวามเสี�ยงจากการสญูเสยีลูกคา้ เพราะสนิคา้
อาหารสง่ออกมมีาตรฐานความปลอดภยัสงู อาจมลีูกคา้บางรายที�ไม่สามารถรบัสนิคา้ไก่ปรงุสุกจากโรงงานของ GFN และ 
McKey ไดท้นัท ี หากไมเ่คยซืJอขายกนัมาก่อน เพราะปกตลิูกคา้ต่างประเทศมกัจะเขา้มาตรวจสอบโรงงานก่อนจะมกีารซืJอ
ขายระหวา่งกนั และ 3) สถานการณ์ราคาไก่ในประเทศยงัไมส่ดใส ล่าสดุวานนีJราคาไก่ทั Jงตวั (ขอ้มลูจากกรมการคา้ภายใน) 
ปรบัลงมาอยูท่ี� 33.5 บาท/กก. ลดลงจากสปัดาหก่์อนซึ�งอยูท่ี� 35.5 บาท/กก. แตะระดบัต้นทุนการเลีJยงของอุตสาหกรรม
แลว้ 

3Q19E Earnings Preview 

(Bt    mn) 3Q19E 2Q19 %Q-Q 3Q18 %Y    Y 

Sales revenue 4,562 4,347 5.0 4,517 1.0 

Costs 3,859 3,744 3.1 3,811 1.3 

Gross profit 703 603 16.6 706 -0.4 

SG&A costs 338 331 2.1 334 1.2 

Interest charge 20 19 5.3 20 0.0 

Profit from subsidiaries 70 74 -5.4 78 -10.3 

Norm profit 408 324 25.9 427 -4.5 

Net profit 396 342 15.8 437 -9.4 

EPS (Bt/share) 0.316 0.272 15.8 0.348 -9.4 

Gross margin % 15.4 13.9 1.5 15.6 -0.2 

SG&A as % of Sales  7.4 7.6 -0.2 7.4 0.0 

Net margin % 8.7 7.9 0.8 9.7 -1.0 

  Source: FSS Estimates 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
GFPT (GFPT TB) 

 

หน้า 3 จาก 5 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 16,693 16,928 16,647 16,595 18,586 

Cost of sales 14,191 14,151 14,264 14,335 15,891 

Gross profit 2,502 2,778 2,383 2,260 2,695 

SG&A 1,243 1,316 1,372 1,368 1,413 

Operating profit 1,259 1,461 1,011 891 1,282 

Other income 280 318 293 273 316 

EBIT 1,539 1,779 1,304 1,164 1,598 

EBITDA 2,671 2,996 2,568 2,488 2,992 

Interest charge 98 74 79 81 81 

Tax on income 206 305 252 194 197 

Earnings after tax 1,236 1,400 973 889 1,320 

Minority interest -13 -10 -11 -6 -6 

Normalized earnings 1,594 1,577 1,144 1,113 1,612 

Extraordinary items 50 85 -106 19 0 

Net profit 1,644 1,662 1,038 1,132 1,612 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 311 736 1,240 1,292 1,278 

Accounts receivable 933 1,013 975 1,000 1,120 

Inventory 3,653 3,608 3,528 3,535 4,005 

Other current assets 18 14 27 33 37 

Total current assets 4,915 5,372 5,770 5,860 6,441 

Investments 2,449 2,672 2,688 2,688 2,688 

Plant, property & equipment 7,791 8,367 8,797 8,673 8,680 

Other assets 1,005 955 875 1,002 1,084 

Total assets 16,160 17,366 18,130 18,223 18,892 

Short-term loans 1,931 1,810 1,396 1,332 1,005 

Accounts payable 886 925 1,143 1,178 1,306 

Current maturities 216 75 293 220 180 

Other current liabilities 164 165 156 149 167 

Total current liabilities 3,198 2,975 2,988 2,880 2,658 

Long-term debt 1,667 1,700 1,760 1,325 1,002 

Other non-current liab. 516 529 655 465 502 

Total non-current liab. 2,183 2,229 2,415 1,790 1,504 

Total liabilities 5,381 5,205 5,403 4,669 4,162 

Registered capital 1,400 1,400 1,400 1,400 1,400 

Paid up capital 1,254 1,254 1,254 1,254 1,254 

Share premium 525 525 525 525 525 

Legal reserve 140 140 140 140 140 

Retained earnings 8,739 10,111 10,684 11,500 12,668 

Minority Interests 121 131 124 135 142 

Shareholders' equity 10,779 12,161 12,726 13,554 14,730 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 1,644 1,662 1,038 1,132 1,612 

Deprec. & amortization 1,131 1,216 1,264 1,324 1,394 

Change in working capital -286 -133 533 -83 -489 

Other adjustments -421 -272 -75 -249 -297 

Cash flow from operations 2,068 2,473 2,759 2,124 2,219 

Capital expenditure -1,822 -1,792 -1,694 -1,200 -1,400 

Others -387 -173 64 -127 -82 

Cash flow from investing -2,209 -1,965 -1,630 -1,327 -1,482 

Free cash flow -141 508 1,129 797 737 

Net borrowings 167 197 -153 -441 -315 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -313 -290 -467 -306 -443 

Others 5 10 -6 1 7 

Cash flow from financing -140 -83 -626 -745 -752 

Net change in cash   -282 425 504 52 -14 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 1.4 1.4 -1.7 -0.3 12.0 

EBITDA 25.6 12.2 -14.3 -3.1 20.3 

Net profit 37.6 1.1 -37.6 9.0 42.4 

Normalized earnings 34.1 -1.1 -27.5 -2.7 44.8 

Profitability (%)      

Gross profit margin 15.0 16.4 14.3 13.6 14.5 

EBITDA margin 16.0 17.7 15.4 15.0 16.1 

EBIT margin 9.2 10.5 7.8 7.0 8.6 

Normalized profit margin 9.5 9.3 6.9 6.7 8.7 

Net profit margin 9.8 9.8 6.2 6.8 8.7 

Normalized ROA 9.9 9.6 6.3 6.1 8.5 

Normalize ROE 15.0 13.8 9.1 8.3 11.1 

Normalized ROCE 11.9 12.4 8.6 7.6 9.8 

Risk (x)      

D/E 0.5 0.4 0.4 0.3 0.3 

Net D/E 0.5 0.4 0.3 0.3 0.2 

Net debt/EBITDA 1.9 1.5 1.6 1.4 1.0 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.31 1.33 0.83 0.90 1.29 

Normalized EPS 1.27 1.26 0.91 0.89 1.29 

EBITDA 2.13 2.39 2.05 1.98 2.39 

Book value 7.61 8.59 9.00 9.58 10.42 

Dividend 0.30 0.30 0.25 0.24 0.35 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 12.2 12.1 19.3 17.7 12.4 

Norm P/E 12.6 12.7 17.5 18.0 12.4 

P/BV 2.1 1.9 1.8 1.7 1.5 

EV/EBITDA 9.4 8.2 9.4 9.4 7.7 

Dividend yield (%) 1.9 1.9 1.6 1.5 2.2 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จาํกดั (มหาชน) 
สาํนกังานใหญ ่ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัปิ' นเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ 
999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชั �น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ&นเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชั �น 3 
เซ็นทรัลเวลิด ์ชั �น 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ชั �น 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชั �นที& 16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที& A3R02  ถ.ลาดพรา้ว 
G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจั&น เขตบางกะปิ 
เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 
     
สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคี'ยนหงวน (สนิธร 2) สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชื'น 
589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคี&ยนหงวน 2 ชั �น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชั �น 4 
ออฟฟิศ ชั �น 19 หอ้งเลขที& 589/105 ชั �น 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนีิ ถ.วทิย ุแขวงลมุพนีิ ยนูติ 1106 ชั �น 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 
(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 
ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  
เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     
     
สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ  
1/832 ชั �น 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชั �น 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9   
ต.คคูต อ.ลําลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์  
จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี หอ้ง 2203, ชั �น 22  
   หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด  
   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี  
     
สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 
311/16 ชั �น 2 ถ.กลางเมอืง 311/1 197/29, 213/3 308  310  
ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.กลางเมอืง  (ฝั&งรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์
จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 
 อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่ 
     
สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร 
อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี& 2 ชั �น 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 1242/2 หอ้ง A3 ชั �น 7 813/30 ถ.นรสงิห ์
หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย สํานักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร 
ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม่   ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร 
เชยีงใหม่   อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  
     
สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี
22/18 106 ชั �นลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเที&ยง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิM-บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล 
ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตี�ย อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี 
ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต    จ.สรุาษฎธ์านี  
จ.ภูเก็ต     
     

 
                                            

คํานยิามของคําแนะนําการลงทนุ 
BUY “ซื�อ”    เนื&องจากราคาปัจจบุนั ตํ'ากวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 
HOLD “ถอื”    เนื&องจากราคาปัจจบุนั ตํ'ากวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 
SELL “ขาย”  เนื&องจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน 
TRADING BUY “ซื�อเก็งกําไรระยะสั �น”   เนื&องจากมปีระเด็นที&มผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสั �น แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน 
OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนื&องจากคาดหวงัผลตอบแทนที& สงูกวา่ ตลาด 
NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนื&องจากคาดหวงัผลตอบแทนที& เทา่กบั ตลาด 
UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนื&องจากคาดหวงัผลตอบแทนที& ตํ'ากวา่ ตลาด 
หมายเหต ุ: ผลตอบแทนที&คาดหวงัอาจเปลี&ยนแปลงตามความเสี&ยงของตลาดที&เพิ&มขึ�น หรอืลดลงในขณะนั�น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี�จัดทําโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูที&ปรากฏในรายงานฉบบันี�ถกูจัดทําขึ�นบนพื�นฐานของแหลง่ขอ้มลูที&
เชื&อวา่หรอืควรเชื&อวา่มคีวามน่าเชื&อถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นที&ปรากฏอยูใ่นรายงาน
ฉบบันี�อาจมกีารเปลี&ยนแปลง แกไ้ข หรอืเพิ&มเตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ี&จะชกัจงูหรอืชี�ชวนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซื�อหรอืขาย
หลกัทรัพยต์ามที&ปรากฏในรายงานฉบบันี� รวมทั �งบรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที&ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ
เสยีหายใดๆ ที&เกดิขึ�นจากการนําขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิMในขอ้มลูและความเห็นที&ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ทําซํ�า นําออก
แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทั �งหมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสี&ยง ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์
AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 
CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 
INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 
PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 
TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันั�น นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน
หนังสอืชี�ชวนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 
 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชื'อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลสํารวจการกํากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนที&แสดงไวน้ี� เป็นผลที&ไดจ้ากการสํารวจและประเมนิขอ้มลูที&บรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ
ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูที&ผูล้งทนุทั&วไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลสํารวจดงักลา่วจงึเป็นการนําเสนอขอ้มลูในมมุมอง
ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการกํากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการดําเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทั �งมไิด ้
ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันั�น ผลสํารวจที&แสดงนี�จงึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการดําเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื
เป็นการใหคํ้าแนะนําในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืคําแนะนําใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู
ใด ๆ ที&เกี&ยวกบับรษัิทจดทะเบยีนที&แสดงในผลสํารวจนี�  

ท ัNงนีN บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลสํารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจําปี 2561 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิทที&เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที& 31 สงิหาคม 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดรั้บการรับรอง CAC (Certified) 

 


