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Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,634.46 0.46 4.51 4.51 
SET50 1,091.29 0.54 4.44 4.44 
Dow Jones 30 27,001.98 -0.08 15.75 15.75 
S&P 500 2,989.69 -0.20 19.26 19.26 
NASDAQ Comp 8,124.18 -0.30 22.44 22.44 
FTSE 100 7,167.95 -0.61 6.54 6.54 
Hang Seng 26,664.28 0.61  3.17 3.17 
Nikkei 225 22,472.92 1.20  12.28 12.28 
Shanghai Comp 2,978.71 -0.41  19.44 19.44 
MSCI AC World 525.27 0.00 0.89 15.28 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.59 14.87  

China 11.75 10.64  

Hong Kong 10.64 10.01  

Indonesia 15.85 14.09  

Korea 13.76 10.80  

Philippines 17.15 15.49  

Taiwan 17.04 15.37  

S&P500 18.14 16.37  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  304.20 1,170.63 434.71 8,595.44 

Indonesia -13.79 -86.37 -175.01 3,480.88 

Philippines 16.30 10.88 0.17 118.63 

Korea  56.66 99.65 -202.95 2,929.52 

Taiwan  150.10 895.45 1,445.76 3,922.30 

Thailand -17.75 -45.06 -171.00 -343.69 

Vietnam -3.06 -8.40 -58.86 380.01 

Total 492.66 2,036.78 1,272.82 19,083.09 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,709.03 23,249.26 -540 

Proprietary (Bt mn) 7,748.47 9,095.88 -1,347 

Local Institution(Bt mn) 8,041.83 6,024.01 2,018 

Retail (Bt mn) 20,035.59 20,165.77 -130.18 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 24,634 25,608 -974 

Foreign 57,704 43,420 14,284 

Local 57,012 70,322 -13,310 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 16-Oct 15-Oct 11-Oct 10-Oct 09-Oct 
PTTGC 319.35 41.22 34.91 17.30 19.66 
PTT 227.38 136.00 55.36 117.12 50.33 
SCC 195.26 65.17 227.60 416.11 96.41 
GPSC 188.49 114.38 68.41 135.61 94.26 
PTTGC-R 165.28 28.46 49.32 7.62 45.77 

 

ปจัจยัที!ตอ้งตดิตาม 
17-21 ต.ค. - ไทย: กลุม่ธนาคารรายงานผลประกอบการ 3Q19 

17 ต.ค. - ไทย: ประชมุสภาสมยัวสิามญั พจิารณางบรายจา่ยปี 2020 

18 ต.ค. - ไทย: ยอดขายรถ (ก.ย.) 
- จนี: 3Q19 GDP 

21 ต.ค. - ไทย: สง่ออก-นําเขา้ (ก.ย.) 

24 ต.ค. - เกาหลใีต:้ 3Q19 GDP 
- อนิโดนเีซยี: ธนาคารกลางประชมุ 
- ยโูรโซน: ECB ประชมุ, Markit Manufacturing PMI (ต.ค.) 
- สหรัฐ: Markit Manufacturing PMI (ต.ค.) 
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ตลาดหุน้วานนี
 : SET Index แกวง่ตัวขึUนและปิดบวก 7.45 จดุใกลเ้คยีงระดับ 
1,635 จดุตามทีXเราคาด โดยตลาดไดแ้รงหนุนจากความคบืหนา้ของประเด็น Brexit 
หุน้ทีXนําตลาดยังคงเป็นกลุม่โรงไฟฟ้า กลุม่ธนาคาร รวมถงึรายตัวอยา่ง AOT เป็น
ตน้ สถาบันในประเทศเป็นฝ่ายซืUอสทุธใินตลาดหุน้ตอ่เนืXองอกี 2 พันลบ. ขณะทีXนัก
ลงทนุตา่งชาตขิายสทุธ ิ 540 ลบ. (แต ่ Long Index Futures สงูถงึ 1.4 หมืXน
สญัญา) 

แนวโนม้ตลาดวนันี
 : เราคาดวา่ SET Index จะแกวง่ตัว Sideways ออกดา้นขา้ง
ในกรอบ 1,625-1,640 จดุหลังจากแกวง่ตัวขึUนในชว่ง 3 วนัทําการลา่สดุ อยา่งไรก็
ตามยังคงมหีลากหลายปัจจัยทีXตอ้งตดิตามทั Uงการลงนามขอ้ตกลงทางการคา้
ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีXยังไมแ่น่นอนหลังลา่สดุสภาลา่งสหรัฐฯผา่นรา่งกฎหมาย
สนับสนุนผูป้ระทว้งฮอ่งกง รวมถงึขอ้ตกลง Brexit ซึXงใกลเ้สน้ตายสิUนเดอืนนีU 
ขณะทีXในประเทศตอ้งจับตาการอภปิรายงบประมาณปี 2563 และกลุม่ธนาคารทยอย
ประกาศกําไร 3Q19 ทําใหต้ลาดคาดวา่ยังเคลืXอนไหวจํากดั จงึยังเนน้ Selective 
Buy เป็นรายตัวโดยเฉพาะทีXคาดมกํีาไร 3Q19 แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์: Selective Buy โดยเฉพาะหุน้ทีXคาดมกํีาไร 3Q19 แข็งแกรง่ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, AOT, BCH, CPALL, ORI 

หุน้เดน่วนันี
: EPG 
• แนะนําซืUอ ราคาเป้าหมายปีนีU 8.5 บาท เตรยีมปรับเป็นปีหนา้เบืUองตน้ 10 บาท 

• ราคาหุน้วานนีUปรับขึUนทะลแุนวตา้น 7.80 บาททําใหภ้าพทางเทคนคิเป็นบวก 

ประกอบกบักําไรทีXฟืUนตัวทกุธรุกจิทําใหโ้มเมนตมัยังดตีอ่ 

• ตน้ทนุเม็ดพลาสตกิทั Uง HDPE และ PP ทีXม ีsupply ใหมเ่ขา้มาทําใหร้าคาปรับ

ลงเร็วราว 15-20% ใน 2H19 และมโีอกาสลดลงตอ่ตามราคานํUามันดบิทีXถกู

กดดันจากศก.โลกชะลอ เป็นประโยชนต์อ่ EPG โดยตรง 

• กําไร 2Q20 (ก.ค.-ก.ย.) อาจสงูสดุในรอบ 4 ไตรมาส เราคาดเบืUองตน้ 260-

270 ลบ. +23% Q-Q และใกลเ้คยีง 2Q19 ทั Uงปีมโีอกาสสงูกวา่ 1 พันลบ. 

Fund Flow วานนีUกระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาค US$188ลา้น เม็ดเงนิสว่นใหญ่
ไหลเขา้ไตห้วนั US$150ลา้น ขณะทีXไหลออกจากไทยเป็นวนัทีXสอง US$18ลา้น 
แนวโนม้ของกระแสเงนิทนุมทีศิทางไหลออกจากภมูภิาคจากความกงัวลตอ่
ความสมัพันธร์ะหวา่งจนีและสหรัฐจะตงึเครยีดขึUนหลังสหรัฐประกาศหนุนผูช้มุนุมทีX
ฮอ่งกง 

ประเด็นสําคญัวนันี
 

(0) จบัตา Brexit แผน Brexit จะนําเขา้ทีXประชมุ EU Summit วนันีUเพืXออนุมัต ิ
และนําเขา้สูส่ภาองักฤษเสารนีUเพืXอใหอ้นุมัตแิละแยกตัวจาก EU 31 ต.ค. ถา้ไม่
สามารถบรรลขุอ้ตกลงไดใ้นวนันีU ความเสีXยงเกดิ No-deal Brexit มสีงูมาก 

(+) รถไฟเชื!อม 3 สนามบนิคาดเซ็นสญัญา 25 ต.ค. นี
 หลังจากชนะประมลู
ตั Uงแตป่ลายปีกอ่น หากเซ็นสญัญาแน่นอนจะเป็นบวกตอ่ BEM (10%), CK (5%), 
ITD (5%) ทีXอยูใ่นกลุม่ CPH เราแนะนําซืUอ CK สว่น BEM ซืUอออ่นตัว รอความ
คบืหนา้ตอ่สมัปทานทางดว่น  

(+) เตรยีมคลอด “ชมิชอ้ปใช ้ เฟส 2” ชมิชอ้ปใช ้19 วนัแรกมยีอดใชจ้า่ยรวม 
8.28 พันลบ. โดย 82% เป็นการใชจ้า่ยในรา้นคา้ขนาดเล็กซึXงตรงตามวตัถปุระสงค์
ของมาตรการ คลังเตรยีม “ชมิชอ้ปใชเ้ฟส 2” ใหค้รม.เห็นชอบ 22 ต.ค. แมบ้รษัิท
จดทะเบยีนจะไมไ่ดป้ระโยชนใ์นทันทแีตเ่ม็ดเงนิทีXเขา้สูร่ะบบจะเกดิ multiplier 
effect 2.5-3.5 เทา่ วงเงนิมาตรการ 1 หมืXนลบ.คาดหนุน GDP 4Q19 ได ้0.2% 

(+) DTAC กาํไรดกีวา่คาดเล็กนอ้ย โดยมกํีาไรปกต ิ 1.75 พันลบ. -2% Q-Q 
และโตกา้วกระโดดจาก 3Q18 ทีXกําไรเพยีง 1 ลบ. แม ้ Net add จะตดิลบแรงขึUน
เป็น 2.2 แสนราย แต ่ ARPU ทีXโตแรง ทําใหร้ายไดบ้รกิารยังโตได ้ กําไรปกต ิ
9M19 +455% Y-Y และคดิเป็น 77% ของประมาณการทั Uงปี เราจงึคงประมาณการ 
และราคาเป้าหมายปีหนา้ทีX 68 บาท แนะนําซืUอ 

(+) SAPPE เราคาดกําไร 3Q19 -21% Q-Q ชะลอตามฤดกูาลแตโ่ตสงู +66% 
Y-Y เป็น 111 ลบ. จากยอดขาย B’LUE เต็มไตรมาส และอตัรากําไรขั Uนตน้ดขี ึUนมาก 
เพราะประสทิธภิาพการผลติดขี ึUนและตน้ทนุเม็ดพลาสตกิถกูลง รวมถงึสง่ออกไป
ตะวนัออกกลางกลับมาฟืUน เราปรับกําไรทั UงปีขึUน 11% เป็น 464 ลบ. +32% Y-Y 
และโตตอ่ +7% Y-Y ปีหนา้ ปรับไปใชร้าคาเป้าหมายปีหนา้ทีX 29 บาท แนะนําซืUอ 
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44  
Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.37 30.37 0.00 
US$ / Euro 1.11 1.11 0.04 
Yen / US$ 108.70 108.76 0.06 
Yuan / US$ 7.09 7.08 -0.16 
Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.80 53.36 -1.05 
Gold (COMEX) 1,494.20 1,494.00 0.01 
BDI 1,898.00 1,916.00 -0.94 
ZINC 2,434.00 2,438.00 -0.16 
CRB index 174.98 174.75 0.13 

Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 22.82 จุด ปิดทีX 27,001.98 จุด หลังสหรัฐ
เปิดเผยยอดคา้ปลกีเดอืนก.ย.หดตัวเป็นครั Uงแรกในรอบ 7 เดือน รวมถงึ
ความตงึเครียดครั Uงใหมร่ะหวา่งสหรัฐและจนี หลังสหรัฐสนับสนุนผลักดัน
กฎหมายสนับสนุนผูป้ระทว้งในฮอ่งกง 

(-) ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบ จากความไมแ่น่นอนของการทําขอ้ตกลงระหวา่ง
อังกฤษและสหภาพยุโรป (EU) เกีXยวกับการถอนตัวของอังกฤษออกจาก 
EU (Brexit)  

(0) ตลาดเอเชยีปรับตัวผสม ท่ามกลางปัจจัยจากตลาดโลก ทั Uงขอ้มูล
เศรษฐกจิทีXอ่อนแอ, สงครามการคา้ระหว่างสหรัฐและจีน รวมถงึความไม่
แน่นอนเกีXยวกบั Brexit 

(+) คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึUนเล็กนอ้ย ลา่สดุอยูท่ีXบรเิวณ 30.36 บาท/ดอลลาร์
สหรัฐ 

(+) ราคานํUามันดบิ NYMEX เพิXมขึUน 55 เซนต์ ปิดทีX 53.36 ดอลลาร์/
บารเ์รล  จากคาดการณ์วา่กลุม่ประเทศผูส้ง่ออกนํUามัน (โอเปก) จะปรับลด
กําลังการผลิตในการประชุมเดือนธ.ค.นีU และติดตามการรายงานสต็อก
นํUามนัดบิประจําสปัดาหข์องสหรัฐในวนันีU 

(+) ราคาทองคํา COMEX เพิXมขึUน 10.5 ดอลลาร์ ปิดทีX 1,494.00 
ดอลลาร/์ออนซ ์เนืXองจากนักลงทนุเขา้ซืUอสนิทรัพยป์ลอดภัย และการออ่น
คา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์

SPDR Gold Trust ถอืครองทองคํา 918.19 / -1.46 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-10-19 change 
AWC 445.59 6.45 1.57 
AOT 376.90 77.00 1.99 
SCC 214.84 369.00 -1.34 
IVL 115.90 32.25 -1.53 
GULF 99.73 171.00 0.59 
PTT 92.70 45.00 0.00 
STEC 89.98 21.00 2.94 
CPN 89.10 63.50 0.79 
DTAC 80.48 60.25 1.69 
OSP 79.90 39.25 3.97 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-10-19 change 
BBL -303.57 167.00 0.00 
BTS -266.14 13.70 3.01 
RATCH -197.90 76.00 3.40 
CPALL -186.17 81.50 0.31 
IRPC -108.27 3.48 -4.40 
TISCO -90.33 98.75 -0.75 
SCB -84.14 117.00 1.30 
LH -73.58 9.90 2.06 
KTC -62.46 40.75 -1.81 
GPSC -58.17 84.50 4.32 

Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีUจัดทําโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีXปรากฏในรายงานฉบบันีUถกูจัดทําขึUนบนพืUนฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีXเชืXอวา่หรอืควรเชืXอวา่มคีวามน่าเชืXอถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีXปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีUอาจมกีารเปลีXยนแปลง แกไ้ข หรอืเพิXมเตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีXจะชกัจงู
หรอืชีUชวนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซืUอหรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีXปรากฏในรายงานฉบบันีU รวมทั Uงบรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีX
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีXเกดิขึUนจากการนําขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีUไปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิ�ในขอ้มลูและความเห็นทีXปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีU หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีUไปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ทําซํUา นําออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทั Uงหมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีXยง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดทําบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัUน นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีUชวนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


