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 SAPPE (SAPPE TB) 
 บมจ. เซป็เป้ 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 24.5 29.0 + 18.4% Declared 3 

 
Consolidated earnings 

 

คาดกาํไร 3Q19 ยงัโตแรง Y-Y จาก B’LUE และฐานต ํ,า BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   383 344 457 496 

Net profit 401 351 464 496 แนวโน้มกาํไร 3Q19 จะอ่อนตวัลง Q-Q ตามฤดกูาล แต่คาดเติบโตสงู Y-Y จาก
ฐานที,ต ํ,าในปีก่อน ที,เผชิญต้นทุนเมด็พลาสติกราคาแพงขึ=น แต่ในปีนี=ได้อานิสงส ์
จากการมีพนัธมิตรใหม่ Danone  เข้ามาช่วยดใูนเรื,องของประสิทธิภาพการผลิต
สงูขึ=น และต้นทุนเมด็พลาสติกที,ถกูลง และการขาย B’LUE ถือว่าประสบ
ความสาํเรจ็ได้ตามแผน จึงคาดรายได้ใน 3Q19 จะเติบโตได้ตามเป้าหมาย และ
คาดอตัรากาํไรข ั =นต้นยงัทรงตวัอยู่ในระดบัสงู ซึ,งถือว่าทาํได้ดีกว่าคาด เราจึง
ปรบัเพิ,มประมาณการกาํไรสทุธิปี 2019 ขึ=น 10.7% เป็นการเติบโต 32.2% Y-Y 
จากเดิมคาดโต 19.4% Y-Y และคาดกาํไรสทุธิปี 2020 จะโตต่อราว 6.8% Y-Y จาก
การออกสินค้ารสชาติใหม่ท ั =ง B’LUE และ Beauti Drink รวมถึงการฟื= นตวัของ
ตลาดส่งออก เราปรบัใช้ราคาเป้าหมายปี 2020 เท่ากบั 29 บาท (อิง PE เดิม 18 
เท่า) ยงัมี Upside 18.4% และคาด Dividend Yield ปีนี= 3.5% (จ่ายปีละคร ั =ง) จึงคง
คาํแนะนํา ซื=อ 

คาดกาํไร 3Q19 เติบโตสงู Y-Y 

คาดกําไรสทุธ ิ3Q19 อยูท่ี� 111 ลา้นบาท (-20.7% Q-Q, +65.7% Y-Y) สาเหตุที�กําไร
อ่อนตวัลง Q-Q มาจากปัจจยัฤดูกาล ปกตชิ่วง High Season ของการขายจะอยูใ่น 2Q 
ซึ�งเป็นหน้ารอ้น แต่คาดกําไรจะเตบิโตสงู Y-Y เพราะ 1) รวมการขาย B’LUE เตม็ไตร
มาส เทยีบกบัปีก่อนที�ยงัไมม่ ี 2) ฐานอตัรากําไรขั Mนตน้ตํ�ามากในปีก่อนทําไดเ้พยีง 
33.5% ในขณะที�ปีนีMไดอ้านิสงสจ์ากประสทิธภิาพการผลติสงูขึMน และตน้ทุนเมด็
พลาสตกิถูกลง  หลงัจากม ี Danone เขา้มาเป็นพนัธมติร จงึคาดอตัรากําไรขั Mนตน้ 
3Q19 ดขีึMนมาอยูท่ี� 37.3% และ 3) รายไดส้ง่ออกไปยงัตะวนัออกกลางกลบัมาฟืMนตวัอกี
ครั Mง หลงัจากเขา้ไปช่วยแกปั้ญหาเรื�องคา่เงนิอ่อนคา่อยา่งมากในตะวนัออกกลาง โดย
เราคาดรายไดร้วมไตรมาสนีMจะเตบิโตไดใ้กลเ้คยีงเป้าหมายของบรษิทัที� +20% Y-Y แม้
คา่ใชจ้า่ยจะสงูขึMนจากออกสนิคา้ใหม ่ แต่ดว้ยรายไดท้ี�เตบิโตไดด้ ี คาดสดัส่วนคา่ใชจ้่าย
ต่อรายไดจ้ะลดลงมาอยูท่ี� 20% จาก 21.9% ใน 3Q18 ในขณะที�คาดสว่นแบ่งขาดทุน
จากบรษิทัร่วมดาน่อนเซป็เป้ จะอยูท่ี�ราว -7 ลา้นบาท เทยีบกบัปีก่อนที�ยงัไมม่ ี แต่ถอื
เป็นการขาดทุนที�ลดลงจาก 2Q19 ซึ�งอยูท่ี� -9.8 ลา้นบาท  

ปรบัประมาณกาํไรปีนี=ขึ=น และปรบัใช้ราคาเป้าหมายปีหน้า  

หากกําไรสทุธ ิ 3Q19 เป็นไปตามคาด บรษิทัจะมกํีาไรสทุธ ิ 9M19 อยูท่ี� 366 ลา้นบาท 
(+21% Y-Y) แนวโน้มกําไรสทุธ ิ4Q19 น่าจะทรงตวัถงึอ่อนตวัลง Q-Q เพราะปกตชิ่วง
ครึ�งปีหลงัถอืเป็น Low Season ของธรุกจิ เบืMองตน้คาดกําไร 4Q19 จะอยูใ่นระดบั 100 
ลา้นบาท ดว้ยการเพิ�มขึMนของอตัรากําไรขั Mนต้นที�ทําไดด้กีวา่คาด เราจงึปรบัเพิ�ม
ประมาณการกําไรสทุธปีิ 2019 ขึMน 10.7% เป็น 464 ลา้นบาท (+32.2% Y-Y) และคาด
กําไรสทุธปีิ 2020 จะโตต่อเนื�องราว 6.8% Y-Y เป็น 496 ลา้นบาท จากแผนการทยอย
ออกสนิคา้ใหม ่ โดยเฉพาะ B’LUE รสชาตใิหม ่ และรบัรูส้นิคา้รสชาตใิหมก่ลุ่ม Beauti 
Drink (ที�เริ�มวางขายในปีนีM) ไดเ้ตม็ปีในปีหน้า กอปรกบัการฟืMนตวัของตลาดสง่ออก ทั Mง
ในตะวนัออกกลาง และอนิโดนีเซยี รวมถงึคาดจะยงัรกัษาระดบัอตัรากําไรขั Mนต้นได้
ใกลเ้คยีงปีนีM ถอืเป็นระดบัที�คอ่นขา้งสงูราว 37.5% และปรบัใชร้าคาเป้าหมายปี 2020 
เท่ากบั 29 บาท (องิ PE เดมิที� 18 เท่า) 

ความเสี �ยง - เศรษฐกิจและกําลังซื�อฟื�นตัวช้ากว่าคาด, การแข่งขนัรุนแรง และเกิดปัญหาทาง
การค้าระหว่างประเทศ   
  

Normalized EPS (Bt) 1.26 1.13 1.50 1.63 

EPS (Bt) 1.32 1.15 1.52 1.63 

% growth  -2.6 -12.9 32.2 6.8 

Dividend (Bt) 0.69 0.66 0.85 0.90 

BV/share (Bt) 7.41 7.97 8.62 9.35 

EV/EBITDA (x) 12.1 13.2 9.9 8.1 

Normalized PER (x) 19.4 21.7 16.3 15.0 

PER (x) 18.5 21.3 16.1 15.0 

PBV (x)  3.3 3.1 2.8 2.6 

Dividend yield (%) 2.8 2.7 3.5 3.7 

ROE (%) 17.0 14.2 17.4 17.4 

YE No. of shares (million) 303 305 305 305 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (16/10/2019) 24.50 

SET Index 1,634.46 

Foreign limit/actual (%) 49.00/12.09 

Paid up shares (million) 304.38 

Free float (%) 24.30 

Market cap (Bt m) 7,457.26 

Avg daily T/O (Bt m) (2019 YTD) 12.61 

hi, lo, avg (Bt) (2019 YTD) 26.00, 13.60, 21.09 

Source: Setsmarts 

 

Source: SET     

Analyst: Sureeporn Teewasuwet 

Register No.: 040694 
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3Q19E Earnings Preview 

(Bt    mn) 3Q19E 2Q19 %Q-Q 3Q18 %Y-Y 

Sales revenue 760 922 -17.6 533 42.6 

Costs 477 573 -16.8 421 13.3 

Gross profit 284 349 -18.6 212 34.0 

SG&A costs 152 180 -15.6 139 9.4 

Interest charge 0.25 0.35 -28.6 0.04 525.0 

Norm profit 111 142 -21.8 65 70.8 

Net profit 111 140 -20.7 67 65.7 

EPS (Bt/share) 0.369 0.467 -20.7 0.223 65.7 

Gross margin % 37.3 37.8 -0.5 33.5 3.8 

SG&A as % of Sales  20.0 19.5 0.5 21.9 -1.9 

Net margin % 14.6 15.2 -0.6 10.6 4.0 

  Source: FSS Estimates 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 2,712 2,687 2,827 3,198 3,454 

Cost of sales 1,524 1,637 1,800 2,003 2,159 

Gross profit 1,189 1,050 1,027 1,195 1,295 

SG&A 770 606 649 652 725 

Operating profit 419 444 378 543 570 

Other income 40 41 52 54 59 

EBIT 459 484 430 597 629 

EBITDA 617 645 590 768 815 

Interest charge 0 0 0 1 0 

Tax on income 97 103 86 119 124 

Earnings after tax 361 381 344 477 505 

Minority interest 12 1 0 -1 2 

Normalized earnings 377 383 344 457 496 

Extraordinary items 33 18 7 7 0 

Net profit 410 401 351 464 496 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 586 1,061 1,088 1,277 1,364 

Accounts receivable 171 203 249 263 284 

Inventory 157 176 214 247 266 

Other current assets 210 58 53 59 61 

Total current assets 1,123 1,498 1,605 1,846 1,975 

Investments 141 142 192 168 158 

Plant, property & 

equipment 1,112 1,048 1,056 1,085 1,199 

Other assets 75 70 70 43 44 

Total assets 2,452 2,758 2,923 3,142 3,376 

Short-term loans 0 1 1 0 0 

Accounts payable 382 445 449 466 473 

Current maturities 4 4 4 4 4 

Other current liabilities 46 43 28 32 35 

Total current liabilities 432 493 482 502 512 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other non-current liab. 19 13 16 19 21 

Total non-current liab. 19 13 17 19 21 

Total liabilities 451 506 499 522 532 

Registered capital 305 305 308 308 308 

Paid up capital 302 303 304 304 304 

Share premium 938 957 975 975 975 

Legal reserve 30 30 31 31 31 

Retained earnings 734 967 1,118 1,314 1,537 

Minority Interests -4 -5 -5 -4 -4 

Shareholders' equity 2,001 2,252 2,424 2,621 2,844 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 410 401 351 464 496 

Deprec. & amortization 158 161 161 171 186 

Change in working capital 111 0 -96 -28 -32 

Other adjustments -95 -20 -8 13 10 

Cash flow from operations 585 542 409 620 660 

Capital expenditure -59 -101 -159 -208 -300 

Others -91 3 -54 9 -2 

Cash flow from investing -151 -98 -213 -199 -302 

Free cash flow 435 444 196 420 358 

Net borrowings 7 19 8 1 0 

Equity capital raised 14 20 20 0 0 

Dividends paid -129 -163 -210 -260 -273 

Others 1 -6 4 2 2 

Cash flow from financing -107 -130 -178 -257 -271 

Net change in cash   328 313 17 163 87 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue 7.9 -0.9 5.2 13.1 8.0 

EBITDA 28.1 4.6 -8.5 30.1 6.1 

Net profit 36.5 -2.2 -12.5 32.2 6.8 

Normalized earnings 16.8 1.6 -10.3 32.9 8.6 

Profitability (%)      

Gross profit margin 43.8 39.1 36.3 37.4 37.5 

EBITDA margin 22.7 24.0 20.9 24.0 23.6 

EBIT margin 16.9 18.0 15.2 18.7 18.2 

Normalized profit margin 13.9 14.3 12.2 14.3 14.4 

Net profit margin 15.1 14.9 12.4 14.5 14.4 

Normalized ROA 15.4 13.9 11.8 14.5 14.7 

Normalize ROE 18.8 17.0 14.2 17.4 17.4 

Normalized ROCE 22.7 21.4 17.6 22.6 21.9 

Risk (x)      

D/E 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 

Net D/E -0.1 -0.2 -0.2 -0.3 -0.3 

Net debt/EBITDA 0.2 0.5 0.6 0.2 -1.0 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.36 1.32 1.15 1.52 1.63 

Normalized EPS 1.25 1.26 1.13 1.50 1.63 

EBITDA 2.04 2.13 1.94 2.52 2.67 

Book value 6.58 7.41 7.97 8.62 9.35 

Dividend 0.54 0.69 0.66 0.85 0.90 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 18.0 18.5 21.3 16.1 15.0 

Norm P/E 19.6 19.4 21.7 16.3 15.0 

P/BV 3.7 3.3 3.1 2.8 2.6 

EV/EBITDA 12.1 12.1 13.2 9.9 8.1 

Dividend yield (%) 2.2 2.8 2.7 3.5 3.7 
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จาํกดั (มหาชน) 
สาํนกังานใหญ ่ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัปิ' นเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ 
999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชั �น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ&นเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชั �น 3 
เซ็นทรัลเวลิด ์ชั �น 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ชั �น 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชั �นที& 16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที& A3R02  ถ.ลาดพรา้ว 
G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจั&น เขตบางกะปิ 
เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 
     
สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคี'ยนหงวน (สนิธร 2) สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชื'น 
589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคี&ยนหงวน 2 ชั �น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชั �น 4 
ออฟฟิศ ชั �น 19 หอ้งเลขที& 589/105 ชั �น 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนีิ ถ.วทิย ุแขวงลมุพนีิ ยนูติ 1106 ชั �น 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 
(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 
ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  
เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     
     
สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ  
1/832 ชั �น 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชั �น 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9   
ต.คคูต อ.ลําลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์  
จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี หอ้ง 2203, ชั �น 22  
   หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด  
   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี  
     
สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 
311/16 ชั �น 2 ถ.กลางเมอืง 311/1 197/29, 213/3 308  310  
ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.กลางเมอืง  (ฝั&งรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์
จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 
 อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่ 
     
สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร 
อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี& 2 ชั �น 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 1242/2 หอ้ง A3 ชั �น 7 813/30 ถ.นรสงิห ์
หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย สํานักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร 
ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม่   ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร 
เชยีงใหม่   อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  
     
สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี
22/18 106 ชั �นลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเที&ยง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิM-บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล 
ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตี�ย อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี 
ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต    จ.สรุาษฎธ์านี  
จ.ภูเก็ต     
     

 
                                            

คํานยิามของคําแนะนําการลงทนุ 
BUY “ซื�อ”    เนื&องจากราคาปัจจบุนั ตํ'ากวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 
HOLD “ถอื”    เนื&องจากราคาปัจจบุนั ตํ'ากวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 
SELL “ขาย”  เนื&องจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน 
TRADING BUY “ซื�อเก็งกําไรระยะสั �น”   เนื&องจากมปีระเด็นที&มผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสั �น แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน 
OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนื&องจากคาดหวงัผลตอบแทนที& สงูกวา่ ตลาด 
NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนื&องจากคาดหวงัผลตอบแทนที& เทา่กบั ตลาด 
UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนื&องจากคาดหวงัผลตอบแทนที& ตํ'ากวา่ ตลาด 
หมายเหต ุ: ผลตอบแทนที&คาดหวงัอาจเปลี&ยนแปลงตามความเสี&ยงของตลาดที&เพิ&มขึ�น หรอืลดลงในขณะนั�น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี�จัดทําโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูที&ปรากฏในรายงานฉบบันี�ถกูจัดทําขึ�นบนพื�นฐานของแหลง่ขอ้มลูที&
เชื&อวา่หรอืควรเชื&อวา่มคีวามน่าเชื&อถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นที&ปรากฏอยูใ่นรายงาน
ฉบบันี�อาจมกีารเปลี&ยนแปลง แกไ้ข หรอืเพิ&มเตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ี&จะชกัจงูหรอืชี�ชวนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซื�อหรอืขาย
หลกัทรัพยต์ามที&ปรากฏในรายงานฉบบันี� รวมทั �งบรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที&ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ
เสยีหายใดๆ ที&เกดิขึ�นจากการนําขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิMในขอ้มลูและความเห็นที&ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ทําซํ�า นําออก
แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทั �งหมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสี&ยง ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์
AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 
CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 
INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 
PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 
TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันั�น นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน
หนังสอืชี�ชวนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 
 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชื'อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลสํารวจการกํากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนที&แสดงไวน้ี� เป็นผลที&ไดจ้ากการสํารวจและประเมนิขอ้มลูที&บรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ
ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูที&ผูล้งทนุทั&วไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลสํารวจดงักลา่วจงึเป็นการนําเสนอขอ้มลูในมมุมอง
ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการกํากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการดําเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทั �งมไิด ้
ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันั�น ผลสํารวจที&แสดงนี�จงึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการดําเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื
เป็นการใหคํ้าแนะนําในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืคําแนะนําใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู
ใด ๆ ที&เกี&ยวกบับรษัิทจดทะเบยีนที&แสดงในผลสํารวจนี�  

ท ัNงนีN บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลสํารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจําปี 2561 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิทที&เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที& 31 สงิหาคม 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดรั้บการรับรอง CAC (Certified) 

 


