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 DTAC (DTAC TB) 
 บมจ. โทเทิ�ล แอค็เซส็ คอมมนิูเคช ั �น 

Current Previous Close 2020 TP Exp Return THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 60.25 68.00 +12.9% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

กาํไร "Q19 ดีกว่าคาดเลก็น้อย BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Normalized earnings   1,987  2,608  6,429  6,777  

Net profit 2,115  -4,369  6,429  6,777  กาํไร 3Q19 แขง็แรง รายได้เริ�มกลบัมาโต Y-Y   
DTAC ประกาศกําไรปกต ิ�Q19 ออกมาที� �, !" ลบ. -1.6% Q-Q และโตกา้วกระโดด
จากกําไร � ลบ.ใน 3Q18 ดกีว่าที�เราและตลาดคาดเลก็น้อย รายไดจ้ากการใหบ้รกิารไม่
รวม IC เริ�มเหน็สญัญาณที�ดขีึ<น +>.�% Q-Q, +0.6% Y-Y กลบัมาเตบิโต Y-Y ไดค้รั <ง
แรกในรอบ   ไตรมาส แม ้Net Add จะตดิลบแรงขึ<นเป็น >.> แสนรายในไตรมาสนี< แต่ 
ARPU ที�โตแรง +�.2% Q-Q, + % Y-Y โดยเฉพาะตลาด Postpaid ซึ�งเกดิจากทั <ง
จาํนวน Subscriber ที�เพิ�มขึ<นและผลบวกของ Fixed-Speed Unlimited Package ที�
ทยอยครบอาย ุ ส่วนฝั �งต้นทุนโดยรวมใกลเ้คยีงกบัที�เราประเมนิ สง่ผลให ้ EBITDA 
Margin ใน 3Q19 อยูท่ี� ��% ดขีึ<นเลก็น้อยจาก �>.�% ใน 2Q19 แต่ลดลงจาก �e.e% 
ใน 3Q18 เนื�องจากสมัปทานของ DTAC สิ<นสดุในเดอืน ก.ย. ปีก่อน 

ประมาณการมี Upside แนวโน้มการแข่งขนัยงัไม่ได้น่ากงัวล 
กําไรปกต ิ9M19 อยูท่ี� ",eg! ลบ. โตกา้วกระโดด "!4.6% Y-Y และคดิเป็น   % ของ
ประมาณการทั <งปี ขณะที�ภาพรวมการแขง่ขนัแมจ้ะรุนแรงขึ<นในบางตลาดอยา่งเบอร์
ใหม ่ Prepaid แต่โดยรวมยงัไมไ่ดน่้ากงัวลและภาพรวมยงัสมเหตุสมผลมากกวา่ปีก่อน
อยา่งมนียัยะ นอกจากนี< DTAC เตรยีมที�จะขยายโครงขา่ย 900 MHz แทน l!m MHz 
เดมิซึ�งระยะยาวคาดวา่จะเป็นบวกในแง ่ Coverage รวมถงึความสามารถในการแขง่ขนั
ในตลาดต่างจงัหวดัซึ�งเสยี Market Share ในช่วงหลายปีที�ผา่นมาได ้เรายงัคงประมาณ
การกําไรปกตปีิ >m�e->m>m ที� g,">e ลบ. +�"g."% Y-Y และ g,    ลบ. +!."% Y-Y 
ตามลําดบั แต่เริ�มเหน็ Upside ราว 5% 
คงคาํแนะนํา “ ซื;อ”   
เรายงัคงราคาเหมาะสมปี >m>m ของ DTAC ที� gl บาท (DCF WACC 7.71% 
Terminal Growth 2%) และจากแนวโน้มผลการดําเนินงานที�เริ�ม Turnaround เราจงึ
ยงัคงคาํแนะนํา “ซื<อ”  

ความเสี �ยง Market Share ที �อาจลดลงต่อเนื�องหากไม่สามารถดึง Perception ที �ดีใน
สายตาลูกค้ากลับมา การแข่งขนัที �อาจรุนแรงต่อเนื�อง 

Normalized EPS (Bt) 0.84 1.10 2.71 2.86 

EPS (Bt) 0.89 -1.85 2.71 2.86 

% growth  1.4 -306.6 nm 5.4 

Dividend (Bt) 0.2 1.0 2.2 2.3 

BV/share (Bt) 12.3 9.3 9.8 10.4 

EV/EBITDA (x) 6.6 9.0 10.2 10.4 

Normalized PER (x) 71.8 54.7 22.2 21.1 

PER (x) 67.5 -32.7 22.2 21.1 

PBV (x)  4.9 6.5 6.1 5.8 

Dividend yield (%) 0.4 1.7 3.6 3.8 

ROE (%) 7.0 10.2 28.5 28.4 

YE No. of shares (million) 2367.8 2367.8 2367.8 2367.8 

Par (Bt) 2.0 2.0 2.0 2.0 

Source: Company data, FSS estimates 
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3Q19 Earnings Results 

(Bt mn) 3Q19 2Q19 %Q-Q 3Q18 %Y-Y Comment 

Service revenue + Sale 20,528 20,255 1.3 18,010 14.0 
� รายไดจ้ากการใหบ้รกิารขยายตวัดแีละเรว็กวา่ที�คาด โดยเฉพาะ 

ARPU ที�ปรบัตวัขึ<นแรง  

� ตน้ทุนโดยรวมใกลเ้คยีงกบัที�เราคาด ปรบัตวัขึ<นในอตัราที�ชะลอลง
ตามการลงทุนที�มปีระสทิธภิาพมากขึ<นและผา่นจดุสงูสุดไปแลว้ 
 

 

Costs of sales & services 14,023 14,013 0.1 15,275 -8.2 

Gross Profit 6,505 6,242 4.2 2,735 137.8 

SG&A costs  3,668 3,469 5.7 3,641 0.8 

Interest expense 670 663 1.2 380 76.5 

Normalized earnings 1,754 1,783 -1.6 1 nm 

Net profit 1,817 1,695 7.2 -921 -297.2 

Gross margin 31.7 30.8 0.9 15.2 16.5 

Norm profit margin 8.5 8.8 -0.3 0.0 8.5 

Net profit margin 8.9 8.4 0.5 -5.1 14.0 

Source: Company and FSS Research 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Revenue 82,478 78,275 74,980 82,225 83,395 

Cost of sales 60,846 59,529 57,280 57,811 58,280 

Gross profit 21,632 18,746 17,700 24,413 25,115 

SG&A 17,796 15,309 22,709 15,040 15,189 

Operating profit 3,836 3,437 -5,008 9,374 9,926 

Other income 323 459 554 98 98 

EBIT 4,158 3,890 -4,448 9,472 10,024 

EBITDA 27,602 30,644 28,487 25,290 26,334 

Interest charge 1,567 1,557 1,351 1,632 1,760 

Tax on income 506 218 -1,431 1,411 1,488 

Earnings after tax 2,086 2,115 -4,369 6,429 6,777 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 2,542 1,987 2,608 6,429 6,777 

Extraordinary items -456 128 -6,977 0 0 

Net profit 2,086 2,115 -4,369 6,429 6,777 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Cash 18,293 26,048 14,090 10,545 8,744 

Current investment  0 0 0 0 0 

Accounts receivable 8,984 8,590 7,831 9,510 9,510 

Inventory 2,063 1,954 2,128 2,206 2,094 

Other current asset 2,571 2,624 4,467 4,467 4,467 

Total current assets 31,912 39,215 28,517 26,728 24,815 

Investment 0 0 0 0 0 

PPE 66,113 57,805 53,854 57,542 59,738 

Other assets 17,355 17,481 68,587 64,081 78,679 

Total Assets 115,379 114,501 150,958 148,350 163,231 

Short-term loans 165 15 0 0 0 

Account payable 32,831 29,985 39,899 28,266 35,845 

Current maturities  0 2,000 9,375 7,875 7,875 

Other current liabilities  5,236 4,438 3,933 14,939 13,020 

Total current liabilities 38,232 36,438 53,208 51,079 56,740 

Long-term debt  49,000 47,000 37,625 47,125 47,125 

Other LT liabilities  1,002 1,827 38,195 26,931 34,795 

Total non-cu 50,002 48,827 75,820 74,056 81,920 

Total liabilities 88,234 85,266 129,028 125,135 138,660 

Registered capital 4,744 4,744 4,744 4,744 4,744 

Paid-up capital 4,736 4,736 4,736 4,736 4,736 

Share Premium 8,116 6,928 6,928 6,928 6,928 

Legal reserve 474 57 466 466 466 

Retained earnings  -3,816 -1,783 -9,498 -8,212 -6,857 

Others  17,634 19,297 19,297 19,297 19,297 

Minority Interest 1 1 1 1 1 

Shareholders' equity 27,145 29,235 21,930 23,215 24,571 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Net profit 2,086  2,115  -4,369  6,429  6,777  

Deprec. & amortization 23,444  26,753  25,157  15,818  16,310  

Change in working capital 5,417  -3,400  2,705  -13,649  7,708  

Other adjustments 0  0  0  0  0  

Cash flow from operations 30,947  25,468  23,494  8,598  30,795  

Capital expenditure -22,105  -17,548  -30,401  -15,000  -27,174  

Others 330  9  -99  0  0  

Cash flow from investing -21,775  -17,539  -30,500  -15,000  -27,174  

Free cash flow 9,172  7,929  -7,006  -6,402  3,620  

Net borrowings 1,165  -150  -2,015  8,000  0  

Equity capital raised 0  -1,189  0  0  0  

Dividends paid -2,163  0  -2,960  -2,983  -4,870  

Others -1  1,163  23  -2,159  -551  

Cash flow from financing -999  -175  -4,952  2,857  -5,421  

Net change in cash   8,173  7,754  -11,957  -3,545  -1,801  

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenue -6.0 -5.1 -4.2 9.7 1.4 

EBITDA -0.5 11.0 -7.0 -11.2 4.1 

Net profit -64.6 1.4 -306.6 -247.2 5.4 

Normalized earnings -56.2 -21.8 31.3 146.4 5.4 

Profitability (%)      

Gross profit margin 26.2 23.9 23.6 29.7 30.1 

EBITDA margin 33.3 38.9 37.7 30.7 31.5 

EBIT margin 5.0 4.9 -5.9 11.5 12.0 

Normalized profit margin 3.1 2.5 3.5 7.8 8.1 

Net profit margin 2.5 2.7 -5.8 7.8 8.1 

Normalized ROA 2.2 1.7 2.0 4.3 4.3 

Normalize ROE 9.4 7.0 10.2 28.5 28.4 

Normalized ROCE 5.4 5.0 -4.6 9.7 9.4 

Risk (x)      

D/E 1.8 1.7 2.1 2.4 2.2 

Net D/E 1.1 0.8 1.5 1.9 1.9 

Net debt/EBITDA 1.1 0.7 1.2 1.8 1.8 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.88 0.89 -1.85 2.71 2.86 

Normalized EPS 1.07 0.84 1.10 2.71 2.86 

EBITDA 11.7 12.9 12.0 10.7 11.1 

Book value 11.5 12.3 9.3 9.8 10.4 

Dividend 0.42 0.24 1.01 2.17 2.29 

Par 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 

Valuations (x)      

P/E 61.6 67.5 -32.7 22.2 21.1 

Norm P/E 50.5 71.8 54.7 22.2 21.1 

P/BV 4.7 4.9 6.5 6.1 5.8 

EV/EBITDA 7.2 6.6 9.0 10.2 10.4 

Dividend yield (%) 0.8 0.4 1.7 3.6 3.8 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จาํกดั (มหาชน) 
สาํนกังานใหญ ่ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัปิ' นเกลา้ 1 สาขา บางกระปิ 
999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชั �น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ&นเกลา้  3105 อาคารเอ็นมารค์ ชั �น 3 
เซ็นทรัลเวลิด ์ชั �น 18 , 25 ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ชั �น 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชั �นที& 16 หอ้ง 2160/1 หอ้งเลขที& A3R02  ถ.ลาดพรา้ว 
G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  แขวงคลองจั&น เขตบางกะปิ 
เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 
     
สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคี'ยนหงวน (สนิธร 2) สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชื'น 
589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคี&ยนหงวน 2 ชั �น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชั �น 4 
ออฟฟิศ ชั �น 19 หอ้งเลขที& 589/105 ชั �น 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนีิ ถ.วทิย ุแขวงลมุพนีิ ยนูติ 1106 ชั �น 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว 
(เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร 
ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  
เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     
     
สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์ สาขา แจง้วฒันะ  
1/832 ชั �น 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชั �น 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์ 99, 99/9   
ต.คคูต อ.ลําลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี เซ็นทรัลแจง้วัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร ์  
จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี หอ้ง 2203, ชั �น 22  
   หมู ่2 ถ.แจง้วัฒนะ, บางตลาด  
   ปากเกร็ด, จ.นนทบรุี  
     
สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 
311/16 ชั �น 2 ถ.กลางเมอืง 311/1 197/29, 213/3 308  310  
ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.กลางเมอืง  (ฝั&งรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์
จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน 
 อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม่ 
     
สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร 
อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี& 2 ชั �น 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 1242/2 หอ้ง A3 ชั �น 7 813/30 ถ.นรสงิห ์
หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย สํานักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร 
ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม่   ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร 
เชยีงใหม่   อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  
     
สาขา ออนไลนภ์เูก็ต สาขา หาดใหญ ่ สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี
22/18 106 ชั �นลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเที&ยง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิM-บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล 
ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตี�ย อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี 
ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต    จ.สรุาษฎธ์านี  
จ.ภูเก็ต     
     

 
                                            

คํานยิามของคําแนะนําการลงทนุ 
BUY “ซื�อ”    เนื&องจากราคาปัจจบุนั ตํ'ากวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 
HOLD “ถอื”    เนื&องจากราคาปัจจบุนั ตํ'ากวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 
SELL “ขาย”  เนื&องจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน 
TRADING BUY “ซื�อเก็งกําไรระยะสั �น”   เนื&องจากมปีระเด็นที&มผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสั �น แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพื�นฐาน 
OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนื&องจากคาดหวงัผลตอบแทนที& สงูกวา่ ตลาด 
NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนื&องจากคาดหวงัผลตอบแทนที& เทา่กบั ตลาด 
UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนื&องจากคาดหวงัผลตอบแทนที& ตํ'ากวา่ ตลาด 
หมายเหต ุ: ผลตอบแทนที&คาดหวงัอาจเปลี&ยนแปลงตามความเสี&ยงของตลาดที&เพิ&มขึ�น หรอืลดลงในขณะนั�น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันี�จัดทําโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูที&ปรากฏในรายงานฉบบันี�ถกูจัดทําขึ�นบนพื�นฐานของแหลง่ขอ้มลูที&
เชื&อวา่หรอืควรเชื&อวา่มคีวามน่าเชื&อถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นที&ปรากฏอยูใ่นรายงาน
ฉบบันี�อาจมกีารเปลี&ยนแปลง แกไ้ข หรอืเพิ&มเตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ี&จะชกัจงูหรอืชี�ชวนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซื�อหรอืขาย
หลกัทรัพยต์ามที&ปรากฏในรายงานฉบบันี� รวมทั �งบรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที&ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ
เสยีหายใดๆ ที&เกดิขึ�นจากการนําขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิMในขอ้มลูและความเห็นที&ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี� หา้มมใิหผู้ใ้ดนําขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ทําซํ�า นําออก
แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทั �งหมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสี&ยง ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ  

 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย ์
AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 
CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 
INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 
PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 
TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันั�น นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดใน
หนังสอืชี�ชวนของใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

 

 



 
 
 

หน้า 4 จาก 4 

Thai Institute of Directors Association (IOD) – Corporate Governance Report Rating 2018 

 
 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชื'อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลสํารวจการกํากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนที&แสดงไวน้ี� เป็นผลที&ไดจ้ากการสํารวจและประเมนิขอ้มลูที&บรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ
ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูที&ผูล้งทนุทั&วไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลสํารวจดงักลา่วจงึเป็นการนําเสนอขอ้มลูในมมุมอง
ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการกํากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการดําเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทั �งมไิด ้
ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันั�น ผลสํารวจที&แสดงนี�จงึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการดําเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื
เป็นการใหคํ้าแนะนําในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืคําแนะนําใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู
ใด ๆ ที&เกี&ยวกบับรษัิทจดทะเบยีนที&แสดงในผลสํารวจนี�  

ท ัNงนีN บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จํากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลสํารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจําปี 2561 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิทที&เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที& 31 สงิหาคม 2561) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดรั้บการรับรอง CAC (Certified) 
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