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2019SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Accumulate at 1,600+-//Stay in Defensive 

and Defensive Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,607.50 -0.54 2.79 2.79 

SET50 1,067.54 -0.84 2.16 2.16 

Dow Jones 30 26,496.67 0.57 13.59 13.59 

S&P 500 2,938.13 0.64 17.20 17.20 

NASDAQ Comp 7,950.78 0.60 19.83 19.83 

FTSE 100 7,186.36 0.28 6.81 6.81 

Hang Seng 25,707.93 0.10  -0.53 -0.53 

Nikkei 225 21,551.98 0.45  8.56 7.68 

Shanghai Comp 2,947.71 0.78  18.20 18.20 

MSCI AC World 514.07 0.56 -1.26 12.82 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.26 14.57  

China 11.62 10.51  

Hong Kong 10.29 9.69  

Indonesia 15.36 13.64  

Korea 13.38 10.55  

Philippines 16.81 15.18  

Taiwan 16.61 15.04  

S&P500 17.81 16.06  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -39.87 -45.09 -54.68 3,601.20 

Indonesia 97.91 64.45 -6.49 111.97 

Philippines 7.26 14.77 -346.46 2,786.01 

Korea  -227.09 225.36 550.31 3,026.85 

Taiwan  105.89 46.39 -132.70 -305.39 

Thailand -3.50 -6.37 -47.45 391.42 

Vietnam -155.44 151.66 -682.17 17,128.09 

Total -39.87 -45.09 -54.68 3,601.20 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,140.44 19,930.01 3,210 

Proprietary (Bt mn) 6,274.25 7,800.06 -1,526 

Local Institution(Bt mn) 4,945.93 9,173.08 -4,227 

Retail (Bt mn) 16,703.07 14,160.56 2,542.51 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 28,366 22,808 5,558 

Foreign 41,729 51,788 -10,059 

Local 82,394 77,893 4,501 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 10-Oct 09-Oct 08-Oct 07-Oct 04-Oct 

SCC 416.11 96.41 394.78 210.16 35.40 

GPSC 135.61 94.26 64.78 192.37 2.30 

BANPU 132.81 68.82 49.78 136.90 14.00 

PTT 117.12 50.33 77.72 137.32 106.22 

KBANK 100.37 132.76 98.29 79.88 156.09 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
10-11 ต.ค. - สหรัฐ-จีน: การเจรจาการค้าระดับจนท.ระดับสูง  

11 ต.ค. - ไทย: TISCO รายงานผลประกอบการ 3Q19 

14 ต.ค. - จีน: ส่งออก-น าเข้า (ก.ย.) 
- สิงคโปร:์ 3Q19 GDP 

15 ต.ค. - ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ต.ค.) 

16 ต.ค. - ยูโรโซน: เงินเฟ้อ (ก.ย.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

17-21 ต.ค. - ไทย: กลุ่มธนาคารรายงานผลประกอบการ 3Q19 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ยังคงแกว่งตัว Sideways ในกรอบ 1,600-1,620 

จุดตามคาดโดยปิดลบ 8.68 จุดวานน้ีหลังจากที่บวก 4.01 จุดในวันก่อนหน้า หุ้นที่

ถ่วงตลาดเป็นกลุ่ม Global Play เชน่ SCC PTT เป็นต้น ขณะที่กลุม่โรงไฟฟ้ายัง

ปรับตัวขึ้นแข็งแกร่ง แรงขายหลักมาจากสถาบันในประเทศซึ่งขายสุทธิสูงถึง 4.2 

พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลกิมาซื้อสุทธิหนาแน่น 3.2 พันลบ. (แต่ยังคง 

Short Index Futures ต่อเน่ืองอีก 1 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัวในกรอบ 1,600-1,620 

จุดต่อเน่ืองโดยคาดวันน้ีจะสามารถฟืน้ตัวขึ้นได้หลังจากทรัมป์กล่าวว่าการเจรจา

การค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนในวันแรกเป็นไปด้วยดีและจะพบกบัรองนายกฯจีนในวันน้ี

เพ่ือหารือต่อ ส่งผลให้ตลาดมคีวามคาดหวังเชงิบวกมากขึ้นว่าจะมีความคืบหน้าใน

การบรรลุข้อตกลงหรือเลื่อนการเก็บภาษีออกไป ขณะที่ราคาน้ ามันดิบขยับขึ้นหลงั 

OPEC พร้อมที่จะปรับสมดุลให้น้ ามัน ท าให้หุ้น Global Play มีโอกาสฟื้นตัวในวันน้ี 

อย่างไรก็ตามเรายังมองว่าผลลัพธ์ของการเจรจาการค้ายังคงมีความไม่แน่นอน จึง

เน้น Selective Buy โดยยังเลือกยังมองแนวรับส าคัญบริเวณ 1,600 จุดบวกลบเป็น

จุดในการสะสมหุ้นพ้ืนฐานโดยเฉพาะหุ้น Defensive และ Dividend Play  

กลยุทธ์ : ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานบริเวณ 1,600 จุด//พักเงินใน Defensive และ 

Dividend Play 

หุ้นเด่นเดือน ต.ค. :  ADVANC, AOT, BCH, CPALL, ORI 

หุ้นเด่นวันน้ี: PRM 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีน้ีที่ 10 บาท  

 แนวโน้มก าไร 2H19 สดใสเพราะเปน็ high season ได้ประโยชน์จาก IMO และ

เพ่ิมกองเรืออีก 6 ล า โดยใน 3Q19 รับเรือใหม่ 3 ล าและมีสัญญาแล้วจึงรับรู้

รายได้ทันที และซื้อหุ้น Big Sea เพ่ิมอีก 10% เป็น 80% ตั้งแต่ ส.ค. 

 เราคาดก าไร 3Q19 มีโอกาสท า new high ในรอบ 2 ปีที่ 300-320 ลบ. +11% 

Q-Q, +45% Y-Y และคงประมาณการทั้งปี 1 พันลบ. +48% Y-Y ราคาหุ้น

ปัจจุบันคิดเป็น PE ปีน้ี 20 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ย 23 เท่า และ PEG ปีน้ี 0.4 เท่า 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$29ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$189ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไทย US$106ล้าน 

แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาคจากความหวังการเจรจาทาง

การค้าระหว่างจีนและสหรัฐว่าจะมีความคืบหน้าด้วยดี 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ธปท.เตรียมออกมาตรการดแูลค่าเงินบาท เงินบาทปีน้ีแข็งค่า 6% สวนทาง

ภูมิภาคที่อ่อนค่าเฉลี่ย 2% เราเชือ่ว่าการลดดอกเบี้ยจะเป็นทางเลือกท้ายๆ และ

คาดว่าบาทมีโอกาสแข็งค่าต่อ เป็นลบต่อหุ้นส่งออกและท่องเที่ยว  

(+) วันน้ี TISCO ประกาศงบ น่าจะเป็น 1 ใน 2 แบงก์ที่ก าไรโตได้ทัง้ Q-Q, Y-Y 

เราคาด 1.86 พันลบ. +3.5% Q-Q, +2.6% Y-Y จากส ารองที่ลดลง TISCO โดด

เด่นเร่ืองเงินปันผล เราคาดจ่าย 7 บ/หุ้น Yield 7% (จ่ายปีละคร้ัง) และได้ประโยชน์

จากดอกเบี้ยขาลง ยังแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปหีน้า 116 บาท  

(+) TKN ร่วมมือกับพันธมิตรใหม่ ORION บุกตลาดจีนปีหน้าเป็นต้นไป สัญญา 5 

ปี ต่ออายุได้ โดยตั้งเป้ารายได้ส่งออกไปจีนโตปีละ 30% ในปี 2020-22 ซึ่งจะท า

ให้รง.ผลิตเตม็ก าลัง ได้ economy of scale ถ้าอิงตามเป้าบริษัทซึง่ aggressive 

จะท าให้ก าไรปี 2020-22 โตเฉลี่ย 25% ราคาเป้าหมายปีหน้าจะเป็น 13 บาท แนะ

ซื้อเก็งก าไรบนความหวังว่าจะประสบความส าเร็จ แต่ระยะสั้นก าไร 2H19 ยังไม่ดี  

(+) OSP ก าไร 3Q19 โตแต่ไม่ตื่นเต้น เราคาด 835 ลบ. +3% Q-Q, +8% Y-Y 

แม้ C-Vitt ขยายคอขวดท าให้ก าลังผลิตเพ่ิม 25% แต่สายการผลิตอ่ืนยังมีปัญหา 

รายได้จึงโตไม่เตม็ที่และมีค่าการตลาดสูง เราปรับก าไรปีน้ีลง 5% เป็น 3.4 พันลบ. 

+13% Y-Y คาดปหีน้า +16% Y-Y ปรับไปใช้เป้าปีหน้าที่ 40 บาท แนะน าซื้อ 

(-) JKN เราปรับก าไรปี 2019-20 ลง 4-6% เหลือโต 11-12% (เดิมคาดโตเฉลี่ย 

14%) โดยคาด JKN-CNBC ขาดทนุราว 20 ลบ./ปี (เดมิคาดเท่าทุน) บริษัทก าลัง

หาช่องใหม่แต่ต้องใช้เวลาสร้างเรทติ้ง ธุรกิจขายลิขสิทธ์ิยังโตไดแ้ต่ต้องหวังรายได้

จากต่างประเทศมากขึ้นเพราะในประเทศชะลอ เราคาดก าไร 3Q19 ที่ 45-50 ลบ. -

32% Q-Q เพราะขาดทุนจาก JKN-CNBC และมคี่าจัดงาน Mega Showcase ปรับ

ไปใช้เป้าปหีน้าที่ 7.50 บาท ลดค าแนะน าเป็นถือ จากซื้อ  

 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.41 30.44 0.11 

US$ / Euro 1.10 1.10 0.04 

Yen / US$ 108.01 107.98 -0.03 

Yuan / US$ 7.12 7.13 0.23 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 53.77 53.55 0.41 

Gold (COMEX) 1,497.90 1,500.90 -0.20 

BDI 1,873.00 1,801.00 4.00 

ZINC 2,388.00 2,291.00 4.23 

CRB index 173.58 173.07 0.30 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมขึ้น 150.66 จุด ปิดที่ 26,496.67 จุด จากความ

คืบหน้าของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐและจีน หลังจากประธานาธิบดี

โดนัลด์ ทรัมป์ประกาศว่าจะพบปะกับนายหลิว เหอ รองนายกรัฐมนตรีจีน 

ซึ่งเป็นผู้น าคณะเจรจาการค้าของจีนในวันนี้ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก หนุนจากสัญญาณบวกของการเจรจาการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน รวมถึงแถลงการณ์ของผู้น าอังกฤษและไอร์แลนด์ ซึ่ง

มีแนวโน้มการบรรลุข้อตกลงการแยกตัวของอังกฤษออกจากสหภาพยุโรป 

(Brexit) 

(+) ตลาดเอเชียปรับขึ้น ท่ามกลางความคืบหน้าของการเจรจาการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน 

(-) ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเล็กน้อย ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.39 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX เพ่ิมขึ้น 96 เซนต์ ปิดที่ 53.55 ดอลลาร์/

บาร์เรล หลังจากที่กลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ ามัน (โอเปก) ระบุว่า โอเปกจะ

พิจารณาทุกทางเลือกในการประชุมเดือนธ.ค. เพ่ือสร้างเสถียรภาพในตลาด 

(-) ราคาทองค า COMEX ลดลง 11.9 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,500.9 ดอลลาร์/

ออนซ์ เนื่องจากนักลงทุนลดการถือครองทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย 

และเข้าซื้อสินทรัพย์เสี่ยง หลังมีความคืบหน้าของการเจรจาการค้าระหว่าง

สหรัฐและจีน 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 921.70 / -2.06 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-10-19 change 
AWC 220.88 6.05 0.83 

BTS 218.77 13.40 0.75 

BDMS 111.25 23.30 -0.43 

KBANK 100.85 148.00 -1.00 

PTT 91.89 44.50 -2.73 

ROBINS 85.65 65.00 0.78 

PTTGC 82.61 52.25 0.00 

EA 82.26 49.50 3.66 

IVL 66.71 31.50 -1.56 

SAWAD 63.40 58.25 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-10-19 change 
CPALL -346.71 79.75 -0.62 

GPSC -222.04 75.00 -3.54 

SCC -180.84 372.00 -3.38 

CPF -135.26 26.25 0.00 

AOT -119.74 73.75 -1.01 

BANPU -95.73 13.30 0.00 

RATCH -69.88 70.50 0.00 

INTUCH -68.37 65.75 0.00 

HMPRO -65.38 16.70 0.00 

GULF -64.74 159.50 -0.62 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

TKN (T/O) 02/09/2019 11/10/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


