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กลยุทธว์ันน้ี >> Accumulate at 1,600//Stay in Defensive 

and Defensive Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,616.18 0.25 3.34 3.34 

SET50 1,076.56 0.43 3.03 3.03 

Dow Jones 30 26,346.01 0.70 12.94 12.94 

S&P 500 2,919.40 0.91 16.46 16.46 

NASDAQ Comp 7,903.74 1.02 19.12 19.12 

FTSE 100 7,166.50 0.33 6.52 6.52 

Hang Seng 25,682.81 -0.81  -0.63 -0.63 

Nikkei 225 21,456.38 -0.61  6.81 7.20 

Shanghai Comp 2,924.86 0.39  17.28 17.28 

MSCI AC World 511.21 0.55 -1.81 12.19 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.35 14.65  

China 11.53 10.43  

Hong Kong 10.28 9.69  

Indonesia 15.36 13.64  

Korea 13.22 10.42  

Philippines 16.62 15.02  

Taiwan 16.60 15.05  

S&P500 17.69 15.95  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -51.81 -51.81 -548.66 7,612.07 

Indonesia -2.35 -5.22 -14.81 3,641.08 

Philippines -35.99 -33.38 -104.31 14.15 

Korea  -57.08 139.50 -221.73 2,910.74 

Taiwan  -226.86 225.59 550.54 3,027.08 

Thailand -35.91 -59.40 -238.49 -411.18 

Vietnam -0.50 -2.87 -43.95 394.93 

Total -410.50 212.41 -621.41 17,188.87 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,131.38 18,223.06 -1,092 

Proprietary (Bt mn) 8,238.65 6,845.88 1,393 

Local Institution(Bt mn) 3,238.63 3,230.59 8 

Retail (Bt mn) 13,633.76 13,942.88 -309.12 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 32,520 34,640 -2,120 

Foreign 31,425 43,384 -11,959 

Local 85,161 71,082 14,079 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 09-Oct 08-Oct 07-Oct 04-Oct 03 Oct 

KBANK-R 166.10 82.72 120.08 190.03 67.90 

PTTEP 134.22 92.85 26.16 194.81 89.97 

KBANK 132.76 98.29 79.88 156.09 348.35 

SCC-R 115.27 68.80 156.91 8.82 - 

GULF-R 96.52 3.33 8.74 68.56 - 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
10 ต.ค. - สหรัฐ-จีน: การเจรจาการค้าระดับจนท.ระดับสูง 

- ไทย: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (ก.ย.) 
- สหรัฐ: เงินเฟอ้ CPI (ก.ย.)  

14 ต.ค. - จีน: ส่งออก-น าเข้า (ก.ย.) 
- สิงคโปร:์ 3Q19 GDP 

15 ต.ค. - ยูโรโซน: ZEW Survey Expectations (ต.ค.) 

16 ต.ค. - ยูโรโซน: เงินเฟ้อ (ก.ย.) 
- สหรัฐ: Fed Beige Book 

17 ต.ค. - ไทย: เปิดประชุมสภาสมัยวิสามัญ พิจารณางบรายจ่ายปี 
2020 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ออกด้านข้างและยังสามารถปิด

บวกได้ 4.01 จุด ณ สิ้นวันซึ่งแข็งแกร่งกว่าภูมิภาคและตลาดคาด โดยกลุ่ม

โรงไฟฟ้ายังคงเป็นกลุ่มน าตลาด นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดหุ้น

ต่อเน่ืองอีก 1.1 พันลบ. (และ Short Index Futures สูงถึง 1.2 หมื่นสัญญา) 

ขณะที่ฝ่ายซื้อเป็นบัญชบีล.ราว 1.4 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัวในกรอบ 1,600-1,620 

จุดหลังมีกระแสข่าวหลายด้านเก่ียวกับความคืบหน้าของการเจรจาการค้าทั้งฝั่งลบ

และบวก อย่างไรก็ตามยังคงต้องติดตามการพูดคุยระดับรัฐมนตรีในคืนน้ีและคืน

พรุ่งน้ีว่าท้ายที่สุดจะมีพัฒนาการเชิงบวกตามที่ตลาดคาดหวังหรือไม่ รวมถคึวามไม่

แน่นอนของกรณี Brexit ที่ยังคงอยู่ ขณะที่ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 3Q19 

บ้านเราที่จะทยอยประกาศในช่วงสัปดาห์หน้าเป็นต้นไปโดยรวมไม่สดใสนัก เราจึง

เน้น Selective Buy โดยยังเลือกยังมองแนวรับส าคัญบริเวณ 1,600 จุดบวกลบเป็น

จุดในการสะสมหุ้นพ้ืนฐานโดยเฉพาะหุ้น Defensive และ Dividend Play  

กลยุทธ์ : ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานบริเวณ 1,600 จุด//พักเงินใน Defensive และ 

Dividend Play 

หุ้นเด่นเดือน ต.ค. :  ADVANC, AOT, BCH, CPALL, ORI 

หุ้นเด่นวันน้ี: LH 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีน้ีที่ 13 บาท  

 ราคาหุ้นปรับลง 11% ตั้งแต่ต้น ก.ย. แย่กว่ากลุ่มที่ -7% ทั้งทีถู่กกระทบจาก

เกณฑ์ LVT น้อยกว่ากลุ่มเพราะมีรายได้หลากหลายโดย 75-80% ของยอดขาย

รวมมาจากบ้านเดี่ยว มีรายได้สม่ าเสมอจากอสังหาให้เช่า มีอัตราก าไรสุทธิ 22-

24% สูงกว่าค่าเฉลี่ยของกลุม่ ล่าสุดทริสคงเรทติ้ง A+ แนวโน้ม Stable     

 แนวโน้มก าไร 2H19 ดีกว่าคร่ึงแรกเพราะมีโอนคอนโด The Bangkok ทองหลอ่ 

มูลค่า 4 พันลบ. (sold 54%) และขายโรงแรม Grand Center Point สุขุมวิท 

55 เข้ากองทรัสต์ใน 4Q19 คาดก าไร 1.5-2 พันลบ. เราคาดปันผล 2H19 หุ้นละ 

0.45 บาท Dividend yield 4.7% (หรือทั้งปี 7.8%)      

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภูมิภาค US$302ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$227ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$36ล้าน 

แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาค นักลงทุนชะลอการลงทุน

ติดตามความคบืหน้าการเจรจาทางการค้าจีนและสหรัฐ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) รถไฟฟ้าสายสีสม้อาจได้ขอ้สรุปวันน้ี รถไฟฟ้าสายสีส้มฝั่งตะวันตก (บางขุน

นนท์-ศูนย์วัฒนธรรม) ที่กระทรวงคมนาคมเสนอใหม้ีการแยกสัญญาระหว่างการเดิน

รถและงานโยธา (เดิมเป็น PPP) จะมีการหารือวันน้ีถึงตัวเลขการลงทนุ การแยก

สัญญามีทั้งข้อด-ีข้อเสีย ข้อเสียคือล่าช้าเพราะต้องกลับไปบอร์ดรฟม.และครมศก.

พิจารณาใหม่ทั้งหมด แต่ข้อดคีือกระจายความเสี่ยง กลุ่มน้ีแนะน า CK (เป้าปีน้ี 30 

บาท), SEAFCO (เป้าปีน้ี 10.60 บาท), BEM (เป้าปีน้ี 11.70 บาท) 

(0) ไม่ผ่อนปรน LTV นายรณดล รองผู้ว่าด้านเสถียรภาพสถาบันการเงิน ธปท. 

ยืนยันเกณฑ์ LTV เหมาะสม ไม่จ าเป็นต้องผ่อนคลาย ตามทีเ่ราคาด นับตั้งแตม่ี

เกณฑ์ดังกล่าว ดัชนีราคาบ้านเดี่ยวและทาวน์เฮ้าส์โตชะลอ +3.6% Y-Y เทียบป ี

2018 ที่ +6% Y-Y ส่วนดัชนีราคาคอนโด -0.4% Y-Y และราคาที่ดิน -2% Y-Y 

จาก +3% Y-Y ในปีก่อนจาก พ.ร.บ. ภาษีที่ดินที่จะเร่ิมเก็บต้นปหีน้า กลุ่ม 

Property ยังไม่มี catalyst ใหม่ๆ แนะ Selective Buy LH, ORI เหมือนเดิม 

(+) SPALI ยอด Presales 3Q19 อยู่ที่ 5.2 พันลบ. -26% Q-Q, -53% Y-Y ท า

ให้ 9M19 ท าได้ 53% ของเป้าทั้งปีที่ 3.5 หมื่นลบ. (+5% Y-Y) เราเชื่อม ี

downside เพราะ 4Q19 จะเปิดโครงการใหม่เพียง 9 พันลบ. แต่ก าไร 2H19 จะ

ดีกว่าคร่ึงปีแรกเพราะทยอยรับรู้จาก Backlog ที่รอโอนกว่า 1 หมื่นลบ. ยงัคงเป้าปีน้ี 

24 บาท อ่อนตัวซื้อ  

(+) HMPRO เราคาดก าไรสุทธิ 3Q19 ที่ 1.47 พันลบ. -4% Q-Q ตามฤดูกาล, 

+8% Y-Y โตต่ าสุดในรอบ 16 ไตรมาส (ปกติโต double digit) เราคาด SSSG -

2% Y-Y แต่ชดเชยไดด้้วย product mix จึงท าให้อัตราก าไรขั้นต้นดีขึ้น แม้ 4Q19 

เป็น high season แต่เราปรับก าไรปีน้ีลง 3% เป็น 6.3 พันลบ. +12% Y-Y คาดปี

หน้า +12% Y-Y เป็น 7 พันลบ. ปรับไปใช้เป้าหน้าที่ 18.50 บาท แนะน าซื้อ  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.32 30.34 0.08 

US$ / Euro 1.10 1.10 0.08 

Yen / US$ 107.33 107.48 0.14 

Yuan / US$ 7.13 7.14 0.16 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.23 52.59 -0.68 

Gold (COMEX) 1,516.90 1,512.80 0.27 

BDI 1,801.00 1,770.00 1.75 

ZINC 2,291.00 2,298.00 -0.30 

CRB index 173.07 173.32 -0.15 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(+) ตลาดดาวโจนส์ เพ่ิมขึ้น 181.97 จุด ปิดที่ 26,346.01 จุด รับปัจจัย

บวกรายงานข่าวว่าจีนพร้อมท าข้อตกลงการค้าบางส่วนกับสหรัฐ และจะเพ่ิม

การซื้อสินค้าเกษตรจากสหรัฐ 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวก จากความคืบหน้าในการเจรจาการค้าระหว่าง

สหรัฐและจีน  

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสม ท่ามกลางนักลงทุนจับตาการเจรจาการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน 

(+) ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.24 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 4 เซนต์ ปิดที่ 52.59 ดอลลาร์/บาร์เรล 

หลังส านักงานสารสนเทศด้านพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) รายงานว่า 

สต็อกน้ ามันดิบของสหรัฐเพ่ิมขึ้นติดต่อกันเป็นสัปดาห์ที่ 4 อย่างไรก็ดี ถูก

บรรเทาด้วยข่าวกองทัพตุรกีเปิดฉากโจมตีฐานที่มั่นของกองก าลังชาวเคิร์ด

ในซีเรีย  

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 8.9 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,512.8 ดอลลาร์/

ออนซ ์จากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์  

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 923.76 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-10-19 change 
BGRIM 238.78 44.25 2.91 

GPSC 177.04 77.75 5.42 

SCC 120.77 385.00 -0.26 

PTTGC 84.31 52.25 0.97 

AOT 76.47 74.50 1.02 

BDMS 76.36 23.40 -0.43 

BBL 59.21 168.50 0.90 

ADVANC 52.94 228.00 0.88 

IVL 52.04 32.00 0.00 

GULF 51.37 160.50 1.90 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-10-19 change 
SCB -206.31 115.50 -1.28 

HMPRO -94.75 16.70 0.60 

TOP -81.88 69.50 1.09 

LH -63.23 9.70 1.04 

RATCH -57.66 70.50 -0.70 

BTS -55.66 13.30 0.00 

BEM -54.24 10.80 -0.92 

TRUE -52.07 5.15 -0.96 

EA -48.41 47.75 0.53 

IRPC -48.14 3.66 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

TKN (T/O) 02/09/2019 11/10/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


