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กลยุทธว์ันน้ี >> Bet at 1,600//Stay in Defensive and 

Defensive Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,613.64 -0.64 3.18 3.18 

SET50 1,072.27 -0.72 2.62 2.62 

Dow Jones 30 26,078.62 -1.86 11.79 11.79 

S&P 500 2,887.61 -1.79 15.19 15.19 

NASDAQ Comp 7,785.25 -1.56 17.33 17.33 

FTSE 100 7,122.54 -3.23 5.86 5.86 

Hang Seng 26,042.69 - 0.76 0.76 

Nikkei 225 21,778.61 0.59  6.42 8.81 

Shanghai Comp 2,905.19 - 16.49 16.49 

MSCI AC World 507.57 -1.62 -2.51 11.39 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.28 14.60  

China 11.45 10.35  

Hong Kong 10.43 9.81  

Indonesia 15.40 13.69  

Korea 13.19 10.45  

Philippines 16.42 14.84  

Taiwan 16.48 14.98  

S&P500 17.47 15.77  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -42.28 -42.28 954.65 8,160.73 

Indonesia 55.50 7.93 12.79 3,668.68 

Philippines -9.58 -62.82 -20.98 97.49 

Korea  -110.44 -262.39 -216.71 2,915.76 

Taiwan  87.31 595.54 595.54 3,072.08 

Thailand -25.48 -111.23 -74.05 -246.74 

Vietnam -14.86 -24.20 -20.93 417.94 

Total -59.83 100.55 1,230.31 18,085.94 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,086.79 17,866.40 -779.61 

Proprietary (Bt mn) 6,235.56 7,083.36 -847.80 

Local Institution(Bt mn) 5,043.30 7,676.26 -2,632.96 

Retail (Bt mn) 13,884.12 9,623.75 4,260.37 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,443 38,696 -4,253 

Foreign 53,031 51,711 1,320 

Local 75,966 73,033 2,933 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 02 Oct 01 Oct 30 Sep 27 Sep 26 Sep 

PTT 325.90 203.58 183.50 167.91 107.47 

SCB-R 280.68 161.43 58.20 26.22 103.07 

KBANK 271.98 70.55 114.44 123.59 163.86 

KBANK-R 261.83 154.38 181.95 34.89 138.32 

SCB 173.29 66.29 52.96 40.36 71.06 
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ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index ปรับตัวลงหากรอบแนวรับ 1,600-1,620 จุดตาม

คาดโดยปดิลบ 10.45 จุด ณ สิ้นวันจากความกังวลหลังตัวเลขเศรษฐกิจทั่วโลก

ออกมาอ่อนแอ กลุ่มที่ถ่วงตลาดคือกลุ่มธนาคารและปิโตรเคมี แรงขายหลักยังมา

จากสถาบันในประเทศอีกถึง 2.6 พันลบ. ส่วนนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิต่อเน่ือง

เช่นกันอีก 780 ลบ. (แต่ Long Index Futures เล็กน้อย 1.3 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัวลงต่อและมีโอกาส

ทดสอบแนวรับส าคัญ 1,590-1,600 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่เปน็ลบโดยยัง

เห็นแรงขายหนาแน่นในสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลกจากความกังวลเร่ืองเศรษฐกิจโลกที่

ชะลอตัวหลังตัวเลขเศรษฐกิจหลายๆประเทศออกมาต่ าสุดในรอบ 10 ปี ขณะที่

ล่าสุดสหรัฐฯเตรียมจะเก็บภาษีสินค้าเคร่ืองบินและเกษตรจากยุโรปหลัง WTO ไฟ

เขียวจากประเด็นให้เงินอุดหนุน Airbus นอกจากน้ียังต้องติดตามการเจรจาการค้า

ระหว่างสหรัฐฯ-จีนในสัปดาห์หน้า รวมถึง Brexit ซึ่งล่าสุดนายจอห์นสันได้ยื่น

ข้อเสนอใหม่แก่ EU แล้ว (แต่ตลาดคาด EU จะไม่ยอมรับ) พอร์ตหลกัยังเน้นพัก

เงินใน Defensive และ Dividend Play และเก็งก าไรลุ้นรีบาวด์บริเวณกรอบแนวรับ 

กลยุทธ์ : ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิมบริเวณ 1,600-1,620 จุด//เน้นถือ 

Defensive และ Dividend Play มากขึ้น 

หุ้นเด่นเดือน ต.ค. :  ADVANC, AOT, BCH, CPALL, ORI 

หุ้นเด่นวันน้ี: ADVANC 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2020 ที ่260 บาท  

 เป็นหน่ึงในหุ้นเด่นของเดือนน้ีที่แนวโน้มก าไร 2H19 เติบโตดีกว่า 1H19 เราคาด

ก าไรปกติ 3Q19 แกร่งที่ 8.25 พันลบ. +3% Q-Q, +19% Y-Y จากการแข่งขัน

ที่ผ่อนคลายและแพคเกจราคาต่ า Fixed speed unlimited ทยอยหมดไป 

 แม้ปัจจุบันมีแพคเกจราคาต่ า แต่ไม่น่ากังวลเพราะเป็นการแข่งขันในวงจ ากัด 

(เฉพาะเปิดเบอร์ใหม่แบบเตมิเงิน และไม่ไดท้ าตลาดเป็นวงกว้าง) เรายังคาด

ก าไรปี 2019-20 โตเฉลี่ยกว่า 8% ต่อปี คาด Dividend yield 3.6-4% ต่อปี 

และมี upside จากการระงับข้อพิพาทค่าซื้ออุปกรณ์ 2G กับ TOT   

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกภูมิภาค US$18ล้าน เมด็เงินส่วนใหญ่

ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$110ลา้น ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$26ล้าน 

ขณะที่ไหลเข้าไตห้วัน US$87ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออก

จากภูมิภาคจากตัวเลขการจ้างงานสหรัฐที่ต่ ากว่าคาดซึ่งตอกย้ าการชะลอตัวทาง

เศรษฐกิจ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ผลส ารวจ IAA survey พบว่านักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุน 36% มองว่า 

SET Index 4Q19 มีแนวโน้ม Sideways ขณะที่ 32% มองบวก และ 32% มองลบ 

และคาดการณ์จุดต่ าสุดของ SET 4Q19 เฉลี่ยที ่ 1,590 จุด สูงสุด 1,707 จุดและ

สิ้นปี 1,677 จุด (ลดจากคร้ังก่อนที่ 1,755 จุด) มีการปรับลด EPS Growth ปีน้ี

เหลือ +3.3% จากที่คาดเดือน ก.ค. +7.9% และคาดกนง.ลดดอกเบี้ย 0.25% ปีน้ี 

(+) CPALL เราคาด SSSG 3Q19 ของ 7-11 +2% Y-Y ส่วน MAKRO คาด +5-

6% Y-Y รายได ้counter service น่าจะกลับมาโต 2-3% Y-Y จากที่แผ่วลงในช่วง

ก่อน เพราะพัฒนาการของ Banking agent ที่ดีขึ้น โดยรวมแล้วก าไร 3Q19 จึง

น่าจะโตทั้ง Q-Q, Y-Y และท าจุดสงูสุดใน 4Q19 ยังคงแนะน าซื้อ เป้าปีหน้า 100 

บาท 

(+) AMATA ผู้บริหารคงเป้าขายทีด่ินในปีน้ีกว่า 900 ไร่ (1H19 ขายได้ 295 ไร่) 

และเพ่ิมขึ้น 10% ในปีหน้าจากความต้องการที่ดินใน EEC ที่มีสูง สัดส่วนลูกค้าชาว

จีนปีน้ีเพ่ิมขึ้นเป็น 70-80% จากในอดีตที่ไม่ถึง 50% นักลงทุนที่ย้ายฐานไป

เวียดนาม บริษัทก็มีพ้ืนที่กว่า 1.7 พันเฮกเตอร์ในนิคมอมตะซติี้ในลองถั่นและฮา

ลอง รองรับ การจัดตั้ง Smart City และนิคมฯในลาว คาดชัดเจนใน 2 ปี ปัจจุบัน

ตั้งบ.ย่อยเข้ามาดูแลแล้ว เรายังคงเป้าปีน้ี 28 บาท แนะน าซื้อ     

(+) CHG เราคาดก าไรปกติ 3Q19 โตโดดเด่นที่ 189 ลบ. +39% Q-Q, +25% 

Y-Y เพราะ high season ประกอบกับผลขาดทุนของรพ.จุฬารัตน์ 304 และรพ.รวม

แพทย์ฉะเชิงเทราทีเ่พ่ิงเปดิใหม่ จะลดลงเหลือขาดทุน 20 ลบ. จาก 2Q19 ที่

ขาดทุน 35 ลบ. และทั้ง 2 รพ.มีลุ้นพลิกเป็นก าไรใน 4Q19-1Q20 เรายังคงคาด

ก าไรปกติปีน้ี +8% Y-Y เป็น 684 ลบ. และ +13% Y-Y เป็น 776 ลบ.ในปีหน้า 

และมีโอกาสได้ปรับเพ่ิมการจ่ายเงินของประกันสังคม (เห็นความชัดเจนสิ้นปีน้ี) เรา

ยังคงแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีหน้า 2.70 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.62 30.61 -0.06 

US$ / Euro 1.10 1.10 0.02 

Yen / US$ 107.08 107.18 0.09 

Yuan / US$ 7.15 7.12 -0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 52.75 52.64 0.21 

Gold (COMEX) 1,506.60 1,507.90 -0.09 

BDI 1,809.00 1,823.00 -0.77 

ZINC 2,318.00 2,305.00 0.56 

CRB index 172.94 174.09 -0.66 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ปรับลง 494.42 จุด ปิดที่ 26,078.62 จุด เนื่องจากนัก

ลงทุนกั ง วล เกี่ ย วกั บสงครามการ ค้าครั้ ง ใหม่ ร ะห ว่างสหรั ฐและ

ยุโรป หลังจากองค์การการค้าโลก (WTO)  มีมติเห็นชอบให้รัฐบาลสหรัฐ

เก็บภาษีสินค้าน าเข้าจากยุโรป รวมถึงภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวในสหรัฐ จาก

ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชนที่ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง และภาคการผลิต

หดตัวลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2 ในเดือนก.ย.   

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ จากความกังวลเกี่ยวกับข้อพิพาทการค้ารอบใหม่

ระหว่างสหรัฐและสหภาพยุโรป (EU) รวมถึงความไม่แน่นอนของ Brexit 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง กดดันจากความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโลก 

ท่ามกลางความขัดแย้งด้านการค้าครั้งใหม่ระหว่างสหรัฐและสหภาพยุโรป 

(EU) 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.61 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 98 เซนต์ ปิดที่ 52.64 ดอลลาร์/บาร์เรล 

จากสต็อกน้ ามันดิบสหรัฐที่เพ่ิมขึ้นติดต่อกันเป็นสัปดาห์ที่ 3 รวมถึงถูก

กดดันจากข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอของสหรัฐ 

(+) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 18.9 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,507.9ดอลลาร์/

ออนซ์ จากการเข้าลงทุนในสินทรัพย์ปลอดภัยท่ามกลางความกังวลต่อ

เศรษฐกิจที่ชะลอตัว 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 923.76 / +2.93 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-10-19 change 
ADVANC 515.25 220.00 0.46 

GPSC 190.38 70.00 -0.36 

TKN 143.56 11.30 5.61 

AOT 141.91 73.00 -1.68 

IVL 136.78 31.00 -2.36 

SCC 115.06 408.00 0.00 

PTTGC 63.32 52.25 -1.42 

TU 58.20 16.80 1.20 

BBL 43.94 168.50 -2.60 

SAWAD 42.00 55.50 -1.33 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-10-19 change 
KBANK -305.15 152.00 -3.18 

SCB -202.39 115.00 -2.13 

CPALL -119.64 80.50 0.63 

PTTEP -105.05 120.00 0.42 

KTB -91.57 17.00 0.00 

BTS -88.78 13.20 -1.49 

GULF -82.09 156.50 -0.95 

TOP -81.02 68.00 -0.37 

KTC -75.31 42.00 -0.59 

MTC -66.59 55.75 -0.45 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

TKN (T/O) 02/09/2019 11/10/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


