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2019SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Accumulate around 1,600-1,620//Stay in 

Defensive and Defensive Play 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,624.09 -0.80 3.85 3.85 

SET50 1,080.07 -0.94 3.36 3.36 

Dow Jones 30 26,573.04 -1.28 13.91 13.91 

S&P 500 2,940.25 -1.23 17.29 17.29 

NASDAQ Comp 7,908.69 -1.13 19.19 19.19 

FTSE 100 7,360.32 -0.65 9.40 9.40 

Hang Seng 26,092.27 - 0.95 0.95 

Nikkei 225 21,885.24 0.59  8.71 9.35 

Shanghai Comp 2,905.19 - 16.49 16.49 

MSCI AC World 515.95 -0.90 -0.90 13.23 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.37 14.66  

China 11.45 10.35  

Hong Kong 10.45 9.83  

Indonesia 15.65 13.91  

Korea 13.28 10.54  

Philippines 16.70 15.09  

Taiwan 16.64 15.12  

S&P500 17.91 16.21  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -42.28 -42.28 954.65 8,160.73 

Indonesia -42.83 -47.69 -42.83 3,613.06 

Philippines -11.44 -53.28 -11.44 107.03 

Korea  -37.23 -189.51 -143.83 2,988.64 

Taiwan  508.78 508.78 508.78 2,985.32 

Thailand -48.59 -85.77 -48.59 -221.29 

Vietnam -6.08 -9.35 -6.08 432.80 

Total 320.33 80.90 1,210.66 18,066.29 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,102.86 17,589.43 -1,486.57 

Proprietary (Bt mn) 6,767.24 5,636.51 1,130.73 

Local Institution(Bt mn) 4,289.04 6,679.98 -2,390.94 

Retail (Bt mn) 13,695.72 10,948.93 2,746.79 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 34,216 33,752 464 

Foreign 45,690 52,891 -7,201 

Local 83,578 76,841 6,737 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 01 Oct 30 Sep 27 Sep 26 Sep 25 Sep 

PTT 203.58 183.50 167.91 107.47 247.44 

SCB-R 161.43 58.20 26.22 103.07 28.46 

KBANK-R 154.38 181.95 34.89 138.32 16.15 

PTTEP-R 135.02 68.82 148.53 46.94 14.43 

AOT 131.19 65.36 42.03 27.01 81.04 
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ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวแรงกว่าที่คาดโดยปดิลบถึง 13.13 จุดหลัง

ตัวเลขเศรษฐกิจทั่วโลกออกมาอ่อนแอซึ่งท าให้เกิดความกังวลเก่ียวกับการชะลอตัว

ของเศรษฐกิจโลก ท าใหม้ีแรงขายออกมาในหุ้นขนาดใหญ่กระจายในทุกกลุ่ม 

สถาบันในประเทศและนักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ืองอีก 2.4 

พันลบ.และ 1.5 พันลบ. ตามล าดับ (ต่างชาติพลิกมา Short Index Futures สูงถึง 

7.2 พันสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index ยังคงอยู่ในช่วงแกว่งตัวพักฐานโดย

คาดอ่อนตัวลงทดสอบแนวรับส าคัญในกรอบ 1,600-1,620 จุดอีกคร้ังจาก

บรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบ โดยประเด็นที่กดดันเกิดจากความกังวลตอ่เศรษฐกิจ

โลกที่ชะลอตัวหลังตัวเลขเศรษฐกิจของประเทศขนาดใหญ่ทั่วโลกออกมาอ่อนแอ 

ขณะที่ปัจจัยส าคัญที่ยังต้องจับตายังคงเป็นเร่ืองการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน

และ Brexit อย่างไรก็ตามเรายังมอง Valuation ที่ระดับแนวรับดังกล่าวค่อนข้าง

น่าสนใจโดยคิดเป็น 2020PER ราว 14.5-14.7 เท่าและคาดเห็นแรงหนุนจากเม็ด

เงิน LTF RMF โดยให้น้ าหนักกับหุน้ Defensive และ Dividend Play มากขึ้นใน

ระยะสั้น 

กลยุทธ์ : ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิมบริเวณ 1,600-1,620 จุด//เน้น Defensive 

และ Dividend Play มากขึ้น 

หุ้นเด่นเดือน ต.ค. :  ADVANC, AOT, BCH, CPALL, ORI 

หุ้นเด่นวันน้ี: M 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปีน้ี 79 บาท  

 ราคาหมูที่ปรับลงในช่วงหลายสัปดาห์ที่ผ่านมาไม่เป็นประโยชน์ต่อต้นทนุวัตถุดิบ

ปีน้ีเพราะล็อคราคากับ supplier ยาวทั้งปีแล้ว (ในราคาต่ า) แต่จะเป็นประโยชน์

ต่อต้นทุนในปีหน้าเพราะช่วงน้ีเป็นชว่งเจรจาล็อคราคาวัตถุดิบในปีถดัไป 

 ก าไรผ่านจุดต่ าสุดไปแล้วใน 2Q19 ที่มีค่าใช้จ่ายยูนิฟอร์มใหมข่องพนักงานและ

รายจ่ายพิเศษอื่น เราคาดก าไรจะค่อยๆฟื้นใน 3Q19 ซึ่งยังเป็น low season หน้า

ฝน แต่จะกลับมาโตใน 4Q19 โดยคาดก าไรทั้งปีที่ 2.9 พันลบ. +10% Y-Y ราคา

หุ้นปัจจุบันมี PE 22 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยที่ 25 เท่า 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$293ล้าน เม็ดเงนิส่วนใหญ่

ไหลเข้าไต้หวัน US$509ล้าน ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$107ลา้น และไทย 

US$49ล้าน แนวโน้มของกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมิภาคจากตัวเลข

ภาคการผลิตสหรัฐที่ต่ าที่สุดในรอบ 10 ปี สะท้อนความกังวลของผู้ผลิตต่อ

ผลกระทบของสงครามทางการค้า 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ภารการผลิตโลกทรุดหนัก วานน้ีดัชนี ISM ภาคการผลิตของสหรัฐปรับลง
ต่ าสุดในรอบกว่า 10 ปีที่ 47.8 ขณะที่ Markit PMI ภาคการผลิตของยูโรโซนอยู่ที่ 
54.7 ต่ าสุดนับตั้งแต่เดือน ต.ค. 2012 ฉดุโดยเยอรมนีที่ PMI ลดเหลือ 41.7 
(ต่ าสุดตั้งแต่ มิ.ย. 2009) ขณะที่อังกฤษ แม้จะสูงสุดในรอบ 4 เดือนที่ 48.3 แตต่่ า
กว่า 50 ติดต่อเป็นเดือนที่ 5 และมคีวามเสี่ยง No-deal Brexit สูงขึ้นเร่ือยๆ   

(-) เงินเฟ้อไทยโตต่ า เงินเฟ้อทั่วไปเดือน ก.ย. +0.32% Y-Y ชะลอลงเร็วมาก
เมื่อเทียบกับช่วง 2 เดือนก่อนหน้า และต่ าสุดในรอบ 8 เดือน กระทรวงพาณิชย์ระบุ
ว่าถ้าหักราคาน้ ามันออก เงินเฟ้อเดือน ก.ย. จะอยู่ที่ 1.2% ถือว่าศก.ไทยไม่ได้ทรุด
ตัวมากอย่างที่กังวล แต่ยังมีปัจจัยเสีย่งทั้งภายนอกและภายในอีกมาก     

(-) ราคาเนื้อสัตว์ในประเทศทรุด ราคาหมูเดือน ก.ย. ลงแรงเหลือ 59 บาท/กก. 
-11% M-M, -9% Y-Y จาก supply ที่ถูกระบายออกมาเพราะความกังวลโรค ASF 
(ราคาวานน้ีเหลือ 55.5 บาท/กก. ต่ ากว่าต้นทุนการเลี้ยงที่ 58-59 บาท/กก.) ราคา
ไก่ 35 บาท/กก. -5% M-M, +6% Y-Y ราคากุ้งขาว 60 ตัว/กก. เหลือ 125 บาท/
กก. -17% M-M, -11% Y-Y เราคงราคาเป้าหมายปีน้ีของ CPF ที่ 30 บาท แม้ 
upside มีมากแต่แนะน าเพียงถือเพราะมีความกังวลโรค ASF อาจระบาดในไทย 
ส่วน GFPT ราคาเต็มมลูค่าที่ 17 บาท แต่แนะน าเก็งก าไรข่าวจีนอาจอนุมัติโรงงาน
ไก่ในไทยส่งออกไปจีนเพ่ิมขึ้น ส่วน TU แนะน าซื้อ เป้าปีน้ี 20 บาทจากที่ก าไร
สดใสเพราะราคาปลาทูน่าลดลงต่ าสุดในรอบ 44 เดือน  

(+) CHG วานน้ีเราได้ไปเยียมชมรพ.จุฬารัตน์ 304 และรพ.รวมแพทย์ซึ่งเป็นรพ.
ใหม่ทีเ่ร่ิมให้บริการกลางปี 2018 และเดือน ธ.ค. 2018 ตามล าดับ ผลประกอบการ
ของรพ.จุฬารัตน์ 304 น่าจะคุ้มทุนได้เร็วกว่าเป้า โดยใน 3Q19 ผลขาดทุนอาจลด
เหลือเพียง 5-10 ลบ. ส่วนรพ.รวมแพทย์น่าจะคุ้มทุนใน 1Q20 ตามเป้า ท าให้ก าไร 
2H19 ของ CHG น่าจะโตโดดเดน่ทั้ง H-H และ Y-Y ยังคงแนะน าซื้อ ราคา
เป้าหมายปีหน้า 2.70 บาท  

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.62 30.62 -0.01 

US$ / Euro 1.09 1.09 0.05 

Yen / US$ 107.67 107.75 0.07 

Yuan / US$ 7.15 7.12 -0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 54.23 53.62 1.14 

Gold (COMEX) 1,485.20 1,489.00 -0.26 

BDI 1,823.00 1,857.00 -1.83 

ZINC 2,305.00 2,378.00 -3.07 

CRB index 174.09 173.94 0.08 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส์ ลดลง 343.79 จุด ปิดที่ 26,573.04 จุด หลังสหรัฐ

เปิดเผยดัชนีภาคการผลิตปรับลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2 เป็นระดับต่ าสุดใน

รอบ 10 ปี จากผลกระทบของสงครามการค้าระหว่างจีนและสหรัฐ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบ หลังดัชนีภาคการผลิตสหรัฐต่ าสุดในรอบ 10 ปี 

และภาคการผลิตของยูโรโซนในเดือนก.ย. หดตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 8 

(-) ตลาดเอเชียปรับลง ท่ามกลางนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจ

โลกชะลอตัว หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขเศรษฐกิจที่อ่อนแอ ขณะที่ตลาดหุ้น

จีนและฮ่องกงปิดท าการ เนื่องในวันชาติ 

(0) ค่าเงินบาทแกว่งในกรอบแคบ ล่าสุดอยู่ที่บริเวณ 30.61 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ลดลง 45 เซนต์ ปิดที่ 53.62 ดอลลาร์/บาร์เรล 

หลังจากสหรัฐเปิดเผยดัชนีภาคการผลิตที่อ่อนแอ ขณะที่นักลงทุนจับตา

ตัวเลขสต็อกน้ ามันดิบของสหรัฐที่ก าหนดเปิดเผยในวันนี้ 

(-) ราคาทองค า COMEX เพ่ิมขึ้น 16.1 ดอลลาร์ ปิดที่ 1,489.00  

ดอลลาร์/ออนซ์ ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย และการอ่อนค่าของสกุลเงิน

ดอลลาร์ 

SPDR Gold Trust ถือครองทองค า 920.83 / +- 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-10-19 change 
ADVANC 120.12 219.00 -0.45 

CBG 116.36 81.00 -0.61 

BEM 84.89 10.70 -0.93 

TOP 80.84 68.25 -2.15 

TU 68.72 16.60 -0.60 

CPN 55.88 67.25 -1.10 

SCC 44.17 408.00 0.00 

KBANK 40.03 157.00 0.32 

TISCO 38.83 100.50 -1.95 

TTW 33.94 13.70 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-10-19 change 
CPALL -337.76 80.00 -1.54 

BBL -226.59 173.00 -0.29 

PTT -172.76 45.75 -1.08 

EGCO -91.68 355.00 -1.11 

AOT -88.31 74.25 -0.67 

TRUE -87.09 5.20 -0.95 

GULF -75.71 158.00 -1.25 

IRPC -75.33 3.62 -1.63 

CPF -59.13 26.00 -0.95 

BANPU -58.34 11.80 0.00 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

TKN (T/O) 02/09/2019 11/10/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของ
หลักทรัพยอ์้างอิงดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 


