
25 ÂòÚãóãÚ 2562 
Company Note  

ìÚó 1 ÉóÂ 4 

 TMB (TMB TB) 
 ÙÚóÅóäØìóäăØã 

Current  Previous  Close 2020 TP Exp Return  THAI CAC CG 2018 

BUY BUY 1.73 2.18 + 26% Certified  5 

 
Consolidated earnings  

 

ÕöæÜäñèòÖõéóëÖä° TMB+TBANK äèâĀæèÉñĀÂä¬ÈÃ÷ĈÚ BT (mn) 2017 2018 2019E 2020E 

Loans (Bt bn) 643 686 706 742 

Growth (%) 8 7 3 5 ÉóÂÚöĈăÜÉÚ×÷ÈÜæóãÜö TMB Éñîãú¬ĂÚÂäñÛèÚÂóäÿßõćâØùÚØòĈÈ RO Āæñ PP ÿßøćîĂì
ăÕÿÈõÚØùÚëČóìäòÛÌøĈîìùÚ TBANK ØòĈÈÉČóÚèÚ äóÅó RO Éñîãú¬Øöć Ɨ.ƚƖ ÛóØÖ¬îìùÚ 
(ĂÚäúÜĀÛÛ TSR Ɨ.ƚƚƚƛƙƙ ìùÚÿÕõâÖ¬î Ɨ TSR) ĀæñÅóÕè¬óäóÅóìùÚÿßõćâØùÚëČóìäòÛ 
PP (ĂìÂòÛ TCAP+BNS) Éñîãú¬Øöć Ƙ.ƗƖ-Ƙ.Ɨƛ ÛóØÖ¬îìùÚ äñãñëòĈÚÖæóÕãòÈăâ¬Ăì
ÚČĈóìÚòÂÖ¬îÝæÜäñÂîÛÂóä ƙQƗƟ Ì÷ćÈÿäóÅóÕè¬óÉñîîÂâóĂÚÿÂÔÒ°ØöćÕöØöćäóè Ƙ 
ßòÚæÛ. +ƚ%Q-Q, -Ɯƚ%Y-Y (PPOP +ƙ%Y-Y) ÝæÂČóăäĀæñîòÖäóë¬èÚØóÈÂóäÿÈõÚ
ÃîÈ New TMB ÉñÕöÃ÷ĈÚĂÚÜö ƘƖƘƖ áóãìæòÈÂóäÅèÛäèâ ÿäóÅÈÅČóĀÚñÚČó ÌøĈî 
ĀæñÌøĈîìùÚÿßõćâØùÚ āÕãÅÈäóÅóÿìâóñëâÜö ƘƖƘƖ Øöć Ƙ.Ɨƞ ÛóØ 
ĀÚèāÚâÂČóăä ƙQƗƟ äóè Ƙ ßòÚæÛ. +ƚ%Q-Q, +ƙ%Y-Y (ăâ¬äèâ Extra) 
ÿäóÅóÕÂóäÔ°ÂČóăäëùØÙõ ƙQƗƟ Øöćäóè Ɨ,ƟƟƝ ßòÚæÛ. +ƚ%Q-Q ĀÖ¬æÕæÈ Ɯƚ%Y-Y (ĀÖ¬
ìóÂìòÂÂČóăäßõÿéêÉóÂÂóäÃóãÿÈõÚæÈØùÚĂÚ ƙQƗƞ ÂČóăäÜÂÖõÅóÕāÖ +ƙ%Y-Y) ÂČóăäØöć
ÿßõćâÃ÷ĈÚ Q-Q ÿÂõÕÉóÂÂóäÅóÕÂóäÔ°äóãăÕØöćăâ¬ĂË¬ÕîÂÿÛöĈãØöćÅóÕè¬óÉñàøĈÚÖòèÖ¬îÿÚøćîÈ 
(ÝúÛäõìóääñÛùè¬ó Fee income Ú¬óÉñ bottom ĂÚ ƗQƗƟ) āÕãÿÊßóñÉóÂÙùäÂõÉ Mutual 
fund Ì÷ćÈ AUM ÿßõćâÃ÷ĈÚìæòÈÉóÂîîÂÝæõÖáòÔÒ°Ăìâ¬ TMB Smart Port Ì÷ćÈăÕäòÛÂóäÖîÛ
äòÛÕö ĀæñÿìĆÚÝæĂÚ ƘQƗƟ ÚîÂÉóÂÚòĈÚÅóÕè¬óâóÉóÂ Loan-related fee ÿÚøćîÈÉóÂÂóä
ÿßõćâÃ÷ĈÚÃîÈëõÚÿËøćîĂÚ ƙQƗƟ ë¬èÚìÚ÷ćÈâóÉóÂëõÚÿËøćîÙùäÂõÉØöćÿÜĆÚëõÚÿËøćîäñãñãóè ÛÚ
ÜäñâóÔÂóäÕòÈÂæ¬óèîãú¬ÛÚÅóÕÂóäÔ° Credit cost Øöć Ɨ.ƙƖ% ÉóÂ Ɨ.Ƙƛ% ĂÚăÖäâóë
Â¬îÚÿßøćîäòÂêóÅùÔáóßßîä°Ö SME Āæñ Cost to income ratio Øöć ƚƞ% ÅóÕè¬óãòÈâö
Å¬óĂËÉ¬óãßõÿéêØöćÿÂöćãèÂòÛÂóäÅèÛäèâÂõÉÂóä ØòĈÈÚöĈÿäóÅóÕè¬óëõÚÿËøćî ƙQƗƟ Éñ 
+Ɩ.Ɲ%Q-Q, Flat Y-Y ëõÚÿËøćîØöćÿßõćâÃ÷ĈÚĂÚăÖäâóëÚöĈâóÉóÂëõÚÿËøćîÙùäÂõÉ (Term-loan) 
ĀæñëõÚÿËøćîäóãã¬îã (Mortgage, ÛòÖäÿÅäÕõÖĀæñë¬èÚÛùÅÅæ) ë¬èÚ SME ËñæîæÈÖóâÂæ
ãùØÙØöćÖîÈÂóäÅèÛÅùâëõÚÿËøćî 
äóÅóìùÚÿßõćâØùÚÚ¬óëÚĂÉÿÜĆÚîã¬óÈãõćÈ NewTMB ÜöìÚóÉñĀÃĆÈĀÂä¬ÈÃ÷ĈÚ 
ÿâøćîèóÚÚöĈ TMB ăÕÂČóìÚÕîòÖäóë¬èÚÉòÕëää TSR Øöć Ɨ.ƚƚƚƛƙƙ ìùÚÿÕõâÖ¬î Ɨ TSR āÕã
îòÖäóÂóäĀÜæÈëáóßØöć Ɨ:Ɨ ØöćäóÅóĀÜæÈëáóß TSR Øöć Ɨ.ƚƖ ÛóØÖ¬îìùÚ (ÂČóìÚÕ XT 
ƘƜ Â.ã. ƘƖƗƟ TSR âöîóãù Ƙ ÿÕøîÚ ĀÖ¬ÉñĂìÿèæóÂóäÌøĈîÃóãĂÚÖæóÕðäóè Ɲ-ƗƖ èòÚ 
ĂÚË¬èÈÂæóÈÿÕøîÚ Ö.Å. ĀæñÿÜõÕĂìÉîÈìùÚÿßõćâØùÚÜæóãÿÕøîÚß.ã.-ÖÚÙ.Å.) ÉóÂÚòĈÚÉñâö
ÂóäÿßõćâØùÚîöÂÅäòĈÈĂìÂòÛÂæù¬â TCAP Āæñ BNS ÉČóÚèÚ Ƙ.Ɲ ìâøćÚæóÚìùÚ āÕãìóÂîõÈ
ÂòÛäóÅóĀÜæÈëáóß TSR Øöć Ɨ.ƚƖ ÛóØ ÅóÕè¬óäóÅóìùÚÿßõćâØùÚÅäòĈÈØöćëîÈëČóìäòÛ PP 
Éñîãú¬Øöćäóè Ƙ.ƗƖ-Ƙ.Ɨƛ ÛóØÖ¬îìùÚ ØòĈÈÚöĈØöćäóÅóÿßõćâØùÚëČóìäòÛ RO Øöć Ɨ.ƚƖ ÛóØ ÅõÕÿÜĆÚ 
Current PBV Øöć Ɩ.Ɯƚ ÿØ¬ó ÿäóâîÈè¬óÿÜĆÚäóÅóØöćÚ¬óëÚĂÉâóÂëČóìäòÛÂóäÌøĈîìùÚÙÚóÅóä
ìÚ÷ćÈØöćâöÝæÂČóăäĀæñĀÚèāÚâäñãñãóèëóâóä×ĀÃ¬ÈÃòÚăÕ 
ĀÚñÚČó ÌøĈî ĀæñĂËëõØÙõÿßõćâØùÚ äóÅóÿìâóñëâÜö ƘƖƘƖ îãú¬Øöć Ƙ.Ɨƞ ÛóØ 
ÜäñâóÔÂóäÂČóăäëùØÙõÃîÈ New TMB Üö ƘƖƘƖ îãú¬Øöć Ɨ.ƞ ìâøćÚæÛ. Ì÷ćÈÿÜĆÚÂČóăäØöćâó
ÉóÂ TMB äóè Ɵ ßòÚæÛ. ĀæñÂČóăäÉóÂ TBANK (ăâ¬äèâÛäõêòØã¬îãÌ÷ćÈÚČóÂæòÛăÜØöć 
TCAP) Ɨ.ƖƟ ìâøćÚæÛ. EPS îãú¬Øöć Ɩ.Ɨƞ ÛóØ æÕæÈÉóÂ TMB ÿÕöćãèØöć Ɩ.ƗƟ ÛóØ Ì÷ćÈ
ÿÜĆÚäñãñĀäÂÃîÈÂóäÅèÛäèâØöćÉñãòÈăâ¬ÿìĆÚ Synergy ØöćËòÕÿÉÚ ĀÖ¬ãòÈăâ¬äèâÂČóăäÉóÂ
ÂóäÃóã TFUND Ì÷ćÈ TMB ăÕØČóëòÎÎó Binding agreement ÂòÛ Espring ÿäöãÛäîã
Āæè ÿäóÅóÕÂóäÔ° Avg ROE Øöć > ƗƖ% ÜäñÿâõÚäóÅóÿìâóñëâÃîÈ NewTMB Øöć Ƙ.Ɨƞ 
ÛóØ ÿØ¬óÂòÛ ƘƖƘƖ Prospective BVS  

PPOP (Bt m) 19,646 30,568 18,780 19,880 

Growth (%) 5 56 -39 6 

Net profit (Bt m)  8,686 11,601 7,883 8,479 

EPS (Bt) 0.19 0.19 0.18 0.19 

EPS (Bt) - Fully diluted  0.20 0.26 0.18 0.19 

Growth (%) 5 34 -32 8 

PE (x) 10.2 10.2 10.7 9.9 

PE (x) - Fully diluted  9.7 7.3 10.7 9.9 

DPS (Bt) 0.06 0.06 0.06 0.06 

Yield (%) 3.1 3.1 3.1 3.1 

BVPS (Bt) 2.05 2.25 2.38 2.51 

P/BV (x) 0.9 0.9 0.8 0.8 

ROE (%) 10.0 12.3 7.8 7.9 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data  

Sector Banking 

Close (24/ 09/2019) 1.73 

SET Index 1,630.50 

Foreign limit/actual (%)  49.00/ 33.92 

Paid up shares (million) 43,851.89 

Free float (%) 49.03 

Market cap (Bt m)  75,863.78 

Avg daily T/O (Bt m) (201 9 YTD) 260.09 

hi, lo, avg (Bt) (201 9 YTD) 2.36, 1.43, 1.99  

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated)  

(Bt mn)  2016 2017 2018 2019E 2020E* 

Interest and 

dividends  35,631 34,713 35,128 36,468 37,864 

Interest costs  10,870 9,979 10,632 11,969 12,692 

Net interest income  24,761 24,734 24,497 24,499 25,172 

Non-interest income 10,462 12,705 23,545 11,904 12,507 

Operating Income 35,223 37,439 48,042 36,403 37,679 

Operating costs 16,589 17,792 17,475 17,623 17,799 

PPOP 18,634 19,646 30,568 18,780 19,880 

Provisions 8,649 8,915 16,100 9,048 9,411 

Optg. Profit after 

Provns. 9,984 10,732 14,467 9,732 10,469 

Net non-operating 

items      

Pre-tax profit  9,984 10,732 14,467 9,732 10,469 

Tax on income 1,740 2,004 2,866 1,849 1,989 

Profit after tax  8,226 8,686 11,601 7,883 8,479 

Extraordinary items    0 0 0 0 0 

Net profit    8,226 8,686 11,601 7,883 8,479 

      

Balance Sheet (Consolidated)  

(Bt mn)  2016 2017 2018 2019E 2020E* 

Gross loans 593,441 643,373 685,707 706,276 741,588 

Accrued interest  915 969 1,308 1,300 1,300 

LLR -25,088 -24,969 -32,975 -33,935 -35,582 

Net loans & accrued 594,425 644,394 687,102 707,667 742,985 

Cash 16,531 17,872 15,234 14,000 14,000 

Interbank assets 113,858 112,534 113,522 110,000 110,000 

Investments 62,985 61,305 78,054 65,000 65,000 

Foreclosed properties 1,506 2,214 2,614 2,700 2,800 

Fixed assets 12,383 12,071 11,876 13,000 12,740 

Other assets 20,785 18,503 16,373 20,000 20,000 

Total assets 797,316 843,872 891,714 898,340 931,847 

Customer deposits 598,948 611,430 649,568 669,055 702,508 

Interbank liabilities  45,417 60,349 64,267 40,000 40,000 

Short-term 

borrowings 39,874 33,352 35,124 55,000 50,000 

Long-term borrowings  n.a n.a n.a n.a n.a 

Other liabilities  29,228 48,886 43,975 30,073 29,277 

Total liabilities  713,468 754,016 792,934 794,128 821,785 

Paid up Capital 41,617 41,648 41,659 41,648 41,648 

Share premium  5,603 5,476 5,214 5,404 5,404 

Appropriated reserves 2,120 2,550 3,000 3,000 3,000 

Unappropriated 

reserves 34,382 40,181 48,905 54,160 60,009 

Minority interests  125 0 0 0 0 

Shareholders' funds  83,848 89,856 98,779 104,212 110,061 

      

Source: Company data, FSS research 

      

*2020E forecasts 

have not included 

TBANK      

      

      

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated)  

 2016 2017 2018 2019E 2020E* 

Growth (%)      

Gross loans 2.2 8.4 6.6 3.0 5.0 

Total assets -5.0 5.8 5.7 0.7 3.7 

Net interest income  6.6 -0.1 -1.0 0.0 2.7 

Non-interest income  2.3 21.4 85.3 -49.4 5.1 

Operating costs 0.7 7.3 -1.8 0.8 1.0 

Provision costs 57.9 3.1 80.6 -43.8 4.0 

Pre-Provision profit  9.7 5.4 55.6 -38.6 5.9 

Net profit  -11.9 5.6 33.6 -32.0 7.6 

Profitability (%)       

Operating cost/income  47.1 47.5 36.4 48.4 47.2 

Gross loans/deposits 99.1 105.2 105.6 105.6 105.6 

Average earnings yield 4.55 4.37 4.15 4.15 4.21 

Average funding cost 1.56 1.44 1.46 1.58 1.63 

Net interest margin  3.16 3.12 2.89 2.79 2.80 

Fee income/Revenue 22.7 28.3 19.4 26.9 27.3 

Non-interest 

inc./Income  7.0 5.7 29.6 5.8 5.9 

Optg. income/Total 

Assets 4.4 4.4 5.4 4.1 4.0 

Optg. costs/Total 

Assets 1.4 1.2 1.2 1.3 1.4 

ROA 1.0 1.1 1.3 0.9 0.9 

ROE  10.3 10.0 12.3 7.8 7.9 

Asset quality (%)       

NPLs/Total loans 2.5 2.4 2.8 2.5 2.3 

NPLs/Total assets 2.2 2.1 2.4 2.2 2.1 

Provisions/Loans 1.5 1.4 2.4 1.3 1.3 

Loan Loss 

Reserves/NPLs 143.0 143.0 152.0 140.0 140.0 

Capitalization (%)       

Tier 1 12.8 13.2 13.2 15.3 15.4 

Tier 2 5.3 4.1 4.1 2.7 2.5 

Total  18.1 17.3 17.3 17.9 17.9 

Per share data       

Shares in issue (million) 43,807 43,807 43,807 43,840 43,840 

Reported EPS (Bt) 0.19 0.20 0.26 0.18 0.19 

Pre-Provision EPS (Bt) 0.43 0.45 0.70 0.43 0.45 

BVPS (Bt) 1.91 2.05 2.25 2.38 2.51 

DPS (Bt) 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 

DPS/EPS (%) 29.3 30.3 22.7 33.4 31.0 

Valuations (x)       

P/E  10.2 9.7 7.3 10.7 9.9 

Normalized P/E 4.5 4.3 2.8 4.5 4.2 

P/BV 1.0 0.9 0.9 0.8 0.8 

Dividend yield (%) 2.9 3.1 3.1 3.1 3.1 
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ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) 

ҬӋҴқҳ҃҉ҴқӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ үҳҧңӤҴҧҶ҉҆Ө ҬҴ҄Ҵ үҳңҥҶқҙҥӨ ҙҴҩҾҩүҥӨ ҬҴ҄Ҵ ҾҍӅқҙҥҳҧҝӛӭқҾ҃ҧӥҴ 1 ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉҃ҥҲҝӛ 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท 25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว 

G,nถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ 

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร จ.กรุงเทพมหานคร 

     
ҬҴ҄Ҵ ҜҴ҉қҴ ҬҴ҄Ҵ ҬҶқҚҥ 1 ҬҴ҄Ҵ Ҿ҆ҷӆҤқҭ҉ҩқ (ҬҶқҚҥ 2) ҬҴ҄Ҵ ҧҴҖҠҥӥҴҩ ҬҴ҄Ҵ ҝҥҲҌҴҌҹӆқ 

589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 

ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว 

(เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร 

ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา    จ.กรุงเทพมหานคร  

เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร     

     

ҬҴ҄Ҵ ҥҳ҉ҬҶҗ ҬҴ҄Ҵ үҳҜҖҺҧҥҴҰҶң ҬҴ҄Ҵ ҥҳҗқҴҚҶҾҜҪҥӨ ҬҴ҄Ҵ ҿҊӥ҉ҩҳҔқҲ  

1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 99, 99/9   

ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี เซ็นทรัลแจ้งวัฒนะ ออฟฟิศ ทาวเวอร์  

จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี ห้อง 2203, ชั้น 22  

   หมู่ 2 ถ.แจ้งวัฒนะ, บางตลาด  

   ปากเกร็ด, จ.นนทบุรี  

     

ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ Ӥ҃қ 1 ҬҴ҄Ҵ ҄үқҿ Ӥ҃қ 3 ҬҴ҄Ҵ үҺҖҥҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 1 ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 2 

311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง 311/1 197/29, 213/3 308  310  

ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ 

จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน 

 อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 

     

ҬҴ҄ҴҾҌҷҤ҉ӁҭңӤ 3 ҬҴ҄Ҵ ҾҌҷҤ҉ҥҴҤ  ҬҴ҄Ҵ ҿңӤҬҴҤ ҬҴ҄Ҵ қ҆ҥҥҴҌҬҷңҴ ҬҴ҄Ҵ ҬңҺҙҥҬҴ҆ҥ 

อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 

ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร 

ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร 

เชียงใหม่   อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  

     

ҬҴ҄Ҵ үүқӂҧқӨҢһҾ Ӆ҃җ ҬҴ҄Ҵ ҭҴҖӁҭҏӤ ҬҴ҄Ҵ җҥҳ҉ ҬҴ҄Ҵ ҬҺҥҴҫґӨҚҴқҷ ҬҴ҄Ҵ ҝӪҗҗҴқҷ 

22/18 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล 

ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี 

ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต    จ.สุราษฎ์ธานี  

จ.ภูเก็ต     

     

 

                                            
҆ӋҴқҶҤҴң҄ү҉҆ӋҴҿқҲқӋҴ҃Ҵҥҧ҉ҙҺқ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน җӆӋҴ҃ҩӤҴ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน җӆӋҴ҃ҩӤҴ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  Ҭһ҉҃ҩӤҴ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ Ҭһ҉҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ҾҙӤҴ҃ҳҜ җҧҴҖ 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ җӆӋҴ҃ҩӤҴ җҧҴҖ 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน  

 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย ์

AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, BPP, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 

INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, 

PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, 

TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดใน

หนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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Ҭҳҏҧҳ҃ҫҕӨ N/R  ҭңҴҤҘҸ҉ òӂңӤҝҥҴ҃ґҌҹӆүӁқҥҴҤ҉Ҵқ CGRó 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ҙҳӇ҉қҷӇ ҜҥҶҫҳҙҭҧҳ҃ ҙҥҳҠҤӨ ҡӛқҳқҾҍҷҤ ӂҍҥҳҬ ҊӋҴ҃ҳҖ (ңҭҴҌқ) ңҶӂҖӥҤҹқҤҳқҭҥҹүҥҳҜҥү҉ҘҸ҉҆ҩҴң҆ҥҜҘӥҩқҿҧҲҘһ҃җӥү҉҄ү҉ҞҧҬӋҴҥҩҊҖҳ҉҃ҧӤҴҩҿҗӤүҤӤҴ҉ӁҖ 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

Ӏ҆ҥ҉҃ҴҥҿқҩҥӤҩңҝґҶҜҳҗҶ҄ү҉ҢҴ҆Ҿү҃ҌқӂҙҤӁқ҃ҴҥҗӤүҗӥҴқҙҺҊҥҶҗ (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2561 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 สิงหาคม 2561) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


