
Daily Focuss                                                               20 September 2019 

หน้า 1 จาก 2 

2019SET Target : 1720 
กลยุทธว์ันน้ี >> Maintain Domestic Defensive and 
Dividend Play//Selective Buy on Dip 

 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,640.66 -0.81 4.91 4.91 

SET50 1,090.34 -0.93 4.35 4.35 

Dow Jones 30 27,094.79 -0.19 16.15 16.15 

S&P 500 3,006.79 0.00 19.94 19.94 

NASDAQ Comp 8,182.88 0.07 23.32 23.32 

FTSE 100 7,356.42 0.58 9.34 9.34 

Hang Seng 26,468.95 -1.07  2.41 2.41 

Nikkei 225 22,044.45 0.38  10.59 10.14 

Shanghai Comp 2,999.28 0.46  20.26 20.26 

MSCI AC World 526.79 0.09 3.12 15.61 

Forward P/E (Bloomberg) 2019E 2020E  

SET 16.54 14.91  

China 11.79 10.66  

Hong Kong 10.59 9.93  

Indonesia 15.15 13.40  

Korea 13.46 10.74  

Philippines 17.09 15.42  

Taiwan 16.53 15.04  

S&P500 18.25 16.52  

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -130.72 -336.23 -749.47 6,456.61 

Indonesia -42.48 -147.86 -321.38 3,853.57 

Philippines -7.65 -13.22 -43.74 218.14 

Korea  45.49 44.11 -462.72 3,542.07 

Taiwan  100.21 1,064.94 2,355.74 2,300.04 

Thailand 13.03 -25.12 -195.71 12.97 

Vietnam -0.16 -7.77 12.32 468.49 

Total -22.27 578.85 595.04 16,851.89 

Investors Summary (SET) 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,892.64 24,495.11 397.53 

Proprietary (Bt mn) 8,337.08 8,172.42 164.66 

Local Institution(Bt mn) 5,388.99 8,515.86 -3,126.87 

Retail (Bt mn) 18,667.73 16,103.05 2,564.68 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 41,335 44,183 -2,848 

Foreign 50,485 52,682 -2,197 

Local 112,548 107,523 5,025 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 19 Sep 18 Sep 17 Sep 16 Sep 13 Sep 

PTT 344.83 404.11 230.02 221.02 180.58 

BBL 210.23 82.09 83.70 102.85 86.55 

EA-R 203.30 25.51 62.36 53.21 23.86 

SCB-R 189.89 74.85 136.97 186.65 66.45 

PTTGC-R 177.50 610.87 318.07 143.51 115.78 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
20 ก.ย. - สหรัฐ: Quadruple Witching Day 

- ไทย: ส่งออก-น ำเข้ำ (ส.ค.) 
- ยูโรโซน: Consumer Confidence (ก.ย.) 

23 ก.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.ย.) 
- สหรัฐ: Markit US Manufacturing PMI (ก.ย.) 
- เกำหลีใต้: ส่งออก-น ำเข้ำ 20 วันแรกของเดือน ก.ย. 

25 ก.ย. - ไทย: กนง. ประชุม 

26 ก.ย. - ฟิลิปปินส:์ ธนำคำรกลำงประชุม 
- สหรัฐ: 2Q19 GDP 

 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Contact person : Veeravat Virochpoka Register : 047077 

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES     

LINE : @finansia    twitter : @fnsyrus   www.fnsyrus.com    
Telegram : Finansia 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงแรงกว่ำที่เรำและตลำดคำดซึ่งดัชนีปิดลบ

ถึง 13.48 จุด โดยยังคงมีแรงขำยออกมำในหุ้นขนำดใหญ๋หลำยตัวกระจำยในแต่ละ

กลุ่ม สถำบันในประเทศขำยสุทธิสูงถึงกว่ำ 3.1 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่ำงชำติซื้อ

สุทธิเล็กน้อย 398 ลบ. (แต่ Short Index Futures เล็กน้อย 2.2 พันสัญญำ) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เรำคำดว่ำ SET Index จะแกว่งตัว Sideways โดยกลุ่ม

พลังงำนอำจมีแรงซื้อกลับบ้ำงได้บ้ำงหลังร่วงแรงติดต่อกัน 2 วันก่อนหน้ำรวมถึง

รำคำน้ ำมันดิบที่เร่ิมดีดตัวขึ้นเช้ำน้ี อย่ำงไรก็ตำมกรอบกำรบวกของดัชนีคำดว่ำยัง

ไม่กว้ำงโดยเช้ำน้ีต้องตดิตำมตัวเลขส่งออกเดือน ส.ค. ของไทย (ตลำดคำด -2% 

Y-Y) รวมถึงประเด็นส ำคัญทีม่ผีลต่อทศิทำงตลำดคือกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำง

สหรัฐฯ-จีนในเดือนหน้ำ เรำยังเน้นลงทุนในหุ้น Domestic Defensive และ 

Dividend Play โดยเฉพำะกลุม่ที่ไดป้ระโยชน์จำกภำวะดอกเบี้ยต่ ำ 

กลยุทธ์ : พอร์ตหลักยังเน้นลงทุนใน Domestic Defensive และ Dividend Play//

ทยอยสะสมหุ้นทีป่รับลงแรงแต่พ้ืนฐำนยังแกร่ง 

หุ้นเด่นเดือน ก.ย. :  BCH, BJC, EPG, INTUCH, TCAP 

หุ้นเด่นวันน้ี: TU 

 แนะน ำซื้อ รำคำเป้ำหมำยปีน้ี 20 บำท 

 ตลำดกังวลมำกไปไม่ว่ำจะเป็นเงินบำทที่แข็งค่ำและค่ำใช้จ่ำยยอมควำมลูกค้ำใน

สหรัฐที่แม้ยังไม่จบแต่ตั้งส ำรองไว้แล้วถึง 80-90% กรณี John West Foods ใน

อังกฤษถูกฟ้องตั้งแต่ต้นปีก่อนว่ำท ำประมงผดิกม. IUU fishing บริษัทคำดว่ำจะ

ไม่มีผลกระทบอย่ำงเป็นสำระส ำคัญ   

 ก ำไร 3Q19 คำดดขีึ้นตำมรำคำปลำทูน่ำที่ปรับขึ้น (ฤดู Fad Ban) และได้สต็อก

ปลำรำคำต่ ำไว้ก่อนหน้ำน้ี เป็นบวกทั้งรำยได้และมำร์จ้ินของธุรกิจ OEM ส่วน

ธุรกิจ Brand ไม่กระทบเพรำะมีสต็อคยำว 6 เดือน เรำคำดก ำไรปกติปีน้ี +32% 

Fund Flow วำนนี้กระแสเงินทุนไหลเข้ำภูมิภำค US$273ล้ำน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหล

เข้ำเกำหลีใต้ US$210ล้ำน ส่วนไทยมเีม็ดเงินไหลเข้ำ US$13ล้ำน ขณะที่ไหลออกจำก

อินโดนีเซีย US$43ล้ำน แนวโน้มของกระแสเงนิทุนมีทิศทำงไหลเข้ำภูมภิำค ตลำด

กลับมำติดตำมกำรเจรจำทำงกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐและจีนอีกครั้งและคำดว่ำทัง้สองฝ่ำย

น่ำจะบรรลุข้อตกลงกันได้ในไม่ช้ำ 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) OECD ปรับลดประมาณการ GDP โลกเป็นต่ ำสุดในรอบ 10 ปี โดยคำดปีน้ี 

+2.9% (เดมิ 3.2%) ปีหน้ำ +3% (เดิม 3.4%) จำกพิษสงครำมกำรค้ำ 

(0) ติดตามตัวเลขสง่ออกของไทยวันน้ี ตลำดคำดส่งออกเดือน ส.ค. -2% Y-Y 

หำกเป็นไปตำมน้ี ส่งออก 8M19 จะหดตัว 1.7% Y-Y มำกกว่ำเป้ำของก.พำณิชย์

ที่ตั้งไว้ทั้งปี -1.2% เรำคิดว่ำมีโอกำสลุ้นว่ำส่งออกจะเป็นบวกจำกกำรส่งออก

ทองค ำเพรำะรำคำทองค ำเดือน ส.ค. ปรับตัวสูงขึ้นและสูงกว่ำ ส.ค. ปีก่อนมำก   

(+) SCB เรำคำดก ำไร 3Q19 ทรงตัว Q-Q, -3.7% Y-Y เป็น 1.09 หมื่นลบ. จำก

ค่ำใช้จ่ำยที่ลดลงโดยเฉพำะด้ำน IT ส่วนสินเชื่อยังโตชะลอ (8M19 +1.6%)  NIM 

คำดทรงตัวที่ 3.45% ส่วนกำรลด MRR, MOR ไม่กระทบมำกนัก ทั้งน้ี ยังไม่รวม

กำรขำย SCBLife เรำคงก ำไรทั้งปีที่ 4.8 หมื่นลบ. +20% Y-Y ปีหน้ำคำด 4.5 หมื่น

ลบ. +5% Y-Y แต่ก ำไรปกติ +20% Y-Y กำรรุก SME โดยฟรีค่ำธรรมเนียม กระทบ

ก ำไรเพียง 0.2% ต่อปี รำคำหุ้นต่ ำกว่ำ 2020 BV ที่ 128 บำท ขณะที่ ROE สูงกว่ำ

กลุ่ม คงค ำแนะน ำซื้อ เป้ำหมำยปหีน้ำ 150 บำท  

(+) SEAFCO รับงำน 5 โครงกำรมูลค่ำ 218 ลบ.ในเดือนน้ี หนุน Backlog เป็น 

2.5 พันลบ. แนะน ำซื้อ เป้ำปีน้ี 10.60 บ. เรำชอบสุดในกลุ่มเพรำะได้ประโยชน์เป็น

ล ำดับแรกของงำนก่อสร้ำง คุมต้นทนุดีกว่ำรำยใหญ่เพรำะงำนสั้น 3-4 เดือน  

(+) CPW เป็นผู้ค้ำปลีกและค้ำส่งสินค้ำดิจิตัลไลฟ์สไตล์ ที่จะได้อำนิสงส์ของกำร

มำของ 5G และ IoT เรำคำดก ำไรปีน้ี -16% เป็น 69 ลบ. และปหีน้ำ +37% เป็น 

94 ลบ. ประเมินรำคำเป้ำหมำยปีหน้ำ 3.20 บำท (FSS อำจเป็นผู้จัดกำรกำรจัด

จ ำหน่ำยและรับประกันกำรจัดจ ำหน่ำยหุ้น IPO ของ CPW)   

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current  Previous %change 

Bt/ US$* 30.51 30.54 0.10 

US$ / Euro 1.11 1.10 0.10 

Yen / US$ 107.95 108.02 0.06 

Yuan / US$ 7.10 7.09 -0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 58.77 58.13 1.10 

Gold (COMEX) 1,508.20 1,506.20 0.13 

BDI 2,266.00 2,283.00 -0.74 

ZINC 2,312.00 2,320.00 -0.34 

CRB index 177.77 177.63 0.07 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลำดดำวโจนส์ ลดลง 52.29 จุด ปิดที่ 27,094.79 จุด หลังจำกนัก

ลงทุนซึมซับข่ำวกำรปรับลดอัตรำดอกเบ้ียของธนำคำรกลำงสหรัฐ (เฟด) 

และข้อมูลเศรษฐกิจหลำยรำยกำรที่มีกำรเปิดเผยเมื่อคืนนี้  

 (+) ตลำดหุ้นยุโรปปิดบวก เนื่องจำกนักลงทุนเข้ำซื้อหุ้นกลุ่มธนำคำรของยู

โรโซนที่ร่วงลงในช่วงที่ผ่ำนมำ หลังจำกธนำคำรกลำงสหรัฐ (เฟด) ปรับลด

อัตรำดอกเบ้ียลงตำมคำด แต่ส่งสัญญำณว่ำ เฟดยังไม่มีแนวโน้มที่จะปรับ

ลดอัตรำดอกเบ้ียลงอีก 

(+) ตลำดเอเชียส่วนใหญ่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น นักลงทุนจับตำกำรเจรจำกำรค้ำ

ระหว่ำงสหรัฐกับจีนในระดับรัฐมนตรีช่วยที่กรุงวอชิงตัน เพ่ือปูทำงกำร

ประชุมระดับรัฐมนตรีในเดือนหน้ำ  

 (+) ค่ำเงินบำทแข็งค่ำลงเล็กน้อย ล่ำสุดอยู่ที่บริเวณ 30.475 บำท/

ดอลลำร์สหรัฐ 

(0) รำคำน้ ำมันดิบ NYMEX เพ่ิมข้ึน 2 เซนต์ ปิดที่ 58.13 ดอลลำร์/บำร์เรล 

โดยได้แรงหนุนจำกกำรคำดกำรณ์ที่ว่ำ อุปทำนน้ ำมันในตลำดจะปรับตัว

ลดลง เนื่องจำกกำรโจมตีแหล่งผลิตน้ ำมันของซำอุดีอำระเบียเมื่อสัปดำห์ที่

แล้ว 

(-) รำคำทองค ำ COMEX ลดลง 9.6 ดอลลำร์  ปิดที่ 1,506.2 ดอลลำร์/
ออนซ์) หลังจำกธนำคำรกลำงสหรัฐ (เฟด) ปรับลดอัตรำดอกเบ้ียในกำร
ประชุมเมื่อวันพุธที่ผ่ำนมำ แต่ไม่ได้สง่สัญญำณที่ชัดเจนเกี่ยวกับกำรปรับลด
อัตรำดอกเบ้ียในอนำคต  

 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-09-19 change 
BBL 672.49 179.50 1.70 

TOP 306.60 68.25 -2.85 

KTB 206.39 17.40 -0.57 

KBANK 205.33 165.00 0.61 

CPN 195.41 66.00 -0.38 

INTUCH 178.87 66.50 -1.48 

IVL 176.66 31.75 0.00 

BDMS 157.74 24.00 2.56 

MINT 150.74 36.25 -4.61 

STEC 102.73 19.50 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-09-19 change 
ADVANC -268.47 224.00 -2.18 

IRPC -226.54 3.70 -5.61 

PTTGC -149.23 52.75 -1.86 

DTAC -130.23 58.25 -2.92 

SCC -99.73 416.00 -0.48 

PLANB -98.53 8.85 0.00 

BJC -92.54 52.25 0.97 

CKP -77.83 5.80 -4.92 

CPALL -77.70 81.75 -1.21 

GULF -77.32 153.50 -1.60 
Source: SET 
 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

TKN (T/O) 02/09/2019 11/10/2019 

    

    

    

    

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

DISCLAIMER: รำยงำนฉบับนี้จัดท ำโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ถูกจัดท ำขึ้นบนพ้ืนฐำนของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่ำหรือควรเชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ และ/หรือมีควำมถูกตอ้ง อย่ำงไรก็ตำมบริษัทไมร่ับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำว ข้อมูลและ
ควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับนีอ้ำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ บริษัทไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์ตำมข้อมูลที่
ปรำกฏแต่อย่ำงใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำ
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบในกำรตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยูใ่นรำยงำนฉบับนี้ ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท ำซ้ ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนญุำตเป็นลำยลักษณอ์กัษรจำกบรษิัทล่วงหน้ำ กำรลงทุนในหลักทรัพย์มี
ควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสนิใจลงทุน 
 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) อำจเป็นผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบริษทัฯ อำจจัดท ำบทวิเครำะห์ของ
หลักทรัพยอ์้ำงอิงดังกล่ำว ดังนั้น นักลงทุนควรศึกษำรำยละเอียดในหนงัสือชีช้วนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ดังกล่ำวก่อนตัดสินใจลงทุน 


